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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
5 0,21%
30 1,26%
13 0,55%
29 1,21%
8100 36,24%
2 380 2,17%

FW20 (2,393.00, 2,424.00, 2,392.00, 2,413.00, +30.0000)
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WIG20 (2,379.67,2,409.80, 2,377.80, 2,404.36, +36.6201)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2351

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2339

Najblizsze poziomy oporu: 2430 2450 2500 2625
Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2360 2311 2300

Z szansg na test wrzesniowych szczytow

Spodziewane odreagowanie za oceanem
pozwolito utrzymac sielankowe nastroje w
Warszawie. Na poniedziatkowej sesji FW20
zyskat 1,3% przetamujac poziom 2400 pkt
(2413 pkt). Mocna zielen zagoscita takze na
innych europejskich parkietach. DAX
odnotowat 2,5% wzrost, a CAC40 blisko 3%.
Najsilniejszym rynkiem bylty Ateny (3,9%)
wskutek spekulacji Reutersa o zatwierdzeniu
44 mld EUR pomocy dla greckiej gospodarki.
Decyzja w tej kwestii ma zapas¢ na dzisiejszym
szczycie Eurogrupy. Bykom na Starym
Kontynencie pomagato tez coraz bardziej
migkkie stanowisko W. Brytanii odnosnie
budzetu UE na lata 2014-2020. Po potudniu
handel na Wall Street startowat juz z
,wysokiego c¢”. Nastroje wsparty dobre dane z
amerykanskiego rynku nieruchomosci, ktory juz
od dtuzszego czasu wykazuje statg poprawe.
Ostatecznie S&P500 zyskat 2% i zakonczyt na
1386,9 pkt. Technologiczny NASDAQ wzrést o
2,4% ciagniety przez notowania Apple (+7,4%).
Oddalajace sie¢ ryzyko ,klifu fiskalnego” przy
silnym  wyprzedaniu  indekséw  powinno
sprzyja¢ kontynuacji wzrostow na najblizszych
sesjach. W takim otoczeniu krajowy rynek
miatby szanse na poprawe szczytow z
wrzesnia’12. W przypadku kontraktu jest to
2453 pkt (2424 pkt dla WIG20).

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 19 listopada 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 24241 2009,3 2379,67 2 404,36 1,55% 2 377,80 2 409,80 32,0 612,2
sWIG80 10 555,1 8190,8 9 747,27 9773,07 0,42% 9713,11 9773,07 60,0 18,3
mWIG40 2570,5 2069,5 2 387,05 2414,99 1,32% 2 381,92 2414,99 33,1 43,8
WIG PL 44 506,5 36 342,5 44 213,32 44 425,02 1,43% 44 213,32 44 425,02 2117 -
WIG 44 617,4 36 483,4 43 938,05 44 369,05 1,36% 43 937,39 44 389,12 451,7 694,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,90 3328 0,5% 7,9% -4,0% -2,7% -1,1% 5,6% -9,4% -19,4%
BANK HANDLOWY 92,80 12125 0,4% -0,7% 14,6% 27,6% -1,1% -3,1% 9.2% 10,9%
BOGDANKA 130,60 4 442 0,9% 5,8% 5,3% 8,8% -0,6% 3,5% 0,0% -7.8%
BORYSZEW 0,52 1173 4,0% -5,5% 4,0% -13,3% 2,5% -7,8% -1,4% -30,0%
BRE 307,50 12 958 1.2% -5,6% -1,1% 13,1% -0,4% -7,9% -6,5% -3,6%
GTC 7,78 2485 1,.2% -4,3% 27,5% 39,3% -0,4% -6,6% 22,2% 22,6%
JSW 83,40 9792 0,5% -5,0% -6,4% -5,8% -1,0% -7,3% -11,8% -22,4%
KERNEL 66,35 5287 0,7% 0,1% -10,5% 23,8% -0,9% -2,2% -15,8% 7.1%
KGHM 178,00 35600 4,7% 10,4% 32,3% 49,1% 3,2% 8,1% 27,0% 32,4%
LOTOS 36,10 4688 3,3% 20,7% 35,5% 48,1% 1,7% 18,4% 30,1% 31,4%
PEKAO 156,00 40 937 -0,3% 2,9% -0,6% 17,3% -1,9% 0,6% -6,0% 0,6%
PGE 18,25 34123 0,3% 0,7% -0,3% 1,4% -1,3% -1,6% -5,6% -15,3%
PGNIG 4,35 25 665 0,9% 10,7% 6,1% 11,8% -0,6% 8,4% 0,7% -4,8%
PKNORLEN 45,98 19 666 4,3% 9,7% 23,2% 36,4% 2,7% 7,4% 17,9% 19,8%
PKOBP 35,40 44 250 1,4% -3,8% 1,7% 14,2% -0,1% -6,1% -3,6% -2,5%
PZU 388,30 33531 0,5% 3,5% 8,3% 28,0% -1,1% 1.2% 2,9% 11,4%
SYNTHOS 5,10 6749 0,6% -10,7% -12,8% -10,4% -1,0% -13,0% -18,2% -27,0%
TAURON 4,45 7799 -0,7% -6,3% -6,3% 3.2% -2,2% -8,6% -11,7% -13,4%
TPSA 12,02 16 055 0,1% -9,1% -27,8% -26,2% -1,5% -11,4% -33,2% -42,8%
TVN 7,15 2459 4,1% -0,3% -9,3% -11,9% 2,5% -2,6% -14,6% -28,6%

Komentarz po sesji

2400 zdobyte

Piatkowe odbicie w Stanach zapowiadato walke o wzrost europejskich
indeksow na poczatku biezacego tygodnia. Byki skorzystaty z tej okaz;ji
i mimo serii kiepskich danych makroekonomicznych miedzy innymi z
Wioch (produkcja przemystowa) i Hiszpanii (wzrost odsetek ztych
kredytéw) popyt stopniowo wyprowadzat europejskie indeksy na coraz
wyzsze poziomy. W Warszawie po demonstracji sity i artylerii
koszykowych zlecen kupna z drugiej potowy ubiegtego tygodnia takie
korzystne otoczenie zewnetrzne otwieralo droge do kolejnego
uderzenia popytu i ten rowniez skorzystat z okazji. Ponownie
widzieliSmy dzi§ wielokrotnie wrzucane na rynek zlecenia kupna
koszyka akcji z WIG20, a liderem pod wzgledem obrotu i skali
wzrostow byt KGHM, na ktérym nowe maksimum hossy przyciggneto
Swiezy kapitat i akcje koncernu zakonczyly dzien imponujacym
wzrostem o 4,7%. Pewne ozywienie widzielismy tez na szerokim rynku,
lecz obroty pozostawiajg bardzo wiele do zyczenia i zdecydowanie nie
mozna jeszcze moéwi¢ o powrocie kapitatu do matych i Srednich spotek.
Dzieki dzisiejszej sesji WIG20 przekroczyt 2400 punktow i znajduje sie
krok od wrzes$niowego szczytu, ktéry wyznaczyt po posiedzeniu FED.
Dzigki temu w ostatnich dwoéch miesigcach jestesmy jednym z
najsilniejszych rynkéw na $wiecie. O kolejne wzrosty w krotkim terminie
powinno by¢ zdecydowanie trudniej, gdyz w okolicy wrzesniowych
maksiméw nalezatoby spodziewa¢ sie powazniejszej podazy. Ona
dotad pozwalata duzemu graczowi zrobi¢ z naszym rynkiem co tylko
zechce, teraz zapewne bedzie bardziej aktywna. Osobiécie od czasu
powrotu WIG20 do strefy konsolidacji z wrzesnia i pazdziernika nie
widze ciekawego stosunku zysku do ryzyka zaréwno po diugiej, jak i po
krotkiej stronie rynku i dzisiejsza sesja tego nie zmienia.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Ponad 2400 pkt.

Woczorajsza sesja przyniosta silny wzrost prestizowego indeksu
warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 1,55% i notuje obecnie
warto$¢ 2404.36 pkt. Tym samym pokonany zostat ponownie
poziom 2400 pkt. i w dalszych wzrostach jestesmy obecnie
ograniczeni oporami na liniach 2424 pkt. i 2452 pkt. Wsparcia dla
ewentualnych spadkéw nalezy wyrézni¢ na putapach 2383 pkt. i
2367 pkt. Bardzo dobrze poradzili sobie réwniez inwestorzy zza
Oceanem. Na zamknigciu Dow Jones Industrial wzrést o 1,65%,
Nasdaq zyskat 2,21%, a indeks S&P 500 wzrést o 1,99%. Mocna
poprawa sentymentu to prawdopodobnie efekt rysujacej sie
szansy na kompromis w sprawie amerykanskiego klifu fiskalnego.
Dobrze wypadty tez dane o wartosci sprzedazy na rynku wtérnym.
Dzi$ z kolei na notowania wplyw beda mie¢ informacje z Polski
oraz ze Stanéw Zjednoczonych. O 15.00 poznamy zmiang
produkcji przemystowej w Polsce za pazdziernik. Warto$¢
prognozy to 1,3% r/r. Nastepnie, bo o 15.30, na rynek naptyng
odczyty: pozwolenia na budowe domoéw (865 tys.) oraz
rozpoczetych budowy domoéw (840 tys.). Przed sesjg na GPW
poznali$my decyzje Banku Centralnego Japonii na temat
wysokosci stop procentowych. Bank zdecydowat sie pozostawic
gtébwng stope na dotychczasowym poziomie 0,1%. Biorac pod
uwage poranne oscylujgce wokét zera wartosci kontraktéw na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewaé sie dzi§
neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spotka podata w komunikacie, ze akcje Arctic Paper zostaty warunkowo dopuszczone do notowan na rynku
regulowanym NASDAQ OMX w Sztokholmie, réwnolegle do notowan na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie.

Wasko zdobyto kontrakt na dostawe i instalacje sprzetu oraz komputeréw klasy PC wraz z oprogramowaniem,
licencjami i elementami sieci LAN w ramach projektu Matopolska Platforma Elektronicznej Komunikacji Policji.
Wartos¢ zlecenia to 16,4 min PLN brutto - wynika z suplementu do Dziennika Urzedowego UE.

Zarzad Spéiki poinformowat, iz otrzymat informacje o podjeciu w dniu 16 listopada 2012 roku przez Rade
Nadzorczg Spétki Uchwat o zawieszeniu w petnieniu czynnosci nastepujacych czionkéw Zarzadu RAFAKO:
Wiestawa Rézackiego, Bozene Kawatko i Dariusza Karwackiego, w terminie do dnia 16 lutego 2013 roku.

W zwigzku z postanowieniem Sadu Okregowego w Gliwicach, o ktérym Zarzad Spétki informowat w raporcie
biezacym Nr 54/2012, w/w Uchwaty Rady Nadzorczej nie wywotujg skutkéw prawnych. Zarzad réwniez zwraca
uwage na tre$¢ orzeczenia Sadu Okregowego w Gliwicach, w ktérym to Sad postanowit, ze w/w cztonkowie
Zarzadu sg nadal uprawnieni i zobowigzani do prowadzenia spraw Spotki. Zarzad realizuje decyzje Sadu i
pracuje w sktadzie 5 -osobowym.

Zarzad Rafako informuje, ze w dniu 18 listopada 2012 roku powzigt informacje o ztozonej w dniu 2 listopada
2012 roku rezygnacji przez Macieja Kaczorowskiego z objecia stanowiska Cztonka Zarzadu ze wzgledéw
osobistych.

Kosztem ponad 224,5 min PLN do potowy 2014 r. w Koksowni Przyjazn powstanie blok energetyczny o mocy
71 megawatow, zasilany gazem koksowniczym. To cze$¢ programu inwestycyjnego koksowni, ktéra w ciagu
minionych siedmiu lat wydata na rozwéj ponad 1,3 mid PLN.

ATM Systemy Informatyczne pracuje nad optymalizacjg kosztow funkcjonowania spétki i spodziewa sig, ze od
poczatku roku uzyska okoto 0,5 min PLN oszczedno$ci kwartalnie - poinformowat na konferencji prasowej
prezes ATM SI, Roman Szwed. W ocenie prezesa spotka jest przygotowana od strony handlowej na wzrost
sprzedazy w 2013 r., nawet w sytuacji dalszego braku ozywienia w sektorze publicznym.

Konsorcjum z udziatem m.in. Erbudu i Introlu podpisato z Miejskim Zaktadem Gospodarki Odpadami
Komunalnymi w Koninie kontrakt na projektowanie i budowe zaktadu termicznego unieszkodliwiania odpadow
komunalnych w Koninie o tgcznej wartosci 296 min PLN netto, z czego na Erbud przypada 103,8 min PLN
netto - podat Erbud w komunikacie.

DahliaMatic, spotka zalezna Infovide-Matrix, kupita 100% udziatéw firmy Solver, oferujacej aplikacje Enterprise
Performance Management wspierajgce przedsigbiorstwa w zarzadzaniu efektywnos$cig - podato Infovide-
Matrix w komunikacie prasowym.

Prezes Trans-Energo, spotki zaleznej ABM Solid, opowiedziat sie za zmiang upadiosci uktadowej w upadtos¢
likwidacyjna - podat ABM Solid w komunikacie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-11-19 317,4 2,0% -2,9% 0,1% 10,1% Miedz LME 3M 2012-11-19 76050 -0,5% -5,1% 0,9% -0,6%
MSCI World 2012-11-19  1253,3 2,2% -2,9% 0,0% 10,2% Ropa WTI Crude 2012-11-19 89,3 2,7% -1,9% -8,3% -4,1%
MSCI EM 2012-11-19 969,8 0,8% -2,7% 1,2% 9,8% Ztoto Spot $/oz 2012-11-19 17336 1,1% 0,7% 7,0% 9,2%
MSCI BRIC 2012-11-19 273,1 0,9% -3,5% 1,4% 9,3% Aluminium LME 3M 2012-11-19 19510 -0,7% -1,0% 5,0% -5,7%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-11-19 437726 1,4% 1,4% 5,8% 19,1% Polska Syryield 2012-11-19 3,804 0,4% -5,0% -150% -24,1%
Polska WIG20 2012-11-19  2367,7 1,5% 2,3% 5,7% 24,2% Polska 10yr yield 2012-11-19 4,204 0,2% -6,1% -14,9% -23,2%
Polska mWIG40 2012-11-19 23836 1,3% -0,3% 6,8% 9,8% Polska WIBOR 3M 2012-11-19 4,540 0,0% -3,0% -9,4% -8,8%
Polska sWIG80 2012-11-19 97324 0,4% -2,6% 4,4% 7,9% Polska WIBOR 6M 2012-11-19 4,540 0,2% -3,0% -9,7% -9,4%
Wegry BUX 2012-11-19 184164 -0,4% -3,6% 3,5% 11,3% USA 10yr yield 2012-11-19 1,613 2,1% -8,5% -10,6% -6,4%
Czechy PX 2012-11-19 970,2 0,4% -1,4% 4,0% 15,0% Niemcy 10yr yield 2012-11-19 1,355 1,8% -150% -10,2% -5,0%
Butgaria Sofix 2012-11-19 330,1 -1,3% 0,4% 1,5% 14,3% Japonia 10yr yield 2012-11-19 0,736 0,8% -6,2% -12,8% -11,3%
Rosja Micex 2012-11-19 13986 1,1% -3,8% -2,6% 10,9% Hiszpania 10yr yield 2012-11-19 5,898 0,4% 9,8% -6,1% -5,9%
Rosja RTS (USD) 2012-11-19  1399,7 1,7% -5,9% -0,6% 9,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-11-19 47588 0,4% -3,0% -1,1% 2,6% Portugalia 10yr yield 2012-11-19 8,469 -3,6% 12,1% -11,9% -30,9%
Turcja ISE 100 2012-11-19  70790,5 -0,3% -0,2% 7,4% 25,8% Wtochy 10yr yield 2012-11-19 4,169 -0,6% 2,2% -17,8%  -18,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-11-19  2427,3 2,8% -1,8% 1,4% 18,4% Belgia Syr USD 2012-11-19 87,3 -1,9%  143% -42,0% -69,3%
W. Brytania FTSE 100 2012-11-19  5605,6 2,4% -2,3% -1,2% 11,2% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2012-11-19 33415 3,0% -1,8% -0,8% 16,6% Francja 5yr UsD 2012-11-19 89,3 -1,4%  32,8% -29,4%  -59,8%
Niemcy DAX 2012-11-19  6950,5 2,5% -3,5% 1,2% 13,6% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-11-19 75882 2,3% -1,7% 2,9% 19,4% Hiszpania Syr UsD 2012-11-19 337,7 -4,0% 20,7% -27,9% -39,2%
Holandia AEX 2012-11-19 319,8 1,6% -2,4% -2,8% 13,8% Irlandia Syr UsD 2012-11-19 193,2 -1,7% 6,1% -56,1%  -73,3%
Szwecja OMX 30 2012-11-19 1027,0 2,4% -1,2% -3,7% 10,0% Japonia Syr USD 2012-11-19 71,0 -0,4% -73% -11,4% -354%
Austria ATX 2012-11-19  2157,0 1,8% 0,1% 4,2% 17,1% Niemcy Syr UsD 2012-11-19 31,5 -2,7% 2,2% -43,4%  -68,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-11-19 86,3 -2,4%  -99% -46,0% -66,9%
USA DJIA 2012-11-19 125883 1,6% -3,8% -3,0% 4,8% Portugalia Syr USD 2012-11-19  617,3  -3,7% 439% -119% -50,1%
USA S&P500 2012-11-19  1359,9 2,0% -3,0% -1,6% 8,3% Rosja 5yr UsD 2012-11-19 150,3 -4,5% 3,0% -11,6%  -38,4%
USA Nasdaq Comp 2012-11-19 28531 2,2% -2,8% -4,8% 5,7% USA Syr EUR 2012-11-19 36,5 -0,8%  21,5% -8,7% -19,8%
Kanada S&P/TSX 2012-11-19 11877,7 1,4% -2,8% 0,3% 8,4% W. Brytania Syr UsD 2012-11-19 30,3 -09% -6,2% -442%  -59,8%
Meksyk IPC 2012-11-16  40573,7 0,6% -3,7% 0,6% 9,6% Wtochy Syr UsD 2012-11-19 295,0 -4,6%  24,4% -29,3% -42,4%
Brazylia BOVESPA 2012-11-19  55402,3 1,9% -4,2% -4,5% 3,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-11-19 22831 0,6% -5,2% -6,4% 8,0% EUR/PLN 2012-11-19 4,132 -0,7% 0,6% 1,5% -4,4%
Azja i Australia USD/PLN 2012-11-19 3,227 -1,2% 2,6% -2,2% -4,6%
Japonia NIKKEI 225 2012-11-20 91532  1,4% 1,7% 0,7% 7,2% CHF/PLN 2012-11-19 3,431  -0,7%  1,1%  1,2%  -4,6%
Hong Kong Hang Seng 2012-11-19 21262,1 0,5% -1,1% 6,5% 15,4% EUR/USD 2012-11-19 1,280 0,5% -2,0% 3,7% 0,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-11-20  2017,0 0,1% -5,2% -4,4% -11,9% USD/JPY 2012-11-19 81,170 -0,2% 1,7% 2,2% 2,3%
Indie BSE30 2012-11-19 18339,0 0,2% -1,7% 3,9% 15,3%
Indonezja JKSE 2012-11-19 43134 -0,9% -0,4% 3,9% 10,1%
Izrael TA 25 2012-11-19 1198,4 0,6% -0,9% 9,0% 11,5%
Korea Kospi 2012-11-20 18781 0,9% -3,4% -3,5% 5,4%
Australia S&P/ASX 200 2012-11-20 4361,4 0,6% -3,7% 2,8% 11,8%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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