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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
22 0,92%
6 0,25%
10 0,42%
-4 -0,17%
-3 445 -11,31%
2739 2,44%

FW20 (2,393.00, 2,424.00, 2,392.00, 2,413.00, +30.0000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2351

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2339

Najblizsze poziomy oporu: 2430 2450 2500 2625
Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2360 2311 2300

Bez wiazacych decyzji

Wczorajsza sesja przyniosta umiarkowany
wzrost FW20. Grudniowy kontrakt, gtownie
dzigki samej koncéwce handlu, zyskat 0,25% i
notuje obecnie wartos¢ 2419.0 pkt. LOP po
sesji jest rowna 114 779. Baza wynosi 14 pkt.
Technicznie, w dalszych wzrostach wykres jest
ograniczony oporami na liniach 2430 pkt. i
2446 pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadow
nalezy wyr6zni¢ na putapach 2402 pkt. i 2383
pkt. Na zero swoje wczorajsze sesje zakonczyli
inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu Dow
Jones Industrial spadt o 0,06%, Nasdaq zyskat
0,02%, a indeks S&P 500 wzrdst o 0,07%.Taki
wynik mozna uzna¢ za pozytywny, zwtaszcza
po dos¢ niepokojacych stowach szefa FED w
sprawie  klifu  fiskalnego ~w  Stanach
Zjednoczonych  (Rezerwa Federalna a
ograniczone mozliwo$ci w sprawie pomocy).
Nie bedzie jutro sesji w USA. Wydaje sie wiec,
ze dzisiejszy obraz handlu w Warszawie moze
by¢ raczej neutralny i inwestorzy nie bedag
chcieli podejmowac¢ bardziej wigzacych decyzji.
Na catodzienne notowania wptyw mogg miec
dane makro ze Stanéw Zjednoczonych. O
15.30 poznamy liczbe wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych (400 tys.). Nastepnie, bo 0 15.58,
na rynek naptyng odczyty indekséw: PMI dla
przemystu (50,9 pkt.) oraz Uniwersytetu
Michigan (16.55, warto$¢ prognozy to 84,6
pkt.). Przed zakonczeniem sesji w Warszawie
poznamy  jeszcze indeks  wskaznikow
wyprzedzajgcych - Conference Board za
pazdziernik (0,2%). Biorac pod uwage poranne
spadajace wartosci kontraktéw na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy
spodziewa¢ sie dzi§ negatywnego poczatku
sesji notowan terminowych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 20 listopada 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 24241 2009,3 2 404,86 2 404,88 0,02% 2 389,52 2407,14 17,6 587,2
sWIG80 10 555,1 8190,8 9 766,81 9777,85 0,05% 9 737,51 9791,18 53,7 36,9
mWIG40 2570,5 2069,5 241576 2434,10 0,79% 2415,33 2 435,53 20,2 76,8
WIG PL 44 521,2 36 342,5 44 399,75 44 521,16 0,22% 44 314,93 44 521,16 206,2 -
WIG 44 617,4 36 483,4 44 381,83 44 438,93 0,16% 44 189,32 44 442,08 252,8 750,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,85 3246 -2,4% 5,3% -10,2% -6,2% -2,5% 3,0% -14,8% -20,9%
BANK HANDLOWY 92,10 12 034 -0,8% -1,5% 13,0% 27,2% -0,8% -3,8% 8,4% 12,5%
BOGDANKA 135,00 4592 3,4% 9,4% 8,3% 11,6% 3,3% 71% 3,8% -3,1%
BORYSZEW 0,51 1151 -1,9% -7,3% -3,8% -17,7% -1,9% -9,6% -8,4% -32,5%
BRE 307,70 12 966 0,1% -5,5% -2,6% 13,0% 0,0% -7,9% -7.2% -1,7%
GTC 7,90 2523 1,5% -2,8% 26,2% 42,1% 1,5% -5,2% 21,6% 27,4%
JSW 84,40 9910 1,.2% -3,9% -4,2% -6,2% 1,2% -6,2% -8,8% -20,9%
KERNEL 65,30 5203 -1,6% -1,5% -12,9% 23,2% -1,6% -3,8% -17,5% 8,5%
KGHM 182,00 36 400 2,2% 12,9% 32,3% 48,8% 2,2% 10,6% 27,7% 34,1%
LOTOS 35,40 4598 -1,9% 18,4% 35,9% 42,1% -2,0% 16,1% 31,4% 27,3%
PEKAO 155,60 40 832 -0,3% 2,6% -0,9% 14,1% -0,3% 0,3% -5,5% -0,6%
PGE 17,88 33431 -2,0% -1,3% -2,3% -1,6% -2,0% -3,6% -6,9% -16,3%
PGNIG 4,27 25193 -1,8% 8,7% 3,4% 9,2% -1,9% 6,3% -1,2% -5,5%
PKNORLEN 46,42 19 854 1,0% 10,7% 23,8% 35,8% 0,9% 8,4% 19,2% 21,1%
PKOBP 35,30 44125 -0,3% -4,1% 0,9% 12,2% -0,3% -6,4% -3,7% -2,5%
PZU 389,00 33591 0,2% 3,7% 7.9% 24,3% 0,2% 1,4% 3,3% 9,6%
SYNTHOS 512 6775 0,4% -10,3% -10,5% -13,2% 0,4% -12,7% -15,1% -27,9%
TAURON 4,26 7 466 -4,3% -10,3% -11,6% -0,9% -4,3% -12,6% -16,2% -15,6%
TPSA 11,95 15 961 -0,6% -9,7% -29,2% -28,1% -0,6% -12,0% -33,8% -42,8%
TVN 7,39 2541 3,4% 3,1% -6,2% -10,2% 3,3% 0,7% -10,8% -24,9%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Grecja raz jeszcze Walka o 2400
Po wczorajszym pozytywnym ruchu na rynkach akcji zadaniem dla  Wtorkowa sesja przebiegata pod znakiem korekty

bykéw na dzisiejszej sesji byto utrzymanie wzrostow i mimo
wieczornego obnizenia ratingu dla Francji, ta sztuka europejskim
indeksom sie udata. DAX zanotowat mate cofniecie na poczatku sesji,
potem oscylowat wokét wezorajszego zamkniecia, a w koncéwce dnia
wyskoczyt w gore i zanotowat 0,69% wzrost. GPW dzi$ byta nieco
gorsza od otoczenia zewnegtrznego - mimo kolejnego systematycznego
ataku WIG20 koszykami kupna, indeks schodzit w ciagu dnia na nizsze
poziomy ze wzgledu na wzmozong podaz na akcjach PGE, PKO oraz
TPSA. Mimo tych problemoéw w ostatniej fazie sesji byki zdotaty przeja¢
kontrole i WIG20 zakonczyt dzien tuz nad kreska. Zwyczajowo w
ostatnim czasie gtdwnym pomocnikiem strony popytowej poza
wspomnianymi koszykami kupna jest KGHM, ktéry zanotowat dzi$
2,2% wzrost. Wida¢ jednak, ze okolice 2400 punktéw aktywowaty na
GPW nieco powazniejsza podaz i mimo wielkich checi bykéw do
wygenerowania dalszych wzrostéw, bedzie do tego potrzebne wiecej
kapitalu gotowego do kupna. Najlepszg okazjg dla bykéw bedzie
koncéwka tygodnia, kiedy to rynek bedzie ptytki ze wzgledu na
czwartkowe Swieto Dziekczynienia i pigtkowa skrocong sesje w USA.
Dla podazy gtéwnymi argumentami pozostajg relatywnie wysokie
poziomy, na jakich znalazt sie¢ WIG20, oraz struktura wzrostow, ktére
byty skoncentrowane na waskiej grupie spétek. Dzi$ w nocy poznamy
decyzje strefy euro w sprawie Grecji. Cho¢ od wielu kwartatéw politycy
zapewniajg nas, ze sytuacja finansowa w Atenach jest pod kontrola, za
kazdym razem okazuje sie, ze sie mylili. Rynek zaktada, ze dzisiejszy
szczyt przyniesie jakie$ wigzace, korzystne dla Grecji rozstrzygniecia,
przynajmniej w formie kolejnej, pomostowej pomocy az do kolejnego
"szczytu ostatniej szansy". Brak jakiegokolwiek konstruktywnego
porozumienia bytby przyjety przez rynki negatywnie, cho¢ wydaje sie,
ze to mato prawdopodobny scenariusz.

Piotr Kaczmarek, CFA

poniedziatkowego wzrostu. Przez praktycznie caty dzien WIG20
znajdowat sie¢ pod kreskg. Presja podazy nie byta jednak
znaczgca. W samej koncéwce bykom udato sie nawet minimalnie
wyj$¢ na plus i dzien zakonczyliSmy wzrostem o 0,02% do 2404,9
pkt. Nastroje na europejskich rynkach, po stabszym poczatku, byty
nawet catkiem dobre. DAX zyskat 0,7%. Z kolei na Wall Street
nastroje byly do$¢ zmienne w ciggu dnia. Sesja zakonczyta sie
jednak w miare neutralnie. S&P500 zyskat 0,1%, natomiast DJIA
spadt o 0,1%. Wczoraj wieczorem szef Fed przestrzegt w
wystapieniu przed klifem fiskalnym. Dodat, ze jego zdaniem
obecne bezrobocie w USA jest o okoto 2,0-2,5 pkt proc za
wysokie. W Europie trwajg ustalenia na temat uruchomienia
kolejnej transzy pomocy dla Grecji, ktérej na dniach skoncza sie
pienigdze w kasie budzetowej. Na razie nic nie ustalono, rozmowy
beda kontynuowane w najblizszy poniedziatek. Dzi$ rano japonski
Nikkei225 zyskat 0,9%. Stabsze nastroje sa natomiast w Europie.
Futures na DAX tracq okoto 0,4%. Podobne spadki notujg
kontrakty na S&P500. Moze to determinowaé poczatek sesji u
nas. Byki beda chciaty zapewne broni¢ poziomu 2400 pkt, a
przynajmniej 2385 pkt. Ostatnie wzrosty doprowadzity nas
niewiele ponizej wrzesniowych lokalnych szczytéw (2424 pkt). Z
danych makro mamy dzi$ wnioski o zasitek dla bezrobotnych w
USA (wyjatkowo w $rode, w czwartek sesji na Wall Street nie
bedzie z powodu $wieta) oraz tamtejsze odczyty indekséw
Michigan oraz wskaznikéw wyprzedzajgcych Conference Board.

Krzysztof Pado
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Portfel zlecen Mostostalu Zabrze wynosi obecnie ponad 507 min PLN. Warto$¢ kontraktéw mozliwych do
pozyskania w oparciu o ztozone oferty wynosi 996 min PLN - poinformowata spétka.

Comarch odwotat sie do Krajowej Izby Odwotawczej od decyzji o ponownym wyborze oferty Sygnity, jako
najkorzystniejszej w przetargu na e-Podatki. Asseco Poland uwaza, ze polisa ztozona przez spotke jest wazna
i takze zamierza walczy¢ o ten projekt.

Zarzad ZAK, spoiki zaleznej Azotow Tarnéw, zdecydowat, ze elektrocieptownia, ktéra ma powstac przy ZAK,
bedzie dziatata w oparciu zaréwno o paliwo gazowe, jak i wegiel - podata spétka w komunikacie. Lgczny koszt
inwestycji to 500 min PLN.

CAM Media zawarty z Mazowieckim Portem Lotniczym Warszawa-Modlin umowe dzierzawy powierzchni na
terenie lotniska Warszawa/Modlin przeznaczonych do umieszczania réznych form reklam wewnetrznych i
zewnetrznych - podata spotka w komunikacie.

Marvipol liczy, ze w 2012 roku uda mu si¢ sprzeda¢ okoto 400 mieszkan, z kolei w 2013 roku spodziewa sie
nieco wiekszego poziomu sprzedazy - poinformowali na konferencji przedstawiciele spétki. Dodali, ze w 2012
roku rozliczonych zostanie nieco ponad 300 mieszkan, natomiast w 2013 roku bedzie to liczba 800 mieszkan.

Whioski o dopuszczenie do dialogu konkurencyjnego ws. Partnerstwa Publiczno — Prywatnego dla realizacji,
utrzymania i zarzadzania siecig szerokopasmowa, jak réwniez $wiadczenia ustug z jej wykorzystaniem, w
ramach projektu ,Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej — Wojewddztwo Podkarpackie” ztozyto trzech
wykonawcow, a wsrdd nich konsorcjum z udziatem Asseco Poland, spotka Maribel Investment i konsorcjum,
ktérego liderem jest ATM Systemy Informatyczne. Wybdr najkorzystniejszej oferty jest planowany w marcu
2013 r. - poinformowat Wiestaw Bek, rzecznik prasowy Marszatka Wojewodztwa Podkarpackiego.

Zarzad ATM Grupy zdecydowat o rozpoczeciu 21 listopada skupu akcji wkasnych spotki w celu ich umorzenia -
podata firma w komunikacie. Przeznaczy na ten cel do 4,8 min PLN.

Gietda Papierow Wartosciowych przyjeta 15 kwietnia 2013 r., jako pierwszy dzien dziatania nowego systemu
transakcyjnego UTP do prowadzenia obrotu instrumentami finansowymi na wszystkich rynkach GPW - podata
gietda w komunikacie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-11-20 323,8 0,1% -2,8% 0,2% 10,2% Miedz LME 3M 2012-11-20 7804,0 2,6% -2,6% 4,7% 2,0%
MSCI World 2012-11-20 1280,9 0,0% -2,9% 0,0% 10,2% Ropa WTI Crude 2012-11-20 86,8 -2,8% -4,6% -11,5%  -7,8%
MSCI EM 2012-11-20 978,0 0,2% -2,6% 1,6% 10,0% Ztoto Spot $/oz 2012-11-20 17259 -0,4% 0,3% 5,3% 8,4%
MSCI BRIC 2012-11-20 275,5 -0,2% -3,7% 1,4% 9,1% Aluminium LME 3M 2012-11-20 19770 1,3% 0,4% 7,6% -4,4%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-11-20 44 369,1 0,2% 1,6% 6,4% 19,3% Polska Syryield 2012-11-20 3,833 0,8% -4,3%  -141%  -22,9%
Polska WIG20 2012-11-20  2404,4 0,0% 2,3% 6,3% 24,3% Polska 10yr yield 2012-11-20 4,222 0,4% -5,7% -14,3%  -22,8%
Polska mWIG40 2012-11-20  2415,0 0,8% 0,5% 7,8% 10,7% Polska WIBOR 3M 2012-11-20 4,530 -0,2%  -3,2% -9,6% -9,0%
Polska sSWIG80 2012-11-20 97731 0,0% -2,5% 4,5% 8,0% Polska WIBOR 6M 2012-11-20 4,520 -0,4% -3,4% -10,1% -9,8%
Wegry BUX 2012-11-20 183394  -1,5% -5,1% 2,0% 9,6% USA 10yr yield 2012-11-20 1,666 3,3% -5,5% -7,4% -4,3%
Czechy PX 2012-11-20 9745 0,4%  -1,8%  4,6%  14,4% Niemcy 10yryield  2012-11-20 1,417  4,6% -11,1% -9,0%  -1,0%
Butgaria Sofix 2012-11-20 325,9 -0,9% -0,5% 0,5% 13,3% Japonia 10yr yield 2012-11-20 0,736 0,0% -6,2% -11,0% -14,3%
Rosja Micex 2012-11-20 13958 -0,2% -4,0% -1,7% 10,7% Hiszpania 10yr yield 2012-11-20 5,788 -1,9% 7,7% -6,8% -7,8%
Rosja RTS (USD) 2012-11-20  1403,6 0,3% -5,6% 0,6% 9,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-11-20 4775,6 0,4% -2,6% -1,0% 3,1% Portugalia 10yr yield 2012-11-20 8,469 -3,6% 12,1% -11,9% -30,9%
Turcja ISE 100 2012-11-20 70607,4 0,0% -0,2% 7,5% 25,8% Wtochy 10yr yield 2012-11-20 4,203 0,8% 3,1% -17,0%  -18,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-11-20  2495,2 0,6% -1,2% 2,3% 19,2% Belgia Syr USD 2012-11-20 87,8 0,5% 14,8% -396% -69,1%
W. Brytania FTSE 100 2012-11-20  5737,7 0,2% -2,1% -0,5% 11,4% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2012-11-20 3439,6 0,7% -1,1% 0,1% 17,3% Francja 5yr UsD 2012-11-20 90,7 1,5% 34,8% -26,0% -59,2%
Niemcy DAX 2012-11-20 71238 0,7% -2,8% 2,0% 14,4% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-11-20 7763,8 0,2% -1,5% 4,4% 19,6% Hiszpania Syr UsD 2012-11-20 331,0 -2,0% 18,3% -259% -40,4%
Holandia AEX 2012-11-20 324,7 0,4% -2,0% -1,9% 14,2% Irlandia Syr UsD 2012-11-20 186,7 -3,3% 2,6% -56,6% -74,2%
Szwecja OMX 30 2012-11-20 1051,4 0,2% -1,0% -2,8% 10,3% Japonia Syr USD 2012-11-20 71,4 0,6% -6,8% -9,9% -35,0%
Austria ATX 2012-11-20 2195,4 0,3% 0,3% 5,7% 17,4% Niemcy Syr UsD 2012-11-20 31,8 1,0% 3,2% -42,2%  -68,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-11-20 86,3 0,0% -9,9% -44,1%  -66,9%
USA DJIA 2012-11-20  12796,0 0,0% -3,9% -3,0% 4,8% Portugalia Syr USD 2012-11-20  590,8 -4,3% 37,8% -13,9% -52,2%
USA S&P500 2012-11-20  1386,9 0,1% -2,9% -1,6% 8,4% Rosja 5yr UsD 2012-11-20 148,5 -1,2% 1,8% -7,8% -39,1%
USA Nasdaq Comp 2012-11-20  2916,1 0,0% -2,7% -4,8% 5,8% USA Syr EUR 2012-11-20 36,5 -0,1%  21,4% -8,1% -19,9%
Kanada S&P/TSX 2012-11-20 12 040,4 0,1% -2,8% 0,5% 8,5% W. Brytania Syr UsD 2012-11-20 30,6 1,1% -52%  -39,5%  -59,4%
Meksyk IPC 2012-11-20  40830,6 0,9% -2,6% 2,4% 12,5% Wtochy Syr UsD 2012-11-20 283,5 -3,9% 19,5% -28,4% -44,6%
Brazylia BOVESPA 2012-11-19  55402,3 1,9% -4,2% -4,5% 3,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-11-20  2295,3 0,0% -5,2% -6,4% 8,1% EUR/PLN 2012-11-20 4,118 -0,3% 0,3% 1,1% -4,7%
Azja i Australia USD/PLN 2012-11-20 3,215 -0,4% 2,3% -1,5% -4,9%
Japonia NIKKEI 225 2012-11-21 91426 -0,1% 1,6% 0,5% 7,1% CHF/PLN 2012-11-20 3,418 -0,4% 0,7% 0,8% -5,0%
Hong Kong Hang Seng 2012-11-20 212283 -0,2% -1,3% 6,4% 15,2% EUR/USD 2012-11-20 1,281 0,0% -1,9% 2,6% 0,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-11-21 2 008,9 -0,4% -5,6% -4,4% -12,2% USD/JPY 2012-11-20 81,720 0,7% 2,4% 3,0% 3,0%
Indie BSE30 2012-11-20 18329,3 -0,1% -1,8% 3,8% 15,2%
Indonezja JKSE 2012-11-20 43124 0,0% -0,4% 3,9% 10,1%
Izrael TA 25 2012-11-20  1206,1 -0,1% -1,0% 9,1% 12,3%
Korea Kospi 2012-11-21  1890,2 0,6% -2,8% -2,9% 6,1%
Australia S&P/ASX 200 2012-11-21 43857 0,6% -3,1% 2,8% 12,4%

Zrédfo: Bloomberg
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