Wyniki sesji: czwartek, 6 grudnia 2012
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2421

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2339

Najblizsze poziomy oporu: 2500 2525 2625 2680
Najblizsze poziomy wsparcia: 2430 2400 2360 2311

Ciekawe sesje przed nami

Czwartek nie przynidst przetomu, cho¢ widag,
ze zdobywanie kolejnych punktéw w okolicach
psychologicznego 2500 pkt i na solidnie
wykupionym  rynku  (RSI=74  pkt!), nie
przychodzi bykom fatwo. Wczoraj wspierat ich
DAX. Niemiecki indeks znalazt sie na
poziomach nienotowanych od maja 2011 roku
(7535 pkt, +1,1%). Dobrych nastrojéw nie
zepsufa nawet pesymistyczna konferencja po
posiedzeniu EBC. Prognozy wzrostu PKB
zostaly obnizone, a inflacja podwyzszona.
Mario Draghi stwierdzit, Zze dodatkowa ptynno$¢
jeszcze nie dotarta na do realnej gospodarki.
Stopy procentowe pozostaty bez zmian, ale
kolejny raz byta dyskusja w celu ich obnizenia
(rynek wycenia obnizke w 1Q’13). W reakcji na
konferencje spadat kurs EUR/USD (ponizej
1,30) ostabiajac tym samym ziotdwke. Nie
przeszkodzito to jednak FW20 zakonczy¢
handel na 2489 pkt (+0,4%). Sesja na Wall
Street przebiegata spokojnie. S&P500 zyskat
0,3% konczac na 1413,9 pkt. W najblizszych
dniach czeka nas sporo istotnych wydarzen.
Dzis o 14:30 naszego czasu poznamy dane z
amerykanskiego rynku pracy czyli NFP (prog.
100 tys., poprz. 171 tys., ostatni ADP 118 tys.
wobec 125 tys. oczek.). W przysztym tygodniu
natomiast kluczowe bedzie posiedzenie FOMC.
Rynek spekuluje, ze w obliczu wygasajacej
woperacji Twist” i zacie$niania polityki fiskalnej,
amerykanski bank centralny ogtosi nowy
program skupu aktywow. Oprécz aktywnego
QE3 (od wrzesnia’12, 40 mld USD miesigcznie
na MBS'y) bedzie wiec musiat wdrozy¢ cos, co
zastgpi twista”’, badz nawet zwiekszy jego
potencjat. Jesli dzisiejszy odczyt NFP nie
wystraszy bykoéw to rynek zapewne bedzie
czekat na $rodowy ruch Fed. Niemniej
przebywanie na wykupionym rynku po jego
dtugiej stronie, z kazdym dniem jest coraz
bardziej ryzykowne.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: czwartek, 6 grudnia 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2486,4 2009,3 2 475,10 2485,44 0,67% 2461,77 2486,42 24,7 737,5
SWIG80 10 555,1 8190,8 10 090,91 10 163,14 1,05% 10 058,16 10 163,14 105,0 36,9
mWIG40 25705 2069,5 2539,16 2 537,66 0,04% 2 533,50 2546,13 12,6 82,1
WIG PL 46 139,2 36 342,5 45 940,40 46 139,18 0,61% 45919,12 46 139,18 220,1 -
WIG 46 020,0 36 483,4 45 880,88 46 019,97 0,54% 45 687,12 46 019,97 332,8 875,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M
ASSECOPOL 43,61 3383 -0,7% 9,5% -1,3% -8,2% -1,3% 2,6% -8,6% -25,9%
BANK HANDLOWY 97,50 12739 -0,5% 9,1% 15,4% 36,4% 1,2% 2,2% 8,1% 18,6%
BOGDANKA 135,40 4605 0,5% 13,1% 12,0% 15,1% -0,2% 6,2% 47% -2,6%
BORYSZEW 0,53 1196 0,0% -3,6% 8,2% -11,7% 0,7% -10,5% 0,9% -29,4%
BRE 320,00 13 484 0,3% 7.5% 0,3% 21,7% -0,4% 0,6% -6,9% 4,0%
GTC 9,11 2909 0,7% 14,2% 38,4% 65,0% 0,0% 7,3% 31,2% 47,3%
Jsw 89,50 10 508 -2,0% 41% 1,7% -1,4% -2,6% -2,8% -5,6% -19,2%
KERNEL 66,60 5307 -3,2% 4,3% 2,7% 15,4% -3,9% -2,6% -4,6% -2,3%
KGHM 180,50 36 100 0,2% 10,1% 31,1% 38,4% -0,5% 3,2% 23,8% 20,7%
LOTOS 40,19 5220 2,3% 21,8% 43,4% 74,0% 1,6% 14,9% 36,1% 56,2%
PEKAO 164,00 43037 0,1% 71% 3,0% 18,0% -0,5% 0,2% -4,2% 0,2%
PGE 18,40 34 404 0,9% 4,8% 4,0% -2,6% 0,2% 2,1% -3,3% -20,4%
PGNIG 4,74 27 966 5,3% 12,3% 16,5% 23,1% 47% 5,4% 9,2% 5,4%
PKNORLEN 46,61 19 936 2,0% 11,0% 8,4% 42,8% 1,3% 4,1% 1,2% 25,0%
PKOBP 35,35 44188 0,9% -0,4% -4,2% 8,1% 0,2% -7,3% -11,5% -9,6%
PzU 413,00 35664 0,5% 7,6% 18,7% 37,7% -0,2% 0,7% 11,4% 19,9%
SYNTHOS 5,82 7701 -0,7% 5,8% 4,5% 7,6% -1,4% -1,1% -2,8% -10,2%
TAURON 4,54 7957 1,1% 5,3% -6,8% 4,6% 0,4% -1,6% -14,0% -13,1%
TPSA 11,98 16 001 -0,2% -1,0% 291%  -27,0% -0,8% -7,9% -36,3% -44,8%
TVN 9,00 3095 2,9% 34,9% 50,0% 19,2% 2,2% 28,0% 42,7% 1,5%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Mikotaj nagradza posiadaczy duzych spotek 2500 pkt. juz o krok
Utrzymanie WIG20 po zielonej stronie rynku, przy do$¢ silnym  Wczorajsza sesja, zwtaszcza dzieki silnemu fixingowi, przyniosta

wykupieniu i niejednoznacznych  wskazaniach  analizy
miedzyrynkowej, to bez watpienia sukces bykéw w czwartek.
Mikotajkowe prezenty rozdawat przede wszystkim DAX, ktéry
przed potudniem z impetem przebit opory na 7480-7500 pkt
znajdujac sie najwyzej od maja 2011 roku (+1,1%). Powodow
zwyzki niemieckiego indeksu prozno szuka¢. Optymistyczne dane
o zamowieniach w przemys$le najwiekszej gospodarki (w
pazdzierniku +3,9% m/m wobec oczek. +0,9% m/m) poznali$my
dopiero o godzinie 12:00, a wowczas wzrosty byly juz za nami.
Druga cze$¢ handlu uptyneta spokojnie. EBC zgodnie z
oczekiwaniami nie zmienit stép procentowych, jednak rozwazat
taki krok. W wypowiedzi Mario Draghi byto sporo pesymizmu.
Prognozy wzrostu PKB zostaly obnizone, a inflacji o dziwo
podwyzszone. Prezes EBC wskazywatl, ze dodatkowa ptynnosé
banku nie dotarta jeszcze do realnej gospodarki (trudno sie z tym
nie zgodzi¢). EUR/USD tracit spadajac ponizej poziomu 1,30.
Europejskie gietdy zdotaty jednak utrzyma¢ wzrosty. WIG20 zyskat
0,7% i zakonczyt na 2485,4 pkt, najwyzej od 5 sierpnia 2011 roku.
Najsilniej w indeksie zaprezentowaty si¢ papiery PGNIG (5,3%),
TVN (+2,9%) i Lotosu (+2,3%). Mikotaj nie byt taskawy dla
posiadaczy akcji Kornela (-3,2%) i JSW (-2,0%). Kolejny raz ,blue
chipom” nie dotrzymaty kroku mniejsze spdtki. Szeroki rynek
zyskat 0,5%. Liderowaty akcje Ganta (+25,4%).

Krystian Brymora

czwartg bialg Swigce na pieciodniowym wykresie WIGu20.
Prestizowy indeks zyskat 0,67% i notuje obecnie wartos¢
2485.44pkt. Tym samym, mimo coraz goretszych oscylatorow
(RSI, MACD), wykres blue chipéw nie ustaje w wysitkach w jak
najszybszym pokonaniu linii 2500 pkt. Za sprawa dobrych danych
makro, bykom systematycznie dostarczane jest nowe paliwo, i
nawet jesli podczas najblizszych sesji nastgpi ruch korekcyjny, to
raczej nalezy obstawia¢ scenariusze kontynuacji wzrostéw i ataku
2500 pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyréznié na
putapach 2457 pkt. i 2419 pkt. Dzi$ na notowania wplyw bedg
mie¢ dane makro ze Standéw Zjednoczonych oraz z Europy. O
10.30 poznamy wyniki produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii
(-0,6 % r/r). Nastepnie, bo 0 012.00, na rynek naptynie odczyt tej
samej wartosci dla gospodarki Niemiec (-0,5 % m/m). Po6zniej,
14.30, poznamy sytuacje na rynku pracy w USA: stopa bezrobocia
(7,9%) oraz zmiang zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (100
tys.). Przed zakonczeniem sesji, na rynek naptynie dodatkowo
odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan (82,5 pkt.). Biorac pod
uwage poranne oscylujgce wokoét zera wartosci kontraktow na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewaé sie dzi§
neutralnego poczatku sesji notowan ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spétka spodziewa sie w 4Q'12 wyzszego niz w poprzednich kwartatach spadku EBITDA, ale
zapowiada, ze w kolejnych okresach bedzie juz lepiej. Zarzad ACE szacuje, ze powr6t do
rentownosci EBITDA za poziomie ponad 10% moze nastapi¢ w 2014 roku.

Prezes ACE zapowiedziat, ze spdtka chce w 2013 roku zwiekszy¢é wolumendéw sprzedazy i
poprawi¢ rentownos¢, pomimo trudnej sytuacji w branzy motoryzacyjnej. Spotka analizuje 2 cele
akwizycyjne w Europie, ale mimo planowanych wydatkéw chce utrzyma¢ dywidende na poziomie
z lat ubiegtych.

Nowa linia w zaktadzie ACE w Czechach rozpocznie produkcje w styczniu 2013 roku., a produkcja
masowa nastapi poczawszy od 3Q'12. ACE chce uzyskac na tej linii 40% poziom wykorzystania
mocy produkcyjnych od 2H’12, co juz pokryje wiekszo$¢ biezacych kosztéw jej funkcjonowania w
catym roku. ACE planuje tez dzieki nowym piecom elektrycznym znaczaco zwiekszy¢ rentowno$¢
produkcji w starszej, niemotoryzacyjnej czesci tego zaktadu.

Spotka chce wyptaci¢ zaliczkowg dywidende w wys. 0,5 PLN/akcje. taczna kwota przeznaczona
na zaliczke moze wynies$¢ 6,91 min PLN.

EMC Instytut Medyczny nie osiagnat porozumienia z EQT w sprawie potencjalnych inwestycji
funduszu w spétke i zakonczyt prowadzenie negocjacji.

Spotka zakomunikowata, ze dalej prowadzi proces poszukiwania strategicznego partnera.
Zdaniem spotki mozliwo$ci zwigzane z rozwojem dziatalno$ci poprzez dalsze akwizycje szpitali sg
bardzo szerokie w konteks$cie obecnych regulaciji, jak i zapotrzebowan samorzadow.

Spotka zalezna Banku BPH oraz General Electric Capital Corporation podpisaty z Investors
Holding, wtascicielem Investors TFI, przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy akcji spotki
BPH TFI. Wartos¢ BPH TFI ustalono na 170.3 min PLN. Ostateczna cena bedzie podlegac
korektom w dniu oraz po dniu zakonczenia transakcji. Cena sprzedazy zostanie podzielona w
proporcji do liczby sprzedawanych akcji, tj. 50,14%. kwoty otrzyma podmiot zalezny od Banku
BPH, a 49,86% GECC. Docelowo planowane jest potaczenie BPH TFl i Investors TFI.

Gamrat, spotka zalezna Lentexu, podpisata przedwstepng umowe kupna 90% udziatéw spotki
Devorex za taczng kwote 7,762 min EUR z prawem do nabycia w przysztosci pozostatych 10%
udziatow.

Fundusze inwestycyjne Altus TFI zwigkszyty zaangazowanie w liczbie gtoséw na WZA Pragmy
Inkaso do 5,94%. Z kolei udziat funduszy w kapitale zaktadowym spoétki wzrést do 6,98%. z 5,48
% wczesniej.

Prezes Apatora poinformowat, ze spétka planuje kolejne przejecia na rynku brytyjskim, a obecnie
rozmawia z 2 podmiotami inzynierskimi z tego kraju.

Qumak-Sekom podpisat z Hochtief Polska umowe na zaprojektowanie i wykonanie systemu
bagazowego wraz z systemem kontroli bagazu rejestrowanego oraz wykonanie instalacji
okablowania w Porcie Lotniczym im. F. Chopina w Warszawie. Wynagrodzenie za prace to ok.
61,28 min PLN. Termin ich wykonania to 31 grudnia 2014 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-12-06 3331 0,3% 1,0% 3,0% 13,1% Miedz LME 3M 2012-12-06 8075,0 0,5% 4,9% 4,9% 9,0%
MSCI World 2012-12-06 13154 0,3% 0,9% 2,3% 12,9% Ropa WTI Crude 2012-12-06 86,3 -1,8% 1,6% -11,5% -0,5%
MSCI EM 2012-12-06 1017,4 0,4% 1,6% 7,8% 14,7% Ztoto Spot $/oz 2012-12-06 16983 0,3% -0,7% -2,2% 6,6%
MSCI BRIC 2012-12-06 286,4 0,5% 0,3% 9,1% 13,6% Aluminium LME 3M 2012-12-06 21050 0,5% 9,6% 6,6% 6,4%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-12-06 45772,6 0,5% 5,5% 9,2% 22,0% Polska Syryield 2012-12-06 3,510 -0,7% -8,7% -16,9% -28,6%
Polska WIG20 2012-12-06  2468,9 0,7% 6,1% 8,2% 25,4% Polska 10yr yield 2012-12-06 4,064 -1,0%  -7,7% -156%  -23,7%
Polska mWIG40 2012-12-06  2536,8 0,0% 4,7% 13,6% 17,5% Polska WIBOR 3M 2012-12-06 4,300 -0,7%  -65% -11,5% -14,3%
Polska sSWIG80 2012-12-06 10 057,2 1,1% 4,0% 8,1% 12,7% Polska WIBOR 6M 2012-12-06 4,270 -0,9%  -7,2% -12,5% -15,3%
Wegry BUX 2012-12-06 180554  -1,5% -7,3% -0,9% 5,0% USA 10yr yield 2012-12-06 1,586 -0,1% -3,7% -4,9% -3,2%
Czechy PX 2012-12-06 997,7 0,2% 0,4% 6,2% 16,2% Niemcy 10yr yield 2012-12-06 1,296 -3,9% -6,1% -14,7% -5,7%
Butgaria Sofix 2012-12-06 331,0 0,0% -1,0% 3,6% 15,3% Japonia 10yr yield 2012-12-06 0,695 -0,1% -9,0% -15,5% -21,2%
Rosja Micex 2012-12-06 14385 0,2% -0,1% -0,5% 10,2% Hiszpania 10yr yield 2012-12-06 5,474 1,3% -3,8% -2,8% -10,1%
Rosja RTS (USD) 2012-12-06  1467,0 -0,2% 1,7% 2,7% 15,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-12-06  4786,2 0,1% -3,1% -0,7% 9,8% Portugalia 10yr yield 2012-12-06 7,529 0,5% -11,4% -7,0% -33,7%
Turcja ISE 100 2012-12-06 76 038,4 -0,3% 5,2% 12,0% 34,8% Wtochy 10yr yield 2012-12-06 3,763 0,6% -10,3% -17,6% -24,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-12-06  2592,1 0,4% 2,7% 3,7% 23,3% Belgia Syr USD 2012-12-06 75,0 0,2% -7,6% -41,7% -72,3%
W. Brytania FTSE 100 2012-12-06  5892,1 0,2% 0,8% 3,0% 11,7% Chiny Syr USD 2012-12-06 60,3 2,5% -16,0% -37,4% -54,1%
Francja CAC40 2012-12-06 3 590,5 0,3% 3,7% 3,3% 19,4% Francja 5yr UsD 2012-12-06 80,8 1,6% 5,9% -31,7%  -61,3%
Niemcy DAX 2012-12-06  7454,6 1,1% 2,1% 51% 23,6% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-12-06  7883,2 0,4% 1,1% 0,9% 24,3% Hiszpania Syr UsD 2012-12-06 292,5 4,0% -10,1% -157% -48,9%
Holandia AEX 2012-12-06 338,9 0,7% 1,5% 1,9% 18,3% Irlandia Syr UsD 2012-12-06 190,8 4,0% -3,9%  -42,9% -72,0%
Szwecja OMX 30 2012-12-06  1091,3 0,6% 2,4% 3,7% 15,4% Japonia Syr USD 2012-12-06 71,7 6,1% 4,1% -2,8% -29,2%
Austria ATX 2012-12-06 23181 0,9% 4,9% 11,5% 24,0% Niemcy Syr USD 2012-12-06 31,1 2,1% -2,2%  -41,2% -70,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-12-06 84,6 -0,7%  -58% -352% -65,8%
USA DJIA 2012-12-06 13034,5 0,4% -0,8% -0,9% 6,8% Portugalia Syr USD 2012-12-06  472,0 2,1% -13,1% -11,5% -57,5%
USA S&P500 2012-12-06  1409,3 0,4% -0,7% -0,7% 8,8% Rosja 5yr UsD 2012-12-06 134,8 -0,6% -11,9%  -4,0% -45,2%
USA Nasdaq Comp 2012-12-06  2973,7 0,6% -0,4% -4,2% 6,0% USA Syr EUR 2012-12-06 371 0,1% 1,1% 4,2% -24,1%
Kanada S&P/TSX 2012-12-06  12157,3 0,0% -1,5% 0,8% 6,0% W. Brytania Syr UsD 2012-12-06 32,6 8,8% 12,4% -28,6%  -55,7%
Meksyk IPC 2012-12-06 42 416,3 0,4% 2,3% 6,8% 14,9% Wtochy Syr UsD 2012-12-06 249,6 6,0% -140% -202% -52,8%
Brazylia BOVESPA 2012-12-06 57 678,6 0,0% -3,0% -1,1% 6,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-12-06  2470,0 -0,8% 2,6% 2,1% 10,6% EUR/PLN 2012-12-06 4,131 0,3% -0,2% 0,9% -3,1%
Azja i Australia USD/PLN 2012-12-06 3,189 1,3% -1,7% -0,2% -6,0%
Japonia NIKKEI 225 2012-12-07  9545,2 0,8% 6,4% 10,8% 12,8% CHF/PLN 2012-12-06 3,415 0,5% -0,5% 0,9% -3,8%
Hong Kong Hang Seng 2012-12-06 22 249,8 -0,1% 1,5% 16,2% 22,0% EUR/USD 2012-12-06 1,295 -1,0% 1,5% 1,1% 3,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-12-07 2 029,2 -0,1% -3,6% -0,9% -10,2% USD/JPY 2012-12-06 82,380  0,0% 3,1% 5,3% 3,5%
Indie BSE30 2012-12-06 19 486,8 0,5% 3,6% 12,5% 19,7%
Indonezja JKSE 2012-12-06  4292,6 0,1% -0,5% 4,9% 12,9%
Izrael TA 25 2012-12-06  1230,7 -0,2% -0,1% 10,4% 14,9%
Korea Kospi 2012-12-07  1949,6 0,1% 1,1% 3,6% 8,2%
Australia S&P/ASX 200 2012-12-07  4509,3 -0,2% 1,5% 5,9% 15,0%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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