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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
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39945  151,94%
5 405 3,48%

FW20 (2,542.00, 2,556.00, 2,531.00, 2,545.00, +7.00000)

L L B R

T
June July

L
‘August

T

o T
September |October

T

T UL
‘November {December ‘

WIG20 (2,532.75, 2,5651.53,2,527.73, 2,551.53, +14.7300)

T

T 7T T T T T T
June July

T

T T T
August

T T T T T T
September |October

T T T T T T T
November |December

2600

2550

2500

2450

2400

2350

2300

2250

2200

2150

2100

2050

2000

1950

1900

E 2550
E 2500
f 2450
E 2400
E 2350
E 2300
E 2250
E 2200
f 2150
E 2100
f 2050

= 2000

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia kroétkiej- 2475

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2339

Najblizsze poziomy oporu: 2555 2625 2680 2700
Najblizsze poziomy wsparcia: 2500 2430 2400 2360

Handel wysokiego ryzyka

Poniedziatkowa sesja niewiele zmienita w
obrazie rynku. Handel wygladat podobnie jak
na ostatnich dwdch sesjach, czyli stabszy
poczatek z silng koncowkg i dziwacznym
fixingiem. W efekcie FW20 zakonczyt na 2545
pkt zyskujac 0,3%. Poziom wykupienia rynku,
liczne dywergencje jak i blisko$¢ linii trendu
spadkowego po szczytach w 2007 i 2011 roku
(2550-2560 pkt) wcigz odstrasza od
zajmowania dtugich pozycji, a dodatkowo
handel utrudnia wygasanie grudniowej serii
kontraktéw  (pigtek). Operacja wielkiego
rolowania zostatfa juz rozpoczeta. Na marcowej
serii znajduje sie juz 51k pozyciji.

Na otwarcie tygodnia krajowych bykow
wspomogli inwestorzy zza oceanu. Po kilku
nieudanych sesjach S&P500 zyskat 1,2% i
zakonczyt na 1430,4 pkt. Ameryka wcigz
emocjonuje sie ,fiscal cliff” i kazde informacje o
zaawansowaniu kompromisu w Kongresie
przyjmowane sg nerwowo. Niemniej dopoki
szeroki indeks znajduje sie ponizej ostatniego
szczytu (1438,6 pkt), dopoty ukiad kresek
wspiera sprzedajacych.

Na kluczowych walutach poniedziatek uptynat
bez wiekszych zmian. Sytuacja techniczna nie
jest jednoznaczna. Co prawda na EUR/USD,
AUD/USD i USD/JPY wytamano
Srednioterminowe linie trendu spadkowego
(wzrost apetytu na ryzyko), to w przypadku
euro czy dolara australijskiego najblizszym
oporem sg odpowiednio szczyty z wrzesnia
(1,3170) i sierpnia (1,0612). Dla jena jest to
szczyt z marca’12 (84,2 USD). W przypadku
japonskiej waluty sytuacja o tyle jest ciekawa,
ze ostatnie wzrosty dyskontowaty wynik
sprorynkowych”  wyboréw  parlamentarnych,
ktére odbyty sie w niedziele, a liczba krétkich
pozycji ws$réd inwestorow finansowych jest
rekordowa w historii. Przy silnym wykupieniu
jest to wiec dobry pretekst do realizacji zyskow,
co z reguty negatywnie wptywa na kondycje
akgiji.

Krystian Brymora

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(

Dom Maklerski BDM S.A.

BIULETYN PORANNY

wtorek, 18 grudnia 2012

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 17 grudnia 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 2551,5 2009,3 253275 2 551,53 0,58% 2527,73 2551,53 23,8 665,1
sWIG80 10 555,1 8190,8 10 331,47 10 293,67 -0,16% 10 250,76 10 337,22 86,5 23,7
mWIG40 2592,2 2069,5 2 591,69 2585,12 -0,07% 2576,94 2592,23 15,3 89,7
WIG PL 47 229,6 36 342,5 46 955,87 47 229,56 0,38% 46 955,87 47 229,56 2737 -
WIG 47 089,1 36 483,4 46 886,86 47 089,10 0,38% 46 769,13 47 089,10 320,0 813,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,00 3652 0,7% 3,1% -3,5% -11,1% 0,1% -4,7% -9,6% -25,6%
BANK HANDLOWY 99,70 13 027 -0,1% 7.9% 15,9% 39,2% -0,7% 0,1% 9,9% 24,7%
BOGDANKA 136,00 4626 0,7% 5,1% 9,3% 9,1% 0,2% -2,7% 3,3% -5,4%
BORYSZEW 0,54 1219 0,0% 8,0% -3,6% -14,3% -0,6% 0,2% -9,6% -28,8%
BRE 330,00 13 906 0,0% 8,6% 4,6% 13,.2% -0,6% 0,8% -1,5% -1,3%
GTC 9,50 3034 1,6% 23,5% 24,2% 50,8% 1,0% 15,8% 18,1% 36,3%
JSW 89,50 10 508 -0,6% 7.9% -9,6% -10,0% -1,1% 0,1% -15,7% -24,5%
KERNEL 69,70 5554 1,6% 5,8% 3,4% 16,2% 1,0% -2,0% -2,7% 1,7%
KGHM 188,30 37 660 -1,2% 10,8% 23,6% 30,8% -1,8% 3,0% 17,5% 16,3%
LOTOS 41,80 5429 0,0% 19,6% 33,4% 50,3% -0,6% 11,8% 27,3% 35,7%
PEKAO 162,50 42 645 0,2% 3,8% 1,1% 14,0% -0,4% -3,9% -5,0% -0,5%
PGE 18,33 34273 0,2% 0,7% -1,8% -1,9% -0,4% -7,0% -7,9% -16,4%
PGNIG 5,00 29 500 2,7% 16,0% 22,5% 25,0% 2,1% 8,2% 16,5% 10,5%
PKNORLEN 49,95 21364 0,9% 13,3% 11,1% 40,1% 0,4% 5,5% 5,1% 25,6%
PKOBP 36,14 45175 0,9% 3,6% -1,4% 9,3% 0,4% -4.2% -7,5% -5.2%
PZU 427,00 36 872 1.7% 10,5% 17,1% 32,2% 1,1% 2,7% 11,1% 17,7%
SYNTHOS 5,57 7371 -0,5% 9,9% -5,4% -8,7% -1,1% 2,1% -11,5% -23,2%
TAURON 4,62 8097 1,5% 3.1% -8,9% -2,7% 1,0% -4,6% -15,0% -17.2%
TPSA 12,14 16 215 1,3% 1,1% -27,8% -29,6% 0,7% -6,7% -33,9% -44,1%
TVN 10,03 3449 0,3% 46,0% 41,7% 22,3% -0,3% 38,2% 35,6% 7,8%

Komentarz po sesji

Kolejny szczyt WIG20
Na poczatku nowego gietdowego tygodnia inwestorzy w Warszawie
postanowili odpoczg¢ i nie podejmowaé powazniejszych decyzji
inwestycyjnych. Od rana az do otwarcia sesji w Stanach WIG20
oscylowat w okolicy pigtkowego zamkniecia z minimalng zmiennoscia,
a handlowi wigkszos$ci najwiekszych spoétek towarzyszyly niewielkie
obroty. Dopiero mocne wejscie do gry inwestorbw zza oceanu
rozruszato nasz parkiet i w ostatniej czesci sesji WIG20 wyskoczyt do
gory konczac dzien nowym tegorocznym rekordem na poziomie 2551
punktow. Mocno wyrdznita sie dzi§ TPSA, ktoéra skoncentrowata na
sobie 243 milionéw obrotu i zakonczyta dzien 1,2% wzrostem. To
najwigksza wymiana akcji spotki od czasu gwattownego spadku sprzed
dwoéch miesiecy i biorac pod uwage utrzymujacy sie bardzo negatywny
sentyment do TPSA, moim zdaniem jest to zwiastun sporego
wzrostowego odbicia akcji telekomu. Drugi pod wzgledem aktywnosci
byt KGHM, ktéry byt dzi$ wyprzedawany, cho¢ spadek o 1,2% nie robi
wielkiego wrazenia na wykresie w zestawieniu z wielka falg wzrostowg
z ostatnich tygodni. Podsumowujac poniedziatkowy handel mozna
powiedzie¢, ze dzisiejsza sesja utrzymata status quo na naszym rynku.
Podaz jest pasywna, a popyt, gtéwnie poprzez koszykowe zlecenia
kupna, stara sie utrzymac indeks na jak najwyzszym poziomie i
zapewne z takim handlem bedziemy mieli do czynienia przynajmniej do
piatkowego rozliczenia grudniowej serii kontraktow. Trend jest
wzrostowy i nie ma sygnatéw jego odwrdcenia. Indeks S&P500, ktory
moim zdaniem jest potencjalnie najgrozniejszym czynnikiem
zewnetrznym, pozostaje ponizej kluczowego poziomu 1440 punktow i
nawet mimo dzisiejszej zwyzki wyglada spadkowo, lecz dopiero jego
duzo wigksze negatywne odchylenie mogtoby zmieni¢ ukfad sit na
naszym parkiecie.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

2600 pkt. do konca roku?
Wczorajsza sesja, zwlaszcza dzieki silnej koncowej fazie notowan,
zapisata sie kolejng biatg $wiecg na wykresie WIGu20. Prestizowy
indeks zyskat 0,58% i notuje obecnie warto$¢ 2551.53 pkt. Tym samym
na polskim rynku akcji wciaz wystepuje do$¢ dobry sentyment do
inwestycji i mimo goracych oscylatorow (RSI=75,5 pkt., w kazdym
momencie mozliwe wystapienie mocniejszego ruchu korekcyjnego) nie
nalezy raczej zaktadac¢ istotnej zmiany tej sytuacji przed korncem 2012
roku (a zostato juz tylko 7 sesji do gry), a raczej wystapienie mniej lub
bardziej $miatych préb ataku linii 2600 pkt., gdzie nalezy wyrézni¢
obecnie kluczowy poziom oporu. Lepiej poradzili sobie wczoraj
inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones Industrial wzrést
o 0,76%, Nasdaq zyskat 1,32%, a indeks S&P 500 wzrost o 1,19%.
Wydaje sie, ze inwestoréw cieszy sam fakt prowadzonych rozméw w
sprawie klifu fiskalnego w USA pomiedzy Barackiem Obama a Johnem
Boehnerem i poniewaz nie ma nowych (ztych) informacji w tym temacie
mozna dalej kupowa¢ akcje. Dzi$ na notowania wptyw beda mie¢ dane
makro z Polski i z USA. O 14.00 poznamy zmiane zatrudnienia w
sektorze przedsiebiorstw w Polsce (-0,2% r/r). Nastgpnie, bo o 16.00,
na rynek naptynie amerykanski indeks rynku nieruchomosci — NAHB
(wskaznik nastrojéw na rynku nieruchomosci). Warto$¢ prognozy to 46
pkt. Przed sesjg poznaliSmy decyzje Banku Centralnego Indii w
sprawie stép procentowych. Decydenci utrzymali gtéwng stope na
dotychczasowym poziomie=8%. Biorac pod uwage poranne oscylujace
wokét zera wartosci kontraktdw na zachodnioeuropejskie indeksy
nalezy spodziewa¢ sie dzi§ neutralnego poczatku sesji notowan
ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIE ZE SPOLEK
PGNiG URE zatwierdzit w poniedziatek obnizke taryfy gazowej dla PGNiG od 1 stycznia 2013 rok. Ceny gazu
URE dla przemystu spadng od 2 do 4%, a dla odbiorcéw detalicznych o okoto 10%. Taryfa zostata

zatwierdzona na okres do korica 3Q’13.

Erbud Erbud podpisat umowe na budowe centrum handlowego Magnolia we Wroctawiu. Warto$¢ umowy
wynosi 144,38 min PLN netto. Centrum handlowe ma by¢ wybudowane do konca kwietnia 2014
roku.

CEZ CEZ wystawit na sprzedaz spétke dystrybucyjna w Albanii.

Spotka podata, ze sytuacja na rynku albanskim skomplikowata sie na poczatku 2012 roku, kiedy w
wyniku katastrofalnej suszy i koniecznego importu energii elektrycznej z zagranicy, panstwowy
producent energii elektrycznej KESH podnidst ceny wykupu dla CEZ Shperdarje, ktéra jednak nie
miata mozliwosci uwzglednienia tego wzrostu w cenach koricowych dla klientow.

Bogdanka Wiceminister gospodarki Tomasz Tomczykiewicz poinformowat, ze producenci energii elektrycznej w

JSW negocjacjach ze spotkami weglowymi wnioskuja o obnizke cen wegla energetycznego o kilkanascie
procent. Presja energetyki na obnizke cen wegla wynika m.in. ze spadku cen pradu na gietdzie
energii. W tej sytuacji elektrownie szukajg mozliwosci zakupu tanszego surowca. Inny powdd to
zmniejszenie zapotrzebowania na energie przez przemyst.

BDM: Zaréwno sytuacja na rynku wegla energetycznego jak i energii elektrycznej jest trudna. W
przypadku wegla: : i) zapasy wegla systematycznie przyrastajgce od lutego 2012 roku we wrzesniu
zwyzkowaty 0 282% r/r do poziomu 7,012 min ton (wielkos¢ niespotykana w Polsce od co najmniej 5
lat; fqcznie z zapasami energetyki prawdopodobnie ok. 15 min ton), ii) sprzedaz wegla
energetycznego systematycznie stabnie (w 3Q’12 14,5 min ton ; -7,4% r/r), iii) postepuje spadek
udziatu wegla energetycznego w krajowym miksie energetycznym, iv) Swiatowe banchmarki cen
czesciowo wyhamowaty spadki, niemniej wciqgz brak symptomdéw poprawy, v) spada spread cen
wegla rosyjskiego i oczekujemy nasilenia presji importowej.

W tym kontekscie podtrzymujemy nasze kluczowe zatozenie o spadku przysztorocznej ceny wegla z
Bogdanki o 4,5% do poziomu 227 PLN/t. JISW w przypadku wegla energetycznego operuje bardziej na
rynku spotowym; w tym przypadku obnizki powinny siegnq¢ poziomu 10-15%, niemniej udziat steam
w miksie przychodym spdtki jest relatywnie maty i wynosi ok. 1 mld PLN rocznie, tj. ok. 11-12%
rocznych przychoddw.

W przypadku energii: produkcja energii elektrycznej w 1-10.2012 wyniosta 131 631 GWH, co oznacza
spadek o0 1,93% vs. okres 1-10.2011. Coraz bardziej niepokojgco wyglgda réwniez sama konsumpcja
energii elektrycznej. W okresie 1-10.2012 spadek wynidst jedynie 0,32% (129 502 GWH), niemniej
znizki nasilajq sie w ostatnich miesigcach 3Q’12. W paZdzierniku krajowa konsumpcja znizkowata o
1,3% r/r do poziomu 13 524 GWH. Dodatkowo systematycznie spada zuZycie wegla energetycznego
do produkcji energii elektrycznej na korzys¢ wegla brunatnego. W przypadku wegla energetycznego,
spadek produkcji energii z tego nosnika, w okresie 1-10.2012 wynicst 7,4% (69 289 GWH). Z kolei w
przypadku wegla brunatnego w omawianym okresie wzrost byt réwny 4,9% (46 480 GWH).

URE Prezes URE poinformowat w poniedziatek, ze regulator na 99% pozostawi ceny sprzedazy energii
Ceny energii elektrycznej w 2013 roku na niezmienionym poziomie, przynajmniej w 1H’13.

BDM: Informacja negatywna dla producentow wegla; kolejny argument przemawiajgcy za
obnizeniem cen wegla w 2013 roku.
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BZWBK Banco Santander, wiekszosciowy akcjonariusz BZ WBK, nie bedzie zobowigzany do ewentualnego

Kredyt Bank0 zakupu od KBC Bank NV 5% akcji banku powstatego z potgczenia BZ WBK i Kredyt Banku (Banco
Santander wraz z KBC Bank NV zmienili uzgodnienia dotyczgce potfaczenia BZ WBK z Kredyt
Bankiem).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2012-12-17 336,4 0,6% 6,8% 0,5% 12,2% Miedz LME 3M 2012-12-17 80650 -0,1% 6,0% -2,7% 7,4%
MSCI World 2012-12-17 13255 0,7% 6,8% 0,1% 11,9% Ropa WTI Crude 2012-12-17 87,2 0,5% 0,3% -9,4% 2,4%
MSCI EM 2012-12-17 10428 -0,3% 7,3% 3,0% 13,8% Ztoto Spot $/oz 2012-12-17 1696,4 0,0% -1,1% -4,0% 4,4%
MSCI BRIC 2012-12-17 293,5 -0,5% 7,0% 3,2% 12,2% Aluminium LME 3M 2012-12-17 21220 -0,2% 8,8% -2,1% 9,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-12-17 469129 0,4% 7,6% 7,3% 18,5% Polska Syryield 2012-12-17 3,388 0,5% -10,6% -22,7% -30,6%
Polska WIG20 2012-12-17  2536,8 0,6% 7,8% 6,2% 20,5% Polska 10yr yield 2012-12-17 3,914 0,0% -6,9% -21,4% -25,4%
Polska mWIG40 2012-12-17  2587,0 -0,1% 8,5% 11,6% 16,9% Polska WIBOR 3M 2012-12-17 4,130 -0,7% -90% -14,8% -17,6%
Polska sSWIG80 2012-12-17 103101 -0,2% 5,8% 8,0% 11,7% Polska WIBOR 6M 2012-12-17 4,090 -0,7% -9,9% -15,8% -18,8%
Wegry BUX 2012-12-17 178486 -1,3%  -43%  -7,1% 2,1% USA 10yryield  2012-12-17 1,772 4,1%  12,1% -2,0%  12,6%
Czechy PX 2012-12-17  1008,0 0,3% 4,2% 4,4% 17,0% Niemcy 10yr yield 2012-12-17 1,372 1,8% 3,1% -16,2% -2,8%
Butgaria Sofix 2012-12-17 327,4 0,0% -0,8% 2,7% 17,2% Japonia 10yr yield 2012-12-17 0,739 0,3% 1,2% -9,3% -12,0%
Rosja Micex 2012-12-17  1469,5 #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! Hiszpania 10yr yield 2012-12-17 5,391 -0,2%  -82% -9,8% -21,6%
Rosja RTS (USD) 2012-12-17 14912 -0,6% 8,4% -5,2% 12,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-12-17 48291 0,2% 1,7% -2,7% 7,7% Portugalia 10yr yield 2012-12-17 7,089 -2,1% -19,3% -15,9% -32,6%
Turcja ISE 100 2012-12-17 76 293,2 1,5% 9,4% 13,8% 32,6% Wtochy 10yr yield 2012-12-17 3,913 -1,0%  -6,1% -11,4% -24,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-12-17 26305 0,0% 8,4% 2,3% 21,9% Belgia Syr UsD 2012-12-17 80,4 -0,7%  -7,9% -28,4% -70,0%
W. Brytania FTSE 100 2012-12-17  5921,8 -0,2% 5,7% 1,1% 10,0% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2012-12-17 36433 0,0% 9,2% 3,1% 19,3% Francja 5yr UsD 2012-12-17 89,1 0,1% -0,3% -8,4% -55,4%
Niemcy DAX 2012-12-17  7596,5 0,1% 9,4% 2,7% 22,1% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2012-12-17  8024,1 0,2% 6,2% -0,9% 21,0% Hiszpania Syr UsD 2012-12-17 295,0 0,5% -12,6% -20,3% -52,5%
Holandia AEX 2012-12-17 344,4 -0,3% 7,4% 2,3% 16,6% Irlandia Syr USD 2012-12-17 220,1 0,0% 139% -21,0% -67,7%
Szwecja OMX 30 2012-12-17 10981 0,3% 7,3% -0,6% 12,8% Japonia Syr USD 2012-12-17 72,1 4,6% 1,5% -6,2% -18,4%
Austria ATX 2012-12-17  2367,2 0,1% 9,8% 7,8% 23,7% Niemcy Syr USD 2012-12-17 38,0 -1,1% 20,8% -19,9% -63,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-12-17 82,4 -0,1%  -4,5% -26,3% -62,7%
USA DJIA 2012-12-17 13135,0 0,8% 5,5% -1,6% 51% Portugalia 5yr UsD 2012-12-17 4474 -03% -27,5% -59% -54,8%
USA S&P500 2012-12-17  1413,6 1,2% 5,4% -1,5% 7,8% Rosja 5yr UsD 2012-12-17 134,5 0,0% -10,5% 2,5% -39,9%
USA Nasdaq Comp 2012-12-17 29713 1,3% 5,9% -4,7% 5,8% USA Syr EUR 2012-12-17 37,0 -1,1% 1,4% 22,7%  -24,6%
Kanada S&P/TSX 2012-12-17  12296,7 -0,1% 3,7% -0,6% 8,2% W. Brytania Syr UsD 2012-12-17 37,6 -0,2%  24,0% -149% -49,4%
Meksyk IPC 2012-12-17 43 050,9 0,7% 6,2% 7,0% 15,5% Wtochy Syr USD 2012-12-17 271,1 -0,5% -8,1% -17,8% -51,0%
Brazylia BOVESPA 2012-12-17 59 604,9 -0,1% 7,5% -3,6% 6,2% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-12-17 26970  2,3%  209%  11,6%  21,7% EUR/PLN  2012-12-17 4,090 03% -1,0% -0,8%  -4,2%
Azja i Australia USD/PLN 2012-12-17 3,109  03% -3,7% -1,7%  -8,6%
Japonia NIKKEI 225 2012-12-18 98289 0,9% 8,9% 8,1% 15,8% CHF/PLN 2012-12-17 3,386 0,3% -1,3% -0,5% -4,8%
Hong Kong Hang Seng 2012-12-17 22513,6 -0,4% 6,5% 9,3% 18,3% EUR/USD 2012-12-17 1,316 0,0% 2,8% 0,9% 4,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-12-17  2160,3 0,5% 7.2% 4,1% -5,2% UsD/JPY 2012-12-17 83,780 0,3% 3,2% 6,6% 5,9%
Indie BSE30 2012-12-17 192444 -0,4% 5,1% 3,9% 14,5%
Indonezja JKSE 2012-12-17 43159 0,2% -0,7% 1,7% 14,0%
Izrael TA 25 2012-12-17  1219,5 -0,6% 2,5% 6,9% 13,2%
Korea Kospi 2012-12-18  1983,1 -0,6% 6,6% -1,0% 6,7%
Australia S&P/ASX 200 2012-12-18 45734 -0,2% 5,5% 5,0% 16,6%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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