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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 22 lutego 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2442 4 0,16%
Kurs zamknigcia 2438 -2 -0,08%
Kurs min. 2429 12 0,50%
Kurs max. 2 450 8 0,33%
Wolumen obrotu 30 708 -11 163 -26,66%
Otwarte pozycje 117 756 -3408 -2,81%

FW20 (2,442.00, 2,450.00, 2,429.00, 2,438.00, -2.00000)
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WIG20 (2,438.80, 2,441.02, 2,423.74,2,437 24, +0.77002)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2476

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2584

Najblizsze poziomy oporu: 2490 2537 2566 2615

Najblizsze poziomy wsparcia: 2417 2400 2330 2300
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Szansa na korekte spadku?

Piatkowa sesja przyniosta nieco uspokojenia na
warszawskim parkiecie. FW20 przez caty dzien
wahaly sie w okolicach kursu odniesienia.
Zamknigcie wypadio na poziomie 2438 pkt, co
oznaczato minimalny spadek o 0,1%. Wazniejszy
dla bykéw jest chyba jednak fakt, ze nie
pogtebiono dotkéw intraday z czwartku. Pigtkowy
wieczor na Wall Street byt dos¢ udany dla strony
popytowej. Nasdaq Comp zyskat 1,0% a S&P500
wzrést o 0,9%, negujac Swiece o czarnym
korpusie z czwartku. Caty tydzien zakonczyt sie
jednak spadkiem, pierwszym po siedmiu
tygodniach. Przed weekendem rating AAA w
agencji Moody’s utracita Wielka Brytania, nie
miato to jednak wiekszego znaczenie dla rynkow
w pigtek. Dzi$ rano nastroje na rynkach sg dobre.
Zyskuje przede wszystkim japonski Nikkei225,
ktory zamknat sie na 2,4% plusie, znajdujac sie na
roczny szczytach. Na zielono notowane sg takze
futures na DAX (okoto +0,5%) oraz S&P500
(+0,1%). Z danych makro mieli$my dzi$ za indeks
PMI dla chinskiego przemystu, ktory wypadt
stabiej od oczekiwan (50,4 pkt vs prognoza 52,2
pkt). W dalszej czesci dnia znaczenie dla rynkow
moga mie¢ wyniki wyborow we Wioszech
(wstepne dane pojawig sie popotudniu). Z rynku
krajowego  poznamy dynamike sprzedazy
detalicznej i stope bezrobocia za styczen.
Czwartek i piatek przyniosty na naszym parkiecie
zatrzymanie ruchu spadkowego. Dobre nastroje
na rynkach $wiatowych powinno wplyng¢ na
mozliwos¢ odbicia takze u nas. W $redni terminie
od poczatku roku poruszamy sie w kanale
spadkowym. Gorne ograniczenie to 2490 pkt,
dolnego mozna szuka¢ przy 2410 pkt. W tym
tygodniu na naszym parkiecie warto zwracac
uwage na wyniki spotek. Konczy sig okres dla tych
emitentéw, ktérzy publikujg osobne raporty za
4Q12 (spotki, ktére zdecydowaty sie na
przekazanie od razu raportu rocznego majg na to
czas do drugiej potowu marca).

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 22 lutego 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 438,80 243724 0,03% 242374 2441,02 17,3 472,0
sWIG80 11 280,6 89757 10 958,83 10 985,79 0,34% 10 935,41 10 996,67 61,3 21,8
mWIG40 26487 21450 2 567,97 2 577,64 0,45% 2 554,01 2 577,64 23,6 65,3
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 942,62 46 124,82 0,16% 45 942,62 46 124,82 182,2 -
WIG 48 222,7 36 483,4 45 916,93 45 948,12 0,15% 45 750,01 45 948,12 198,1 595,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ASSECOPOL 42,90 3561 1,4% -4,7% 0,3% -8,2% 1,4% -0,6% -1,4% -15,0%
BANK HANDLOWY 89,50 11694 -1,1% -7,0% -4,8% 11,9% -1,1% -2,9% -6,4% 5,1%
BOGDANKA 130,50 4439 0,7% -4,1% 0,6% 5,8% 0,7% 0,0% -1,0% -0,9%
BORYSZEW 0,47 1061 -2,1% -19,0% -9,6% -7,8% -2,1% -14,8% -11,2% -14,6%
BRE 332,90 14 029 0,6% 0,9% 7.7% 5,8% 0,5% 5,0% 6,1% -0,9%
GTC 8,10 2587 3,8% -9,5% -1,8% 28,4% 3,8% -5,4% -3,4% 21,6%
Jsw 93,60 10 990 0,3% 0,6% 9,3% 2,3% 0,2% 4,8% 7,7% -4,5%
KERNEL 67,85 5407 -0,7% 2,0% 2,5% -7,9% -0,8% 6,2% 0,9% -14,7%
KGHM 179,50 35900 0,3% -4,3% -0,8% 35,6% 0,2% -0,1% -2,4% 28,8%
LOTOS 40,40 5247 1,0% 1,0% 15,8% 53,7% 1,0% 5,2% 14,1% 46,9%
PEKAO 159,50 41 864 -0,2% -5,5% 3,2% 4,5% -0,2% -1.3% 1,5% -2,3%
PGE 16,01 29 935 -3,0% -11,8% -8,1% -13,5% -3,0% -1,7% -9,7% -20,2%
PGNIG 5,78 34 102 0,0% 0,5% 35,7% 44,5% 0,0% 4,7% 34,1% 37,7%
PKNORLEN 53,75 22989 1,1% 4,0% 17,5% 41,7% 1,1% 8,1% 15,8% 35,0%
PKOBP 34,63 43 288 0,4% -0,2% -0,1% -1,0% 0,4% 3,9% -1,8% -7,8%
PZU 408,90 35 309 0.2% 1.2% 3,6% 13,0% 0,2% 5,3% 2,0% 6,2%
SYNTHOS 5,43 7185 -3,6% 4,4% -2,9% -2,9% -3,6% 8,6% -4,5% -9,6%
TAURON 4,28 7501 0,2% -8,5% -1,6% -11,9% 0,2% -4,4% -3,2% -18,7%
TPSA 6,72 8976 -0,9% -43,6% -43,7% -60,3% -0,9% -39,5% -45,3% -67,1%
TVN 9,35 3215 1,5% -4,7% 21,1% 23,5% 1,5% -0,6% 19,5% 16,8%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Problem z mobilizacja popytu Kolejny lewicowy rzad w UE ?
Warszawski parkiet nie przestaje rozczarowywac¢ inwestorow. Po \\V/ minionym tygodniu WIG20 stracit 1,2% i byt to juz piaty z

czwartkowej sesji mozna byto mie¢ nadzieje na to, ze wreszcie na rynku
aktywowat sie mocniejszy popyt i przy wysokim poziomie wyprzedania
bedzie agresywniej akumulowa¢ przecenione akcje. Niestety dzisiejsza
sesja przypominata to wszystko, co skazato nas na porazke od poczatku
roku. Mimo pozytywnego otoczenia zewnetrznego w postaci wieczornego
odbicia w Stanach oraz wzrostow na parkietach europejskich, WIG20
poruszat sie przez niemal catg sesje w negatywnym terytorium i dopiero w
koncowce udato sie wyjs¢ na kosmetyczny plus. Co gorsze, handlowi
wigkszosci spétek z prestizowego indeksu towarzyszyly jedne z nizszych w
tym roku obroty $wiadczace o matej aktywnosci kupujacych. Podaz
ponownie nie byta zbyt stanowcza, lecz dokfadnie takie anemicznego
stabego popytu i lekkiej podazy od poczatku roku sprzyjato kontynuacji
korekty spadkowej. Najwieksze obroty skoncentrowat na sobie KGHM, ktéry
mimo mocnej zwyzki w trakcie sesji ostatecznie zakonczyt dzien jedynie
minimalnym wzrostem o 0,28%. Na szerokim rynku pozytywnie wyréznit sie
Polnord, ktérego akcje podrozaty o 11,8% przy najwyzszym w historii
wolumenie handlu, co jest zwiastunem mozliwego zakonczenia mocnego
trendu spadkowego na tych walorach. Co do perspektyw dla rynku to
wnioski na koniec tygodnia sg dos¢ podobne do tych z jego poczatku. Mamy
wyprzedany rynek ktéry mégtby w kazdej chwili mocniej odskoczy¢ do géry,
lecz strona popytowa nie potrafi zebra¢ si¢ do ataku. Sygnatu do odwrécenia
niekorzystnej tendencji z ostatnich tygodni nie ma, a gtéwnym argumentem
bykéw jest wysokie wyprzedanie i dotarcie do wspar¢, czyli szczytéw z
wrzesnia i pazdziernika. Niedzwiedzie majg w rekach powazniejszy
argument w postaci utrzymujgcej sie sekwencji negatywnych szczytéw i
dotkdw. Zaczyna im tez im sprzyja¢ otoczenie zewnetrzne, gdzie widac
symptomy stabnigcia trendu wzrostowego.

Piotr Kaczmarek, CFA

rzedu spadkowy tydzieh na WGPW. Niemniej juz w
czwartek/pigtek dostrzec mozna bylo symptomy zmiany
ukfadu sit na parkiecie, o czym $wiadczg dtugie dolne cienie w
obszarze waznego wsparcia geometrycznego (2430 pkt) oraz
pozytywne dywergencje na oscylatorach. Wydaje sie wiec, ze
obecny tydzien moze przynies¢ zmiane ukfadu sit na GPW.
Sprzyjaé powinna tez sytuacja na rynkach zagranicznych.
Wall Street dalej broni sie przed silniejsza korektg (S&P500
+0,9% w piatek), a EUR/USD zaliczyt wazne wsparcie (1,32).
Dzi$ w centrum uwagi beda wyniki wyboréw parlamentarnych
we Wiloszech (po godzinie 16 pierwsze, wstepne wyniki).
Przez ostatni rok krajem rzadzit gabinet specjalistow z Mario
Montim na czele, ktéry uchronit ltalie przed scenariuszem
greckim. Rynki nie dyskontowaty negatywnego scenariusza,
jakim moze by¢ zwyciestwo obozu Berlusconiego (przeciwny
dalszym reformom). Na czele sondazy znajdowata sie
centrolewicowa Partia Demokratyczna Bersaniego, jednak
przez ostatnie dwa tygodnie sondazy nie mozna bylo
publikowa¢ i preferencje wyborcze Wiochéw przez ten czas
mogty sie zmieni¢, co byloby sporym rozczarowaniem dla
rynkow.

Krystian Brymora
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INFORMACIJE ZE SPOLEK
Agora spodziewa sie, ze oszczednosci z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia mogg w
2013 roku wynies¢ 18 min PLN.

Spotka prognozuje, ze w 2013 roku rynek reklamy spadnie o 5-8%. Spadki w
kluczowym dla spotki segmencie dziennikéw wyniosg 22-25%.

PKN Orlen rozpoczat piaty odwiert w poszukiwaniu gazu ziemnego w ztozach
niekonwencjonalnych realizowany w woj. lubelskim. Jest to trzecie wiercenie w
oparciu o koncesje poszukiwawczg "Wierzbica".

Na miejsce wiercenia wybrana zostata miejscowo$¢ Nowy Streczyn, potozona w
gminie Cycow, w powiecie teczynskim.

Fundusze zarzadzane przez Noble Funds TFI zwiekszyty zaangazowanie w spofce do
7,04% akcji i gtoséw na WZ spotki. Wezedniej wspomniane fundusze miaty 4,99%
akgji i gloséw na WZ spotki.

Zarzad Asseco South Eastern Europe bedzie rekomendowat wyptate z zysku za 2012
r. w wysokosci 0,81 PLN na jedng akcje

Oferta konsorcjum, w skifad ktérego wchodzi Torpol z grupy Polimeksu za 174,3 min
PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK. Udziat
Torpolu w konsorcjum to 60%.

Sygnity wykupit przed terminem obligacje za 11 min PLN z puli o wartosci 60 min PLN
wyemitowanej w marcu 2012 roku. Pozostate papiery zostang wykupione w
wyznaczonym terminie, 23 marca tego roku. Jednoczes$nie spotka poinformowata w
komunikacie, ze wyemitowata kolejne obligacje, o wartosci nominalnej 40 min PLN.

Nadzorca sgdowy Dreweksu ztozyt do sadu w Krakowie wniosek o zmiane
postepowania upadtosciowego z uktadowego na likwidacyjne.

Agora i Kino Polska TV zawarty umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej bedag
wspolnie ubiegac¢ sie o koncesje na kanat filmowy i finansowac¢ jego rozwd;.

W tym celu Agora ma kupi¢ od Kino Polska TV czes$¢ akcji spoétki Stopklatka, kidrej
wiekszosciowym akcjonariuszem jest Kino Polska.

Udziaty Agory i KPTV w kapitale zaktadowym spétki majg by¢ rowne, przy czym udziat
Agory w kapitale ma wynosi¢ co najmniej 41%. Warunkiem jest m.in. uzyskanie
koncesiji przez Stopklatke do kohca grudnia 2014 roku.

PKO BP wyemitowat kolejng transze krétkoterminowych obligacji dyskontowych na
kwote 850 min PLN.

Akcjonariusze Telestrady rozpatrzg uchwate dotyczaca upowaznienia zarzadu do
skupu do 400 tys. akcji spotki po cenie od 6 do 25 PLN w celu umorzenia lub dalsze;j
odsprzedazy.

Upowaznienie, zgodnie z projektami uchwat, udzielone ma by¢ do kohca czerwca
2015 roku. Skup mogtby zostac przeprowadzony m.in. w formie wezwania.

Jacek Bartkiewicz ztozyt rezygnacie z petienia funkcji Prezesa Zarzadu Banku
Gospodarki Zywnosciowej z dniem 31 marca 2013 r. Powodem rezygnacji Pana Jacka
Bartkiewicza jest zamiar podjecia nowych wyzwan zawodowych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-02-22 3515 0,6% 0,4% 9,0%  10,1% Miedz LME 3M 2013-02-22 78610 -1,2% -3,3% 1,9% 3,4%
MSCI World 2013-02-22 1392,1 0,7% 0,8% 93%  10,2% Ropa WTI Crude 2013-02-22 93,1 03% -3,3% 3,3% -4,6%
MSCI EM 2013-02-22 1053,1 0,0% -2,3% 7,1% 9,4% Ztoto Spot $/o0z 2013-02-22 15724 00% -52% -102%  -59%
MSCI BRIC 2013-02-22 296,4 0,0% -4,1% 6,9% 9,7% Aluminium LME 3M 2013-02-22 2076,0 -1,3% 0,0% 6,8% 10,7%
Europa Srodk ), hodnia i i obligacje i rynek pienigzny
Polska wIG 2013-02-22 458799 0,1%  -40%  4,1%  9,8% Polska Syr yield 2013-02-22 3619  22%  62%  -50% -18,6%
Polska WIG20 2013-02-22 24365 0,0%  -50% 2,7%  7,8% Polska 10yr yield 2013-02-22 4,010 04% 2,0%  -53% -17,8%
Polska mWIG40 2013-02-22  2566,1 0,5% -2,2% 53% 12,6% Polska WIBOR 3M 2013-02-22 3,650 0,0% -7,1% -189% -27,1%
Polska sSWIG80 2013-02-22 109489 0,3% -0,8%  12,1% 17,0% Polska WIBOR 6M 2013-02-22 3,600 -03% -7,2% -20,0% -28,3%
Wegry BUX 2013-02-22 18749,8 0,6% -1,8% 6,3% 7,5% USA 10yr yield 2013-02-22 1,962 -07%  0,7% 16,1% 16,3%
Czechy PX 2013-02-22 993,1 0,7% -2,5% 3,8% 5,8% Niemcy 10yr yield 2013-02-22 1,568 -03% -42% 9,2% 15,7%
Butgaria Sofix 2013-02-22 387,2 0,1% 5,3% 18,6%  20,2% Japonia 10yr yield 2013-02-22 0,730 -1,6%  1,4% -1,5% -9,8%
Rosja Micex 2013-02-22  1496,6 0,2% -1,9% 6,7% 4,1% Hiszpania 10yr yield 2013-02-22 5,145 -1,0%  -0,5% -8,4%  -19,8%
Rosja RTS (USD) 2013-02-22 1551,0 0%  -2,4%  92%  9,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-02-22 55355 0,6% -02% 16,8% 14,6% Portugalia 10yr yield 2013-02-22 6,283 -0,4%  2,5% -20,4% -33,1%
Turcja ISE 100 2013-02-22 772692 -1,8% -11,4%  85%  14,9% Wiochy 10yryield  #N/AField Not Applicable 3,743 0,8%  55%  -9,7% -24,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-02-22  2579,8 1,9% -3,0% 4,2% 8,3% Belgia Syr UsD 2013-02-22 75,6 0,3% 0,1% -9,7%  -52,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-02-22  6291,5 0,7% 3,0% 10,2%  11,5% Chiny Syr UsD 2013-02-22 65,3 1,4% 2,2% -91%  -37,8%
Francja CAC40 2013-02-22  3624,8 2,2% -0,9% 6,3% 8,0% Francja Syr UsD 2013-02-22 83,4 -0,5%  -1,9% -2,8%  -41,1%
Niemcy DAX 2013-02-22  7583,6 1,0% -0,4% 5,8% 9,2% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-02-22 80145 2,1%  -52%  54%  13,3% Hiszpania Syr USD 2013-02-22 260,7 -0,8% 2,3% -17,9% -47,7%
Holandia AEX 2013-02-22 3364 1,0%  -3,6%  40%  3,1% Irlandia Syr USD 2013-02-22 1731 1,5% -49%  -65%  -60,6%
Szwecja OMX 30 2013-02-22  1189,0 1,4% 5,9% 13,7%  13,6% Japonia Syr UsD 2013-02-22 71,5 -0,2%  0,4% 0,5% -12,1%
Austria ATX 2013-02-22  2385,2 1,5% -0,6% 9,4%  17,0% Niemcy Syr UsD 2013-02-22 41,6 -0,2%  2,3% 31,8%  -352%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr UsD 2013-02-22 93,6 1,0%  12,1% 5,6% -40,8%
USA DJIA 2013-02-22 138806 0,9% 2,4% 9,9% 7,8% Portugalia Syr UsD 2013-02-22 3832 -08% 0,8% -27,6% -44,4%
USA S&P500 2013-02-22  1502,4 0,9% 1,8% 9,6% 8,5% Rosja Syr UsD 2013-02-22 148,7 -01%  12,7% 1,6% -9,5%
USA Nasdaq Comp 2013-02-22 31315 1,0% 0,8% 8,6% 3,9% USA 5yr EUR 2013-02-22 42,4 2,3% -26% 21,1% 4,2%
Kanada S&P/TSX 2013-02-22 126400 05% -0,8%  53%  64% W. Brytania Syr USD 2013-02-22 48,4  -39% 2,9%  595% -11,6%
Meksyk IPC 2013-02-22 441366 -0,6% -31%  45% 10,1% Wiochy Syr USD 2013-02-22 2495  -1,1%  6,3%  -6,1%  -453%
Brazylia BOVESPA 2013-02-22  56154,7 1,0% -8,1% 0,5% -4,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-02-22 3124,4 0,5% -5,0% 40,2%  29,4% EUR/PLN 2013-02-22 4,161 0,0% -0,2% 1,5% 1,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-02-22 3,153 0,0% 1,8% -0,3% -3,3%
Japonia NIKKEI 225 2013-02-25 113859 0,7% 6,3% 21,7%  25,8% CHF/PLN 2013-02-22 3,393 0,2% 1,5% -0,4% -0,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-02-22 227824 -0,5% -3,7% 4,8%  15,5% EUR/USD 2013-02-22 1,319 -01%  -2,0% 1,8% 5,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-02-25 23142 -0,5% 0,0% 14,8% 10,1% usD/IpY 2013-02-22 93,420 0,6% 2,8% 13,7% 18,7%
Indie BSE30 2013-02-22 193170 0,0% -33%  44%  8,6%
Indonezja JKSE 2013-02-22 46511 04%  53%  74% 12,1%
Izrael TA 25 2013-02-21 12419 -1,9% 2,1% 0,8% 8,9%
Korea Kospi 2013-02-25  2018,9 0,2% 1,1% 6,3% 4,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-02-25 5018,1 0,8% 5,8% 14,8% 182%

Zrédfo: Bloomberg
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