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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sroda: wtorek, 27 lutego 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2433 7 0,29%
Kurs zamknigcia 2 456 29 1,19%
Kurs min. 2432 11 0,45%
Kurs max. 2456 16 0,66%
Wolumen obrotu 22 960 -3719 -13,94%
Otwarte pozycje 116 676 982 0,85%

FW20 (2,433.00, 2,456.00, 2,432.00, 2,456.00, +29.0000)
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WIG20 (2,439.27,2,450.36, 2,431.56, 2,450.36, +21.7900)
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System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2467

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2584

Najblizsze poziomy oporu: 2490 2537 2566 2615
Najblizsze poziomy wsparcia: 2417 2400 2330 2300

Spowiedz Bena i uspokojenie we Wioszech

W $rode FW20 zyskat 1,2% i zakonczyt na
2456 pkt. Przez wiekszg czesc¢ sesji handel byt
nudny. Ponad jednoprocentowy wzrost udato
sie¢ wypracowaé po stracie Amerykandw.
S&P500 konsekwentnie odrabiat straty z
poniedziatku. Pomagata "spowiedz" Bena
Bernanke przed Izbg Reprezentantéw w kwestii
zasadnosci polityki QE. W  kontekscie
zblizajacego sie "klifu fiskalnego" (1 marca)
prezes Fed naktaniat politykow do
porozumienia, cho¢ w opinii Fitch
automatyczne ciecia nie spowodujg
bezposredniego obnizenia ratingu najwiekszej
gospodarki swiata. W Europie sytuacja wraca
do normy po wyborach parlamentarnych we
Wioszech. Indeks mediolanskiej gietdy zyskat
1,8%, a rentownos¢ 10-letnich obligacji wrécita
grubo ponizej 5%. Dzieki temu psychologiczne
poziomy na EUR/USD (1,30) zostaty
wybronione (1,3140). Sytuacja techniczna dla
FW20 nie ulegta zmianie. Dalej uwazam ze
korekte wzrostow z korncowki 2012 roku mamy
za sobg i minima na poziomie 2417 pkt nie
powinny zosta¢ w najblizszym czasie
pokonane.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 27 lutego 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 439,27 2 450,36 0,90% 2 431,56 2 450,36 18,8 691,1
sWIG80 11280,6 89757 11 008,50 11 039,20 0,61% 10971,77 11 039,20 67,4 22,6
mWIG40 2648,7 21450 2 591,39 2 608,94 0,76% 2 591,39 2611,77 20,4 81,1
WIG PL 48 505,5 36 478,4 46 199,06 46 459,99 0,86% 46 193,64 46 459,99 266,3 -
WIG 48 222,7 36 483,4 46 035,32 46 241,92 0,81% 45 943,94 46 242,06 298,1 830,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,42 3521 -0,6% -5,7% -2,3% -4,4% -1,5% -4,0% -3,5% -12,9%
BANK HANDLOWY 90,35 11 805 2,7% -5,6% -7,8% 15,5% 1,8% -3,9% -9,0% 7,0%
BOGDANKA 131,00 4456 1,9% -4,0% 1,9% 9,1% 1,0% -2,3% 0,8% 0,6%
BORYSZEW 0,46 1038 0,0% -17,9% -9,8% -11,5% -0,9% -16,2% -11,0% -20,0%
BRE 333,20 14 041 0,1% 3,0% 5,4% 9,2% -0,8% 4,7% 4,3% 0,7%
GTC 8,14 2600 1,1% -5,5% -5,2% 30,0% 0,2% -3,8% -6,4% 21,5%
JSW 93,15 10937 -0,5% -0,9% 6,5% 6,1% -1,4% 0,8% 5,3% -2,4%
KERNEL 65,70 5235 -0,2% -5,7% -3,4% -3,4% -1,1% -4,0% -4,6% -11,9%
KGHM 184,00 36 800 1.7% -2,6% 3,0% 41,6% 0,8% -0,9% 1,8% 33,1%
LOTOS 41,69 5414 1,9% 4,3% 10,4% 57,4% 1,0% 6,0% 9,2% 48,9%
PEKAO 161,00 42 258 0,0% 5,8% 2,1% 6,9% -0,9% 7,5% 0,9% -1,6%
PGE 16,49 30832 4,1% -3,3% -10,1% -11,8% 3,2% -1,6% -11,3% -20,3%
PGNIG 5,60 33040 0,9% 1,8% 27,3% 37,6% 0,0% 3,5% 26,1% 29,1%
PKNORLEN 53,65 22 947 1.2% 9,5% 17,4% 37,4% 0,3% 11.2% 16,2% 28,9%
PKOBP 35,08 43 850 0,5% 1,3% 0,8% -1,5% -0,4% 3,0% -0,4% -10,0%
PzU 402,00 34714 -0,4% -1.3% 1,8% 16,4% -1,3% 0,4% 0,7% 7,8%
SYNTHOS 5,43 7185 1,9% 3,4% -4,7% -0,5% 1,0% 5,1% -5,9% -9,1%
TAURON 4,37 7 659 3,1% -7,4% 0,9% -10,5% 2,2% -5,7% -0,3% -19,0%
TPSA 6,74 9002 -1,6% -43,8% -42,9% -59,4% -2,5% -42,1% -44,1% -67,9%
TVN 9,76 3 356 1,2% 0,5% 22,2% 39,2% 0,3% 2,2% 21,0% 30,7%

Komentarz po sesji

Wzrost jeszcze nic nie zmienit
Podobnie jak na sesji wczorajszej, przez niemal catg srode w segmencie
najwiekszych spétek wiato nudg. WIG20 przez wiele godzin stat na poziomie
2435 punktéw przy minimalnym zakresie wahan i dopiero mocniejsze
zachowanie Wall Street obudzito na naszej gietdzie popyt, ktéry w koncowce
handlu pociggnat indeks w gore do 2450 punktéw (+0,9%). Cho¢ sam indeks
poruszat si¢ bardzo niemrawo, spore zréznicowanie obserwowali$my wsréd
poszczegodlnych spétek wechodzacych w jego skiad. Bardzo silne byto PGE,
ktére od wczoraj dynamicznie odrabia straty po katastrofalnej spadkowej
serii i dzi$ akcje koncernu podrozaty o 4,1% przy najwyzszym w tym roku
wolumenie handlu. Za nim podazyty tez akcje Tauronu, ktére zwyzkowaty o
3%. Najwieksze obroty przypadty na walory KGHM, ktére urosty o 1,6% i od
wczorajszego dotka zyskaty juz ponad 4%. Rozczarowaniem byly akcje
PZU, ktére sg od wczoraj stabsze od indeksu i w ciggu sesji zeszly na
najnizszy poziom cenowy od kilku tygodni, a caty dzien zakonczyty 0,3%
przecena. Generalnie sesja nie zmienita niczego w obrazie rynku. Nadal
powoli staramy sie zakonczy¢ budowang od poczatku roku spadkowg
strukture i pierwszg oznaka poprawy bytoby wyjscie powyzej
poniedziatkowego maksimum 2466 punktéw. Poki to sie nie stanie trudno
moéwi¢ o jakiejkolwiek zmianie i cho¢ tempo spadkéw wyhamowato,
niedzwiedzie nadal majg przewage w segmencie blue chips. Pocieszeniem
jest zachowanie $rednich i matych spotek, ktére w ostatnich dniach
zachowujg sie nieco lepiej od WIG20. Dzi§ w szczegolnosci inwestorzy
upodobali sobie segment odziezowy, w ktérym o 26% podrozaty akcje
Monnari, 9% Redanu i Préchnika, a o ponad 6% zwyzkowaty akcje Gino
Rossi i Vistuli. Taki wzrost aktywnosci szybkiego kapitatu nalezy traktowaé
pozytywnie jako zdrowg oznake dla rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wyniki spétek w centrum uwagi
Po ztapaniu dotka w pierwszej czesci wtorkowe] sesji, $roda przynidst
kontynuacje wyjscia z korektg strony popytowej, co szczegdlnie widoczne
byto w koricéwce notowan. WIG20 zyskat 0,9% zamykajac si¢ na poziomie
2450,4 pkt. Liderem wzrostéw byty dotowane ostatnio spétki energetyczne
(PGE +4,1%), w przypadku ktérych inwestorzy przypomnieli sobie, ze mimo
wszystko majg nadal zdrowe bilanse i szanse na spore dywidendy w
biezacym roku. Pozytywne nastroje panowaty takze na innych parkietach na
Swiecie. W Europie gtéwne indeksy rosty po 1-2% (DAX +1,0%). Optymizm
powrdcit takze na Wall Street. S&P500 i DJIA zyskaty 1,3%, co w przypadku
tego drugiego oznacza nawet nowe poziomy maksiméw hossy. Wiochy
poszty na razie w niepamigé. Rynkom pomogly przede wszystkim
wypowiedzi Bernanke i Draghiego, ktorzy bronili luznej polityki bakéw
centralnych. Wedtug szefa Fed stopa bezrobocia w USA spadnie ponizej 6%
dopiero w 2016 roku, a bezrobocie obok inflacji jest gtéwnym czynnikiem,
ktory uzaleznia ruchy w polityce monetarnej w USA. Z drugiej strony mozna
sobie zada¢ pytanie dlaczego wychodzenie z kryzysu na polu realnej
gospodarki zajmuje tak diugo (a szukajac gtebiej to przeciez do samego
kryzysu lat 2008-09 doprowadzita m.in. witasnie luzna polityka Fed za
czasow Greenspana). Dzi$ rano nastroje na rynkach sg dobre. Japonski
Nikkei225 zyskat 2,7%. Zgodnie z oczekiwaniami Haruhiko Kuroda powotany
zostat na stanowisko nowego prezesa BoJ. Na lekkim plusie notowane sg
kontrakty na S&P500 i DAX. Z danych makro mamy dzi$ zrewidowane dane
o PKB w USA za 4Q'12 (14.30), a takze tamtejsze wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (14.30) oraz indeks Chicago PMI (15.45). Dzi$ i jutro spotki,
ktore zdecydowaty sie na publikacje raportu finansowego za 4Q’12 i potem
osobno za 2012 majg na to ostatni termin. Warto blizej przygladaé sie
wynikom, zapewne bedzie mozna wytapa¢ kilka peretek, co pokazaty
wzrosty na kilku podmiotach na szerokim rynku np. na wczorajszej sesji. Z
WIG20 dzi$ sprawozdania publikujg TVN, Boryszew, Kernel a jutro KGHM.
Krzysztof Pado
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Spoétka opublikowata wyniki za 4Q’12. Okazaty sie one nieznacznie lepsze niz nasze oczekiwania.
Liczymy na pozytywng reakcje rynku.

TVN podat tez swoje szacunki dla rynku reklamy TV w 2013r roku. Spotka oczekuje spadku rynku
reklamy telewizyjnej o $redniej jednocyfrowej dynamice. Jednoczesnie celem Grupy TVN jest
osiggniecie lepszych przychoddéw z reklamy niz wskazywatby na to rynek oraz zwiekszenie
wartosciowego udziatu w rynku.

Spotka podata takze, ze elastycznosé bazy kosztowej TVN pozwala w 2013 roku oczekiwaé stabilizacji
rentownosci na poziomie poréwnywalnej EBITDA.

Mirbud zawart z ARP umowe pozyczki w ramach wsparcia niebedgcego pomocg publiczng na kwote
do 50 min PLN. Spétka podata, ze celem pozyczki jest wsparcie rozwoju poprzez zasilenie kapitatu
obrotowego, finansowanie kontraktéw oraz zmiana struktury zobowigzan. Wyptata pozyczki nastapi
w 2 transzach. Sptata ma nastgpi¢ w ciggu 60 miesiecy od dnia uruchomienia pierwszej transzy.

Celem spotki na 2013 rok jest powrdt do poziomu zysku co najmniej takiego, jaki spotka osiggneta w
2011 roku.

Spotka opublikowata wyniki za ostatni kwartat nieznacznie wyzsze niz konsensus. Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej spadt wdo 87,4 min PLN z 136 mIn PLN przed
rokiem.

Wynik netto Eurocash, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w 4Q’12 wynidst 120,9 min
PLN wobec 107,7 min PLN.

BZ WBK obserwuje w 2013 roku stabilizacje jakosci portfeli hipotecznych i detalicznych. W kredytach
gotowkowych bank wzrosngé moze w 2013 roku w tempie jednocyfrowym, a w segmencie kredytow
hipotecznych bank nie bedzie zachowywat sie lepiej niz rynek, ktéry spas¢ moze o 5-10%.

Spotka chce w 2013 roku wejs¢ na dwa nowe rynki geograficzne, ktére bedg obstugiwane z Polski.
WSrdd plandw na przysztosé spotka ma dalszy rozwdj marki wiasnej Colorovo.

ABC Data podtrzymuje polityke dywidendowa zaktadajagca wyptate ponad potowy zysku dla
akcjonariuszy. Spétka nie wyklucza przeprowadzenia buy-backu ale tylko na potrzeby ewentualnego
programu motywacyjnego.

Asbis chce w 2013 roku zwiekszy¢ przychody ze sprzedaz produktéw pod markami wtasnymi do
ponad 300 min USD.

Intencjg spotki jest dalszy rozwdj sprzedazy marek wtasnych, tak by w srednim terminie ich udziat w
przychodach ze sprzedazy wynosit ponad 10%.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-02-27 349,7 0,9% -0,4% 7,9% 10,1% Miedz LME 3M 2013-02-27 78585 0,3% -2,1% 0,7% 2,9%
MSCI World 2013-02-27 1386,1 1,0% -0,2% 8,4% 10,2% Ropa WTI Crude 2013-02-27 92,8 0,1% -5,3% 2,3% -5,6%
MSCI EM 2013-02-27 1042,7 0,4% -2,1% 5,2% 9,6% Ztoto Spot $/oz 2013-02-27 1597,6 -1,0% -3,9% -6,8% -5,0%
MSCI BRIC 2013-02-27 292,5 0,6% -4,4% 5,6% 10,2% Aluminium LME 3M 2013-02-27 20230 -0,7% -1,1% 0,7% 5,5%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-02-27 45868,4 0,8% -2,9% 3,6% 10,8% Polska Syryield 2013-02-27 3,644 -0,5% 6,9% -2,1% -17,6%
Polska WIG20 2013-02-27 2428,6 0,9% -3,6% 1,8% 8,5% Polska 10yr yield 2013-02-27 3,994 -1,3% 1,6% -3,5% -18,0%
Polska mWIG40 2013-02-27 25892 0,8% -1,3% 5,3% 15,4% Polska WIBOR 3M 2013-02-27 3,640 -0,3% -6,7% -18,0% -27,5%
Polska sWIG80 2013-02-27 10972,3 0,6% -1,2% 12,2% 17,8% Polska WIBOR 6M 2013-02-27 3,590 -03% -68% -18,8% -28,6%
Wegry BUX 2013-02-27 184742 0,2% -4,1% 4,8% 5,8% USA 10yr yield 2013-02-27 1,901 1,1% -3,1% 16,8% 16,4%
Czechy PX 2013-02-27 992,7 0,3% -2,8% 0,1% 57% Niemcy 10yr yield 2013-02-27 1,451 -0,1% -14,3% 6,1% 8,2%
Butgaria Sofix 2013-02-27  366,5 1,9% -2,9% 14,2%  15,6% Japonia 10yr yield 2013-02-27 0,670  -2,9% -10,7% -7,1%  -17,5%
Rosja Micex 2013-02-27 14872 0,2% -3,7% 6,6% 3,3% Hiszpania 10yr yield 2013-02-27 5365 3,8%  3,7%  -2,8% -16,0%
Rosja RTS (USD) 2013-02-27  1530,5 0,0% -5,5% 8,0% 7,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-02-27  5554,8 1,0% 0,1% 17,5% 16,4% Portugalia 10yr yield 2013-02-27 6,559 6,3% 7,0% -154%  -31,0%
Turcja ISE 100 2013-02-27 77514,3 0,8% -7,7% 8,6% 18,6% Wtochy 10yr yield 2013-02-27 4,196 10,3%  21,5% 4,0% -16,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-02-27  2570,5 1,6% -4,8% 3,2% 7,2% Belgia Syr USD 2013-02-27 75,1 -0,4%  -0,9% -0,9% -53,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-02-27 6270,4 0,9% 1,1% 9,9% 11,3% Chiny Syr UsD 2013-02-27 65,6 -1,1%  -3,9% -8,6% -38,9%
Francja CAC40 2013-02-27 36219 1,9% -2,3% 5,7% 7,6% Francja Syr USD 2013-02-27 81,4 -1,2%  -6,6%  12%  -42,0%
Niemcy DAX 2013-02-27  7597,1 1,0% -2,3% 4,7% 8,9% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-02-27  7980,7 2,0% -6,7% 5,0% 11,8% Hiszpania 5yr UsD 2013-02-27 283,6 -2,2% 5,2% -0,1% -45,3%
Holandia AEX 2013-02-27 3353 0,6% -4,9% 1,6% 2,2% Irlandia 5yr UsD 2013-02-27 173,7 -2,6%  -8,4% -3,1% -60,6%
Szwecja OMX 30 2013-02-27 1180,9 1,1% 3,1% 11,5% 12,1% Japonia Syr UsD 2013-02-27 71,8 -0,5%  -5,0% 6,8% -15,8%
Austria ATX 2013-02-27 24013 1,4% -1,0% 7,7% 19,0% Niemcy Syr UsD 2013-02-27 40,2 -2,4%  -4,5% 32,4%  -36,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-02-27 94,7 -1,8% 5,3% 10,9%  -37,6%
USA DJIA 2013-02-27 13 900,1 1,3% 1,7% 10,1% 8,8% Portugalia Syr USD 2013-02-27 395,4 -1,8% 0,4% -20,6%  -40,3%
USA S&P500 2013-02-27  1496,9 1,3% 1,2% 9,0% 8,8% Rosja Syr UsD 2013-02-27 150,9 -1,8%  2,9%  10,5%  -8,4%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-02-27 31296 1,1% 0,6% 7,1% 3,9% USA Syr EUR 2013-02-27 41,2 -0,4%  -55%  11,7% 2,9%
Kanada S&P/TSX 2013-02-27 12660,4 0,6% -0,4% 6,0% 7,3% W. Brytania 5yr UsD 2013-02-27 48,2 -1,4%  -0,3% 60,8% -11,1%
Meksyk IPC 2013-02-27 43 489,2 0,7% -3,8% 5,0% 10,0% Wtochy 5yr UsD 2013-02-27 289,9 -0,2% 152% 19,0% -37,8%
Brazylia BOVESPA 2013-02-27 569489 0,6% -6,4% 1,8% -1,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-02-27 3119,6 1,3% -5,4% 35,8% 28,9% EUR/PLN 2013-02-27 4,163 -0,1% -0,8% 1,4% -0,2%
Azja i Australia USD/PLN 2013-02-27 3,179 -0,4% 2,9% 0,6% -4,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-02-28 11 254,0 -1,3% 3,1% 19,7% 25,1% CHF/PLN 2013-02-27 3,410 -0,4% 0,3% 0,1% -1,8%
Hong Kong Hang Seng 2013-02-27 22577,0 0,3% -4,2% 3,4% 14,9% EUR/USD 2013-02-27 1,310 0,4% -3,6% 0,9% 4,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-02-27  2313,2 0,9% 1,0% 16,2% 12,8% UsD/JPY 2013-02-27 91,860 0,1% 0,6% 11,4% 17,2%
Indie BSE30 2013-02-27 19152,4 0,7% -4,7% 1,8% 8,7%
Indonezja JKSE 2013-02-27 4716,4 1,1% 6,3% 8,9% 14,1%
Izrael TA 25 2013-02-27 1217,9 -0,2% 1,9% -1,7% 8,9%
Korea Kospi 2013-02-28  2004,0 0,2% 2,9% 4,1% 4,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-02-28 5036,6 0,7% 5,1% 14,3% 19,5%

Zrédfo: Bloomberg
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