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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sroda: poniedziatek, 11 marca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2497 17 0,69% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2458
Kurs zamknigcia 2485 -12 -0,48% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2456
Kurs min. 2479 0 0,00%
Kurs max. 2501 -10 -0,40%
Wolumen obrotu 39412 4023 11,37% Najblizsze poziomy oporu: 2511 2537 2566 2615
Otwarte pozycje 127 193 4672 3,81% Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2417 2400 2330
FW20 (2,497.00, 2,501.00, 2,479.00, 2,485.00, -12.0000) 2700 Wall Street drwi z Europy
2650 Na otwarcie nowego tygodnia FW20 stracit
0,5% i zakonczyt na 2485 pkt. Jeszcze
2600 poczatek sesji byt obiecujgcy. Tak jak
wskazywatem, weekendowe stabsze dane z
2550 Chin zostaly z rezerwg przyjete przez
inwestoréw z uwagi na obchodzone w tym roku
2500 w lutym $wieto Ksiezycowego Nowego Roku. Z

czasem jednak rynek zaczat traci¢. Brakowato

2450 wzrostowych impulséw. Kalendarium makro
byto puste, a czym blizej sesji w Stanach, tym
2400 tamtejsze kontrakty wskazywaly na korekte
ostatnich wzrostéow. Ostatecznie do niej nie
2350 doszlo. Tym samym Europa kolejny raz,
zostata "zamknieta" w okolicach dziennych
2300 miniméw Wall Street. W tym gronie negatywnie
2250 wyrézniata sie  GPW. DAX zakonczyt
neutralnie. My znalezliSmy sie w otoczeniu
2200 hiszpanskich czy wegierskich indeksow.
Stabos¢ GPW daje do myslenia. By¢ moze
2150 wynika po czesci z nadchodzgcego rozliczenia
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WIG20 (2,491.79, 2,494.14,2,476.03, 2,479.20, -11.5000)
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rekordéw na Wall Street (wczoraj S&P500
zyskat 0,3%) wcigz wierze w kontynuacje ruchu

= 2650
[ wzrostowego z ostatniego tygodnia. Obecne
f 2600 ostabienie nie powinno by¢ wigksze niz 2470
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 11 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2491,79 2479,20 -0,46% 2 476,03 249414 18,1 446,4
sWIG80 11280,6 89757 11 146,86 11 133,10 0,13% 11 081,06 11 159,08 78,0 24,6
mWIG40 2695,0 21450 2 692,93 2678,09 0,08% 267191 2 694,98 23,1 61,0
WIG PL 48 505,5 36 478,4 47 367,19 47 269,75 -0,35% 47 269,75 47 367,19 97,4 -
WIG 48 222,7 36 483,4 47 152,59 46 933,03 -0,30% 46 878,72 47 174,99 296,3 571,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,40 3768 3,3% 3,9% 3,9% 1,1% 3,8% 3,5% 5,7% -4,5%
BANK HANDLOWY 97,00 12674 1,5% 4,7% -4,9% 12,8% 1,9% 4,3% -3,1% 7.2%
BOGDANKA 129,80 4415 -0,5% -3.4% -0,5% 6,0% 0,0% -3.8% 1,4% 0,3%
BORYSZEW 0,48 1083 0,0% 0,0% -9,4% -5,9% 0,5% -0,4% -7,6% -11,5%
BRE 351,60 14 817 0,0% 5,8% 7,0% 12,7% 0,4% 5,5% 8,9% 71%
GTC 8,25 2635 1.7% -1,0% -12,2% 21,0% 2,2% -1,3% -10,4% 15,3%
JSW 96,50 11 330 -0,1% 2,7% 6,5% 6,5% 0,4% 2,4% 8,3% 0,8%
KERNEL 61,50 4901 3,1% -6,8% -11,3% -5,3% 3,6% -7.2% -9,4% -10,9%
KGHM 171,80 34 360 -1,3% -9,0% -8,7% 18,8% -0,8% -9,4% -6,8% 13,2%
LOTOS 44,01 5716 -2,1% 18,6% 4,3% 55,1% -1,6% 18,3% 6,1% 49,5%
PEKAO 160,10 42 021 -0,4% 0,6% -2,1% 2,6% 0,1% 0,3% -0,3% -3,1%
PGE 17,00 31786 -0,1% 0,3% -6,4% -7,4% 0,4% -0,1% -4,6% -13,0%
PGNIG 5,88 34 692 -0,8% 5,6% 22,2% 44,8% -0,4% 5,2% 24,1% 39,2%
PKNORLEN 55,00 23 524 -3,2% 10,2% 12,4% 28,5% -2,7% 9,9% 14,2% 22,9%
PKOBP 34,78 43 475 1,7% -1,8% -3,9% -5,1% 2,2% -2,1% -2,1% -10,7%
PzU 422,00 36 441 -1,0% 3,0% 2,2% 17,5% -0,6% 2,6% 4,0% 11,8%
SYNTHOS 6,36 8416 -0,6% 19,5% 12,6% 9,8% -0,2% 19,2% 14,4% 4,2%
TAURON 4,61 8079 -1,5% 1,8% 2,7% -6,7% -1,0% 1,4% 4,5% -12,3%
TPSA 7,08 9 456 -1,8% -15,6% -40,9% -58,0% -1,3% -16,0% -39,0% -63,6%
TVN 9,84 3384 1,4% 5,2% -1,1% 41,0% 1,9% 4,9% 0,7% 35,4%

Komentarz po sesji

Popyt znowu staby, indeks lekko w dét
Poczatek tygodnia wsréd najwiekszych spétek nie nalezat do
najciekawszych. Na niewielkie emocje wskazywaty obroty, ktére od
rana byly niskie i utrzymaty ten stan do konca dnia. W przypadku
WIG20 na zamknieciu sesji tagczna warto$¢ handlu to zaledwie 446 min
zt, co jest jednym z nizszych odczytéw w catym biezacym roku. Indeks
przez catg sesje Slamazarnie osuwat si¢ w doét i zakonczyt sesjg na
poziomie 2479 punktéw, czyli 0,46% spadkiem. Emocji nie rozbudzity
dzi$ stabsze dane makro z Francji publikowane tuz przed otwarciem
rynku kasowego, wzrostu obrotéw nie zobaczyliSmy tez mimo
dtuzszego handlu z Wall Street, gdzie w weekend doszto do zmiany
czasu na letni. O poniedziatkowych notowaniach nalezatoby zatem
szybko zapomnie¢, a w przebiegu catej sesji najbardziej w oczy rzucata
kolejna w ostatnim czasie rozczarowujgca postawa popytu. Kiepska
postawa kupujacych od poczatku roku przeszkadzata indeksowi WIG20
i jak pokazaty dzisiejsze notowania kupujacy pozostajg pasywni nawet
mimo wzrostowego wybicia z zesztego wtorku, ktére w zatozeniu miato
znaczaco poprawi¢ sytuacje na rynku. Na szczegdlng uwage wsréd
spotek o najwiekszej kapitalizacji zastuguje moim zdaniem GTC, ktore
po publikacji stabszych od oczekiwan wynikéw finansowych zaczeto
dzien na minusie, a notowania zakonczyto 1,7% wzrostem. Mysle, ze
nie tylko w przypadku tego dewelopera bardzo wiele negatywnych
informacji jest juz dawno zdyskontowanych w cenach i w pewnym
momencie ta branza bedzie zdecydowanie najmocniejsza na catym
rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

A Wall Street coraz wyzej...
Poniedziatek tylko na poczatku byt zielony na WIG20. Poziomu 2500
pkt jednak nie udato sie zaatakowa¢ i w kolejnych godzinach podaz
zwigkszyta swojg aktywno$¢. Na notowaniach cigzyta przede
wszystkim TPSA i spoétki paliwowe. Ostatecznie WIG20 zamknat dzien
na 0,5% minusie (2479,2 pkt). Na wartosci tracita wczoraj takze
wiekszo$¢ europejskich parkietéw (przecena nie byla jednak
znaczaca). Na Wall Street notowania rozpoczely sie stabo (zmiana
czasu w USA spowodowata, ze do konca marca tamtejszy handel
rozpoczyna sie¢ o 14.30 naszego czasu). Z godziny, na godzine byki
jednak zdobywaty pole i ostatecznie gtéwne indeksy zakonczyly dzien
na zielono, ustanawiajac nowe rekordy hossy. S&P500 zyskat 0,3%.
Rozjazd pomiedzy tym co dzieje sig w USA a naszym parkietem moze
by¢ dla czesci inwestoréw (tych obstawiajgcych wzrosty) coraz bardziej
frustrujacy. W tym tygodniu wypada rozliczenie marcowej serii
kontraktéw. Moze potem rynek ,ruszy’? Na razie wybicie z kanatu
spadkowego jest anemiczne i WIG20 utknat pod 2500 pkt. Dzi$ rano
japonski Nikkei stracit 0,3%. Kontrakty na DAX i S&P500 sg na
symbolicznych  minusach. Brak dzi$§ powazniejszych danych
makroekonomicznych. Na naszym rynku do przysztego tygodnia
potrwa sezon publikacji wynikow za 2012 rok. Warto przegladaé
raporty mniejszych, ,zapomnianych” spotek, gdzie tatwiej o pozytywne
zaskoczenia.

Krzysztof Pado

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



Enea

LENA LIGHTING SA

ATM

Cyfrowy Polsat

GTC

Getini Holding

Armatura Krakow

Asseco Business

Solution

Synthos

KoV

od 20 lat RS

Gramy dla Ciebie e—‘g:"ﬁ
bd(®

= BIULETYN PORANNY

wtorek, 12 marca 2013

INFORMACIJE ZE SPOLEK

Zarzad Enei rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2012 r. w wysokosci 156,8 min zt. Zgodnie z
propozycja zarzadu pozostata czes$¢ zysk netto ma by¢ przeznaczona na kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na finansowanie inwestycji, ktérych przeprowadzenie planowane jest zgodnie ze
"Strategig Korporacyjng Grupy Kapitatowej Enea na lata 2010-2015 z perspektywg do 2020 roku".
Whyptata dywidendy zgodnej z propozycjg zarzadu spétki bedzie oznaczata DPS na poziomie 0,36 PLN
a przy obecnej cenie Dividend Yield wyniesie 2,4%.

Zarzad Lena Lighting S.A. informuje, Zze po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej,
zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy
2012 w wysokosci 0,20 zt na jedng akcje (stownie: dwadziescia groszy).

Zarzad ATM bedzie rekomendowat ZWZ wyptate dywidendy za rok 2012 w wysokosci 10 gr na jedng
akcje - poinformowata spotka w komunikacie. Lacznie na dywidende spotka przeznaczy 3.634.334,40
zt. Na poczatku marca prezes spotki zapowiadat, ze ATM, pomimo realizowanego obecnie programu
inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowg infrastruktury centréw danych, rozwaza wyptate dywidendy z
zysku za 2012 r. Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci kontynuowanej ATM wyniést w 2012 r. 14,8 min zt.
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej ATM SA wyniost 15,1 min zt.

Grupa Cyfrowego Polsatu miata w IV kw. 2012 roku 121,62 min zt zysku netto wobec 76,3 min zt zysku
netto w IV kw. 2011 r. Zysk netto okazat sie wyzszy od oczekiwan analitykdw, ktérzy spodziewali sie
105,7 min zt zysku netto. Zysk operacyjny grupy Cyfrowego Polsatu w IV kw. 2012 roku wyniost 175,45
min zt, podczas gdy rok wczesniej firma miata 144 min zt zysku operacyjnego. Zanotowany zysk okazat
sie wyzszy niz oczekiwania analitykdéw, gdyz konsensus zaktadat 163,8 min zt zysku operacyjnego.
Zysk EBITDA wyniost 247,16 min zt wobec 197 min zt rok wcze$niej. Srednia prognoz analitykéw
moéwita o zysku EBITDA na poziomie 223,6 min zt. Przychody grupy Cyfrowego Polsatu w czwartym
kwartale 2012 roku wyniosty 750,62 min zt wobec 719 min zt rok wczesniej i wobec prognoz rynkowych
na poziomie 733,3 min zt. W catym 2012 roku zysk netto grupy Cyfrowego Polsatu wyniést 598,3 min zt
wobec 160,19 min zt rok wczesniej, zysk operacyjny wynidst 789,18 min zt wobec 560,3 min zt, zysk
EBITDA 1032 min zt wobec 735,18 min zt, a przychody ze sprzedazy 1,73 mid zt wobec 1,59 mid zt.

GTC nie powinno pokazaé¢ znacznych odpiséw z tytutu rewaluacji aktywéw w | kwartale - poinformowat
Erez Boniel, dyrektor finansowy dewelopera. Spétka zaktada, ze trudna sytuacja na rynkach Europy
Potudniowo-Wschodniej utrzyma sie co najmniej do potowy 2014 r. Perspektywy polskiego rynku sg
dobre. "Nie sadze, zeby odpisy w | kwartale byly duze. To raczej kwestia pewnych korekt" - powiedziat
dziennikarzom Boniel. W IV kwartale 2012 r. odpis aktualizujacy warto$¢ aktywoéw wyniést minus 75,6
min euro, a od poczatku roku siegnat minus 114,7 min euro. Rok wczes$niej strata z tytutu rewaluaciji
aktywoéw wyniosta niemal 296 min euro.

W 2012 r. strata netto dewelopera, przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyniosta 96
min euro (strata netto siegneta 132 min euro). Strata operacyjna wyniosta 51,3 min euro, a przychody
147,6 min euro.

Spétka podata wyniki finansowe za rok 2012. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom wynidst za 2012r
0,83 PLN na akcje. Rok wczesniej byto to 1,39 PLN na akcje

Armatura Krakéw podata wyniki finansowe za rok 2012.

Przychody Grupy wyniosty w 2012r 220654 ty$ PLN wobec 223746 tys PLN w 2011. Grupa zakonczyta
rok 2012 stratg netto w wysokosci 3915 tys PLN, co oznacza spadek z 1509 ty§ PLN zysku netto
osiagnietego rok wczesniej. Strata przypadajaca na jedna akcje wynosi 0,05 PLN.

Asseco Business Solution planuje zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Synthos nabyt obligacje wtasne celem ich umorzenia, warto$¢ nominalna nabytych obligacji wynosi 445

min PLN.

Kulczyk Oil Venture rozpoczyna prace nad owym odwiertem O-15 na polu Olgowskoje na Ukrainie

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-03-11 360,1 0,3% 2,1% 7,8% 10,6% Miedz LME 3M 2013-03-11 7740,5 -0,3% -5,6% -4,4% -4,3%
MSCI World 2013-03-11 14287 0,4% 2,4% 8,5% 10,8% Ropa WTI Crude 2013-03-11 92,1 0,1% -6,1% 4,1% -7,0%
MSCI EM 2013-03-11  1065,9 -0,2% 0,5% 3,2% 10,0% Ztoto Spot $/oz 2013-03-11 15799 0,1% -4,2% -8,2% -8,7%
MSCI BRIC 2013-03-11 3023 -0,3% -0,4% 3,8% 11,5% Aluminium LME 3M 2013-03-11 19650 -0,7% -6,6% -7,1%  -55%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-03-11 470744 -0,3% 0,3% 0,9% 9,1% Polska Syryield 2013-03-11 3,605 1,0% -0,9% 8,4% -15,3%
Polska WIG20 2013-03-11  2490,7 -0,5% -0,7% -1,3% 5,4% Polska 10yr yield 2013-03-11 3,987 -1,0%  -1,4% 2,8% -17,1%
Polska mWIG40 2013-03-11 26759 0,1% 3,3% 4,2% 18,0% Polska WIBOR 3M 2013-03-11 3,360 -0,3% -94% -20,4% -30,9%
Polska sWIG80 2013-03-11 11119,1 0,1% 1,7% 8,4% 18,7% Polska WIBOR 6M 2013-03-11 3,390 -03% -7,6% -18,7% -30,4%
Wegry BUX 2013-03-11 19114,7 -1,2% -1,0% 5,9% 1,5% USA 10yr yield 2013-03-11 2,058 0,7% 4,1% 21,2% 17,1%
Czechy PX 2013-03-11 10389 -0,4% 3,6% 4,2% 8,6% Niemcy 10yr yield 2013-03-11 1,516 -0,6% -6,9% 13,6% -6,2%
Butgaria Sofix 2013-03-11 3899 -2,0% -4,8% 15,4%  19,2% Japonia 10yr yield 2013-03-11 0,660  1,9% -12,4% -6,0% -18,8%
Rosja Micex 2013-03-11  1504,1 0,9% -0,8% 3,8% 2,3% Hiszpania 10yr yield 2013-03-11 4,762 -2,7% -12,2% -12,8% -16,4%
Rosja RTS (USD) 2013-03-11  1539,9 0,5% -2,7% 3,7% 4,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-11 5693,4 -0,2% 2,2% 19,1% 15,9% Portugalia 10yr yield 2013-03-11 5,935 0,1% -10,3% -20,6% -28,4%
Turcja ISE 100 2013-03-11 83 541,6 -0,5% 7,6% 8,2% 22,1% Wtochy 10yr yield 2013-03-11 3,908 0,1% -0,5% -2,9% -11,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-11 27288 -0,4% 3,7% 4,1% 7,3% Belgia Syr USD 2013-03-11 71,7 -0,1%  -59% -7,8% -42,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-11 6483,6 0,3% 4,2% 10,6% 14,1% Chiny Syr USD 2013-03-11 61,5 0,5% -8,1% 3,6% -22,5%
Francja CAC40 2013-03-11  3840,2 -0,1% 5,1% 5,5% 9,2% Francja Syr USD 2013-03-11 73,0 -4,5% -162% -14,8%  -36,2%
Niemcy DAX 2013-03-11  7986,5 0,0% 4,6% 5.2% 9,2% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-11 86281 -0,9% 5,9% 9,5% 9,7% Hiszpania 5yr UsD 2013-03-11 254,8 1,7% -7,5% -13,1% -28,1%
Holandia AEX 2013-03-11 352,4 -0,2% 2,1% 2,5% 5,3% Irlandia 5yr UsD 2013-03-11 161,2 0,7% -9,6% -25,7% -48,0%
Szwecja OMX 30 2013-03-11 12151 0,2% 4,1% 9,9% 13,2% Japonia 5yr UsD 2013-03-11 56,8 -1,2%  -22,7% -18,4%  -14,2%
Austria ATX 2013-03-11 25488 -0,9% 5,0% 7,6% 18,8% Niemcy Syr UsD 2013-03-11 37,0 -0,3% -14,4% 9,2% -28,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-11 91,5 -0,1% -1,7% 11,8%  -24,8%
USA DJIA 2013-03-11 14397,1 0,4% 3,7% 9,7% 9,9% Portugalia Syr USD 2013-03-11 373,5 0,8% -4,3% -19,1% -26,0%
USA S&P500 2013-03-11  1551,2 0,3% 2,8% 9,6% 9,8% Rosja Syr USD 2013-03-11  140,3 1,0% -04%  4,9% 3,6%
USA Nasdag Comp ~ 2013-03-11  3244,4 0,3% 2,0% 8,1% 5,8% USA Syr EUR 2013-03-11 40,6 0,7% -18%  7,8% 13,9%
Kanada S&P/TSX 2013-03-11 12835,6 0,2% 1,1% 5,5% 6,8% W. Brytania 5yr UsD 2013-03-11 45,6 -0,3% -10,9% 351% -0,1%
Meksyk IPC 2013-03-11 443225 -0,7% -2,2% 2,1% 10,6% Wtochy 5yr UsD 2013-03-11 265,4 2,9% 3,6% -4,7% -16,9%
Brazylia BOVESPA 2013-03-11 58432,8 0,2% 0,1% -1,8% -1,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-11 33249 1,0% 2,4% 31,5% 40,2% EUR/PLN 2013-03-11 4,140 0,2% -0,9% 1,3% 1,0%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-11 3,177 0,0% 2,4% 1,7% 0,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-12  12349,1 0,5% 10,8% 29,9% 41,5% CHF/PLN 2013-03-11 3,348 0,2% -1,1% -0,8% -1,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-11  23090,8  0,0% -0,5% 3,5% 16,7% EUR/USD 2013-03-11 1,303  02%  -3,2%  -0,4% 1,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-11  2310,6 -0,3% -5,0% 11,4% 9,2% usD/JpY 2013-03-11 96,270 0,3%  32%  158%  23,6%
Indie BSE30 2013-03-11 19 646,2 -0,2% 1,0% 1,5% 10,4%
Indonezja JKSE 2013-03-11  4874,5 -0,4% 7,8% 12,5% 17,2%
Izrael TA 25 2013-03-11 12373 0,0% 1,5% -0,6% 9,4%
Korea Kospi 2013-03-12  2003,4 -0,1% 2,7% 2,0% 4,4%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-12  5146,9 0,5% 5,3% 14,4% 22,4%

Zrédfo: Bloomberg
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