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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 15 kwietnia 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2370 -14 -0,59% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2347
Kurs zamknigcia 2333 -46 -1,93% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2350
Kurs min. 2312 -60 -2,53%
Kurs max. 2 384 -6 -0,25%
Wolumen obrotu 39195 15679 66,67% Najblizsze poziomy oporu: 2360 2400 2445 2487
Otwarte pozycje 111 576 -1627 -1,44% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

FW20 (2,370.00, 2,384.00, 2,312.00, 2,333.00, -46.0000)

Uspokojenie z szansg (tylko) na korekte

2650 We wtorek GPW odpoczywata po
wprowadzeniu nowego systemu handlu. Na
zagranicznych rynkach dzien przebiegat w
odmiennych nastrojach. W Europie wcigz
przewazaty spadki, cho¢ ich skala wyraznie
2550 wyhamowata. DAX stracit 0,4%, podobnie
moskiewski RTS. Nastroje poprawity sie po
potudniu w reakcji na lepsze od oczekiwan
wyniki amerykanskich spotek (szczegodlnie
Coca-Coli +5,7%) i danych z przemystu za
2450 marzec (+0,4% m/m vs oczek. +0,3% m/m).
S&P500 zdofat odreagowaé poniedziatkowg
przecene zyskujac 1,4% (1574,6 pkt).
2400 Uspokojenie handlu na mocno rozgrzanym w
ostatnim czasie rynku surowcéw pomogto
gietdom wschodzacym. Brazylijska Bovespa
zyskata 1,8%, co i u nas stwarza szanse na
odreagowanie. Po poniedziatkowej przecenie
2300 (2333 pkt, -1,9%) zblizylismy sie do okolic
ostatniego dotka na 2303 pkt. Niemniej
wyprowadzona stad kontra wydaje sie by¢ na
[November [December2018 " [rebruary " [varcn " faprit T " ten moment tylko korektg z zasiegiem na 2360
i 2390 pkt. Taki scenariusz kreslg od dawna
2650 surowce. Miedz systematycznie schodzi na
nowe minima i jest najtansza od sierpnia 2012.
Do inwestycji w akcje nie zacheca tez krach na
2600 rynku  metali  szlachetnych czy stabe
zachowanie "softow".
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WIG20 (2,381.83, 2,394.29, 2,330.61, 2,350.08, -47.0000)
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 15 kwietnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 350,08 2397,08 -1,96% 2 350,08 2 350,08 - -
sWIG80 11280,6 89757 10 663,67 10 807,50 -1,33% 10 663,67 10 663,67 - -
mWIG40 2720,9 21450 2 587,31 2630,40 -1,64% 2 587,31 2 587,31 - -
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 167,65 45 960,10 -1,72% 45 167,65 45 167,65 - -
WIG 48 222,7 36 483,4 4472414 45 525,90 -1,76% 4472414 4472414 - -
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,70 3 544 -0,7% -5,1% -6,3% 6,4% -0,7% 0,4% 2,2% 8,1%
BANK HANDLOWY 94,25 12315 -1,0% -2,3% -1,6% -0,8% -1,0% 3,1% 6,8% 0,9%
BOGDANKA 119,00 4048 -0,1% -7.8% -13,8% -3,3% -0,1% -2,3% -5,3% -1,5%
BORYSZEW 0,45 1016 -2,2% -4,3% -22,4% -22,4% -2,2% 1,2% -14,0% -20,7%
BRE 345,20 14 547 -1,0% -1,4% 8,2% 7.1% -1,0% 4,1% 16,7% 8,8%
EUROCASH 55,53 7 666 4,3% -1,3% 17,8% 44,3% 4,3% 4,2% 26,2% 46,0%
GTC 7,90 2523 -1,1% -8,8% -20,0% -3,9% -1,1% -3,3% -11,6% -2,2%
JSW 88,40 10 379 -0,2% -8,4% -3,4% -0,5% -0,2% -2,9% 51% 1,3%
KERNEL 57,50 4582 -3,6% -6,7% -8,4% -9,4% -3,6% -1.2% 0,1% -1,7%
KGHM 151,95 30 390 -6,1% -10,4% -19,9% -7,9% -6,1% -4,9% -11,4% -6,1%
LOTOS 40,93 5316 -0,2% -5,9% 3,1% 29,9% -0,2% -0,4% 11,5% 31,7%
PEKAO 155,90 40919 -1,8% -5,1% -7,8% -0,6% -1,8% 0,4% 0,6% 1,2%
PGE 16,73 31281 -1,0% -6,3% -11,6% -7,6% -1,0% -0,8% -3,1% -5,8%
PGNIG 5,54 32 686 -2,1% -6,4% 0,5% 40,6% -2,1% -0,9% 9,0% 42,3%
PKNORLEN 50,20 21471 -2,4% -8,3% 0,6% 11,5% -2,4% -2,8% 9,1% 13,2%
PKOBP 34,30 42 875 -0,8% -2,0% -6,0% -7,0% -0,8% 3,5% 2,5% -5,3%
PZU 415,80 35905 -1,8% 0,1% 3,2% 9,4% -1,8% 5,6% 11,6% 11,2%
SYNTHOS 5,00 6616 -5,7% -26,5% -5,5% -11,7% -5,7% -21,0% 3,0% -9,9%
TAURON 4,17 7 308 -2,8% -7.5% -14,9% -12,4% -2,8% -2,1% -6,4% -10,7%
TPSA 6,66 8895 0,5% -2,1% -47,1% -51,7% 0,5% 3,4% -38,7% -50,0%

Komentarz po sesji

Debiut UTP na czerwono
Poniedziatek byt pierwszym dniem w czasie ktérego na GPW w
Warszawie wykorzystany byt nowy system transakcyjny UTP,
ktérego debiut byt chyba inny niz chcieliby tego witodarze
warszawskiego parkietu. Notowania WIG20 rozpoczety sie od
spadkow, ktérych minima znalazty sie w okolicach 2330 punktéw,
co oznaczato zejécie o 67 punktdw w stosunku do pigtkowego
zamkniecia notowan (2397 pkt). Tak gteboka przecena indeksu
blue chips to zastuga przede wszystkim stabego KGHM,
miedziowa spétka stracita dzi$ 6,09%, co jest odbiciem stabszego
sentymentu na rynku surowcéw. W czasie dzisiejszej sesji tracit
jednak nie tylko KGHM ale wiekszo$¢ spoétek z prestizowego
indeksu — poza lubinskg spotka najwiecej stracity dzi$ na wartosci
Synthos (-5,56%), Kernel (-3,6%) czy PKN Orlen (-2,43%).
Zwiekszyly swojg warto$¢ zaledwie dwie spdtki — Eurocash
(+4,28%) i TPSA (+0,48). Przy do$¢ wysokich obrotach w czasie
dzisiejszej sesji, ktére na caltym rynku wyniosty 716 min PLN,
zwigekszona aktywnos¢ bykoéw rozpoczeta w momencie znacznej
juz przeceny nie mogta zmieni¢ oblicza indeksu blue chipéw.
Ostatecznie WIG20 stracit dzi$ 1,96% a WIG 1,76%. Do spadkow
przyczyniata sie réwniez decyzja odnosnie braku sesji w dniu
jutrzejszym — inwestorzy pozbywali sie aktywow by ustrzec sig
ruchéw na $wiatowych rynkach na ktére nie mieliby mozliwosci
zareagowac. Dzisiejsze spadki oznaczajg powrét WIG20 do
poziomu 2350 punktéw czyli do poziomu sprzed wzrostéw z
koncéwki poprzedniego tygodnia.

Pawet Wojnicki

Komentarz przed sesja:

Przerwa w handlu tylko dla Warszawy

Mimo ze wtorek byt dla GPW dniem bez sesji na pozostatych
rynkach $wiatowych handel toczyt sie¢ wczoraj wedtug normalnego
schematu. Gtéwne europejskie indeksy — DAX, CAC40 czy FTSE
kontynuowaty poniedziatkowe spadki, bedace reakcjgq na
sytuacje na rynku surowcow. Lepiej radzity sobie indeksy w
Ameryce. Zatamanie koniunktury na rynku surowcéw, w tym na
rynku metali szlachetnych oraz ropy, bedzie miato decydujacy
wptyw réwniez na sesje w dniu dzisiejszym. Znaczng wyprzedaz
byki juz w dniu wczorajszym staraty sie wykorzysta¢ do zakupéw,
co nie zmienito jednak oblicza rynku z powodu znacznej podazy
waloréw. Préby zakupéw waloréw spotek surowcowych moga by¢
kontynuowane réwniez dzi$ lecz do zakonczenia spadkéw jeszcze
daleka droga. Wptyw na sentyment na rynku w dniu dzisiejszym
nadal bedzie miata wyprzedaz metali, lecz zakres ruchéw na
WIG20 powinien by¢ mniejszy niz w dniach poprzednich.
Najblizsze wsparcie dla indeksu blue chips znajduje sie na
poziomie 2334 punktéw, opdér zas na wysokosci 2400 pkt.
Dzisiejszy dzien przyniesie sporg dawke publikacji danych
makroekonomicznych, wsréd ktorych warto zwrécic uwage na
dane o stopie bezrobocia w Wielkiej Brytanii w 1Q 2013 czy dane
o produkcji budowlanej w strefie Euro za miesiac luty.

Pawet Wojnicki
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Budimex Budimex spodziewa sie, ze warto$¢ rynku budowlanego w Polsce spadnie w 2013 r. okoto 20%. Na
wyniki spotki za 1Q'13 nalez patrze¢ wtasnie z perspektywy spadajacej wartosci rynku oraz rekordowo
dtugiej zimy - poinformowat PAP Marcin Wegtowski cztonek zarzadu spotki ds. finansowych.

Novita Rada nadzorcza Novity ocenia, ze bardzo dobra sytuacja spétki pozwala na wypfate wyzszej dywidendy
niz rekomendowat zarzad firmy - podata Novita w komunikacie. Wczes$niej zarzad proponowat
przeznaczenie na dywidende 4,5 min PLN, czyli ok. 1,83 PLN dywidendy na akcje, z wylaczeniem akcji
wiasnych.

Amrest Grupa AmRest szacuje, ze jej przychody ze sprzedazy w 1Q'13, z wytaczeniem wyniku restauraciji
Applebee's, wyniosty 607,8 min PLN (+11,5% r/r).

Kogeneracja Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja chce przeznaczy¢ caly zysk za 2012 rok na
zasilenie kapitatu rezerwowego i w przysztosci wykorzysta¢ go na inwestycie w EC Wroctaw i EC
Czechnica - podata spétka w komunikacie.

Fortuna Zarzad Fortuna Entertainment zaproponuje wyptate dywidendy brutto w wysokosci 0,67 EUR na akcje -
poinformowata spétka w komunikacie.

GPW Prezes GPW wyklucza mozliwo$¢ przejecia warszawskiej gietdy przez gietde w Wiedniu. "Mozliwe sg
rézne warianty i bedziemy nad nimi pracowaé, ale na pewno moge wykluczy¢ takg mozliwos¢, zeby
gietda wiedenska mogta przeja¢ gietde w Warszawie" - poinformowat dziennikarzy prezes GPW Adam
Maciejewski.

Energa MSP zastanawia si¢ nad uatrakcyjnieniem oferty Energi. Resort mysli o wniesieniu do spétki przed IPO
dodatkowych aktywow - poinformowat dziennikarzy wiceminister skarbu Pawet Tamborski.

Impexmetal Impexmetal otrzymat ostateczne pozwolenie na budowe biurowca i apartamentowca przy ul. tuckiej w
Warszawie - podata sp6tka w komunikacie.

Wasko Wasko, ktére wczesniej sygnalizowato, ze moze nie wyptaci¢ dywidendy za 2012, chce jednak podzieli¢
sie z akcjonariuszami czescig ubiegtorocznego zysku - poinformowat PAP Wojciech Wajda, prezes i
gtéwny akcjonariusz spotki.

Asseco SEE Akcjonariusze Asseco South Eastern Europe zdecydowali o wyptacie przez spétke 0,81 PLN dywidendy
na akcje - poinformowata spotka w uchwatach. Dniem dywidendy jest 12 lipca, wyptata ma nastapi¢ 31
lipca.

Budimex Aviva OFE zwigkszyt zaangazowanie w Budimex do 5,11% akcji i gtoséw na WZ.

Sanok Stomil Sanok planuje utrzymanie w 2013 roku dwucyfrowej dynamiki sprzedazy w segmencie

motoryzacyjnym, ale na poziomie catej grupy dwucyfrowy wzrost przychodéw w tym roku moze byé
wyzwaniem. Spoétka analizuje potencjalne cele przeje¢ w Europie Zachodniej, USA i Chinach -
poinformowat PAP prezes Marek tecki.

PZU PZU podtrzymuje, ze zysk netto, jaki osiggnie w 2013 roku moze by¢ nizszy niz w 2012 roku. Spétka
spodziewa sie spadku wyniku na dziatalnosci inwestycyjnej - poinformowat PAP Przemystaw
Dabrowski, cztonek zarzadu PZU. "Dynamika skiadki bedzie prawdopodobnie nieduza. Jesli w ogdle
bedzie. Rentownos$¢ biznesu nie powinna sie znaczaco pogorszy¢" - powiedziat PAP Dabrowski.

Magellan Amplico OFE oraz Amplico DFE, zarzadzane przez Amplico PTE, w wyniku transakcji kupna majg 8,0%
udziatéw w kapitale i glosow na WZ Magellana.

Generali OFE w wyniku transakcji kupna ma 5,1% udziatéw w kapitale i gtoséw na WZ Magellana.

Ideon Ideon przedstawit propozycje uktadowe, z ktérych wynika, ze wierzyciele o wierzytelnosciach
przekraczajacych 250 tys. PLN zostang zaspokojeni z 20% redukcjg w 20 kwartalnych ratach, od 4Q’'13
po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu - podat Ideon w komunikacie. Wierzyciele, ktorych
wierzytelno$¢ nie przekracza kwoty 250 tys. PLN zostang zaspokojeni jednorazowo, bez redukcji, w
terminie dwoch kwartatéw po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu.

Gant Gant Development szacuje, ze w tym roku sprzeda 565 mieszkan i lokali ustugowych, a rok pézniej
liczba ta wzro$nie do 750 sztuk - podat deweloper w komunikacie. Spétka zaktada, ze na koniec 2013 r.
jej zadluzenie spadnie do 396,3 min PLN, a na koniec 2014 r. do 197,4 min PLN. Przy opracowywaniu
prognozy zadtuzenia Gant zatozyt emisje obligacji konsolidacyjnych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-04-16 358,0 0,5% -0,5% 3,7% 8,6% Miedz LME 3M 2013-04-16 72020 -28% -7,1% -9,4% -11,4%
MSCI World 2013-04-16 14311 0,5% -0,1% 51% 9,7% Ropa WTICrude  2013-04-16 88,7 0,0% -54% -81% -6,2%
MSCI EM 2013-04-16  1003,3 0,6% -3,0% -5,5% 1,4% Ztoto Spot $/0z 2013-04-16 13792 0,6% -13,4% -18,6% -21,2%
MSCI BRIC 2013-04-16 277,9 0,6% -5,0% -8,3% -0,9% Aluminium LME 3M 2013-04-16 1866,0 0,7% -5,0% -8,8% -4,6%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-04-15 44724,1 -1,8% -5,1% -5,0% 1,5% Polska Syryield 2013-04-16 3,095 -2,1%  -7,5% -149% -25,6%
Polska WIG20 2013-04-15 2350,1 -2,0% -5,3% -7,0% -0,9% Polska 10yr yield 2013-04-16 3,525 -1,0%  -83% -12,4% -23,3%
Polska mWIG40 2013-04-15 25873 -1,6% -4,5% -0,4% 7,8% Polska WIBOR 3M 2013-04-16 3,250 0,0% -2,1% -17,3% -30,9%
Polska sSWIG80 2013-04-15 10663,7 -1,3% -5,0% 0,2% 6,6% Polska WIBOR6M  2013-04-16 3,250  0,0% -2,4% -16,5% -30,9%
Wegry BUX 2013-04-16 17909,1  0,8% -1,6% -5,9% -7,0% USA 10yr yield 2013-04-16 1,722 2,5% -13,4% -8,4% -5,3%
Czechy PX 2013-04-16 959,7 -0,1% -2,6% -6,8% -2,5% Niemcy 10yr yield 2013-04-16 1,277 2,6% -12,2% -20,5% -21,8%
Butgaria Sofix 2013-04-16 384,1 0,5% 1,7% 6,9% 18,2% Japonia 10yr yield 2013-04-16 0,587 -9,6% -61% -21,1% -23,9%
Rosja Micex 2013-04-16  1352,4 -0,5% -9,1% -10,3% -6,3% Hiszpania 10yr yield 2013-04-16 4,730 0,0% -3,9% -7,8% -13,5%
Rosja RTS (USD) 2013-04-16  1356,7 -0,7% -11,3%  -13,2% -7,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-04-16  5393,7 1,0% -5,3% -3,7% 11,4% Portugalia 10yr yield 2013-04-16 6,097 -2,4% 2,4% -3,0% -21,3%
Turcja ISE 100 2013-04-16  85107,3 -0,5% 2,9% 1,8% 21,8% Wtochy 10yr yield 2013-04-16 3,656 0,4% -6,5% 4,3% -13,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-04-16  2624,7 -0,6% -3,9% -2,9% 3,5% Belgia Syr UsD 2013-04-16 70,8 -1,4%  2,9% -5,6%  -14,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-04-16  6343,6 -0,6% -2,5% 4,5% 9,5% Chiny 5yr UsD 2013-04-16 70,3 1,8% 8,1% 4,9% -15,2%
Francja CAC40 2013-04-16  3710,5 -0,7% -4,0% -0,4% 5,9% Francja 5yr UsD 2013-04-16 75,7 -0,4% 8,1% -10,6% 5,8%
Niemcy DAX 2013-04-16 77126 -0,4% -4,5% -0,1% 4,2% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-04-16  8014,1 -0,8% -7,1% -6,6% 2,6% Hiszpania Syr UsD 2013-04-16 262,8 -0,2% -6,2% 3,7% -0,4%
Holandia AEX 2013-04-16 346,3 -0,1% -2,1% -0,5% 4,4% Irlandia Syr USD 2013-04-16 175,7 -0,6% 2,3% -2,2% -7,5%
Szwecja OMX 30 2013-04-16  1177,6 -0,8% -2,2% 5,8% 11,5% Japonia Syr USD 2013-04-16 68,1 -2,6% 3,0% -22,4%  -13,3%
Austria ATX 2013-04-16  2380,5 -0,4% -4,7% -2,8% 8,2% Niemcy Syr USD 2013-04-16 33,7 -2,1%  -32% -158% -83%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-04-16 83,0 -0,7%  -4,4% 2,3% -2,2%
USA DJIA 2013-04-16 14 599,2 1,1% 1,8% 9,9% 10,4% Portugalia 5yr UsD 2013-04-16 398,3 -4,0% 7,5% 4,2% -5,9%
USA S&P500 2013-04-16  1552,4 1,4% 1,0% 7,5% 9,5% Rosja 5yr UsD 2013-04-16 143,9 -0,3% 1,5% 11,9% 11,2%
USA Nasdaq Comp 2013-04-16  3216,5 1,5% 0,6% 5,0% 6,2% USA Syr EUR 2013-04-16 333 2,1% -10,3% -23,1% 7,0%
Kanada S&P/TSX 2013-04-16 12 004,9 1,0% -5,2% -3,1% -0,8% W. Brytania 5yr UsD 2013-04-16 44,8 -0,4% 2,0% -2,5% 31,0%
Meksyk IPC 2013-04-16 42984,4 0,6% 1,5% -3,5% 2,2% Wtochy Syr USD 2013-04-16 268,2 0,1% -4,2% 18,6% 19,5%
Brazylia BOVESPA 2013-04-16  52949,9 2,0% -5,1% -12,6% -9,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-04-16  3403,1 2,1% -0,4% 10,8% 43,7% EUR/PLN 2013-04-16 4,111 0,1% -1,0% -0,1% 0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-04-16 3,121  -0,6%  -2,6% 1,3% -0,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-04-16 132214 -0,4% 5,9% 25,6% 53,2% CHF/PLN 2013-04-16 3,382 0,3% -0,2% 2,5% -0,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-04-16  21672,0 -0,5% -3,5% -6,9% 2,9% EUR/USD 2013-04-16 1,317 0,8% 1,7% -1,4% 0,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-04-16 2 194,8 0,6% -3,7% -4,9% 4,6% UsD/JPY 2013-04-16 97,570 -0,5% 2,3% 8,8% 23,9%
Indie BSE30 2013-04-16 187449 2,1% -3,4% -5,3% 1,3%
Indonezja JKSE 2013-04-16 49453 1,0% 2,7% 12,3% 14,7%
Izrael TA 25 2013-04-14  1230,1 0,0% -0,8% 0,9% 1,2%
Korea Kospi 2013-04-17 1922,2 0,1% -3,2% -2,8% -1,0%
Australia S&P/ASX 200 2013-04-16  4950,8 -0,3% -3,1% 6,2% 13,4%

Zrédfo: Bloomberg
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