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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 16 maja 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2388 3 0,13% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2322
Kurs zamknigcia 2382 -3 -0,13% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
Kurs min. 2376 5 0,21%
Kurs max. 2 396 5 0,21%
Wolumen obrotu 21042 -2139 -9,23% Najblizsze poziomy oporu: 2400 2410 2445 2500
Otwarte pozycje 115 421 822 0,72% Najblizsze poziomy wsparcia: 2320 2280 2250 2230

FW20 (2,388.00, 2,396.00, 2,376.00, 2,382.00, -3.00000)

Nieudane préby sforsowania 2400 pkt

2650 Czwartkowa sesja nie nalezata do ciekawych.
Druga sesje z rzedu FW20 forsowat opér
2600 znajdujacy sie w okolicy 2400 pkt. Ostatecznie

bez sukcesu. Zmienno$¢ byta niewielka, a
kontrakt kilka razy zmieniat barwy z zielonej na

2650 czerwong. Szanse na wzrost przekreslity
stabsze dane makro za oceanem, szczegdlnie
2500 tygodniowy odczyt z rynku pracy (liczba
wnioskow o zasitek 360 tys. vs 330 tys.
2450 oczek.). Niemniej dane wraz z podang nizszg
inflacja (bazowa 1,7% vs 1,8% oczek.) rynek
2400 odczytywat najpierw jako kolejny argument dla
gotebi w Fed za kontynuowaniem, badz
2350 rozszerzeniem ultra luznej polityki monetarnej,
co wzmagato apetyt na ryzyko. Niestety dla
2300 bykéw dobrych pozioméw nie udato sie

utrzymaé. EUR/USD wrdcit pod 1,29, niemiecki
DAX tylko "drasnal" magicznego poziomu 8400
2250 pkt, a S&P500 =zakonczyt handel 0,5%
przeceng (1650,5 pkt). Zagraniczne rynki sg juz
u progu korekty ostatnich wzrostéw patrzac na
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WIG20 (2,404.35, 2,405.10, 2,386.66, 2,390.32, -18.5400) r 2650 przypadku FW20 poziom 2400 pkt,
[ wskazywany wczesniej jako koniec korekty
[ catych spadkow od stycznia, zostat osiggniety i
[ 2600 przy obecnym sentymencie ciezko bedzie go
[ przekroczy¢. W rezultacie wiele na to
— wskazuje, ze na rynku palme pierwszenstwa
r przejmuje ponownie niedzwiedz, a gietdowe
r powiedzenie "sell in may..." wraca do fask
- 2500 inwestorow.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 16 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2404,35 2390,32 0,15% 2 386,66 2405,10 18,4 638
SWIG80 11 280,6 89757 10 896,00 10 976,80 1,46% 10 878,94 10 980,14 101,2 38
mWIG40 2740,1 2145,0 2728,04 2740,12 0,98% 2718,53 2740,12 21,6 110
WIG PL 48 505,5 36478,4 46 610,70 46 581,16 0,53% 46 578,95 46 610,70 31,8 -
WIG 482227 36 483,4 46 095,33 45 992,03 0,48% 45 854,66 46 142,74 288,1 819
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,50 3611 -8,6% 1,2% 0,0% 1,9% 7,8% -2,6% 31% 0,9%
BANK HANDLOWY 102,00 13 327 -1,7% 9,7% 14,4% 10,4% -1,0% 6,0% 17,5% 9,4%
BOGDANKA 118,50 4031 1,8% 0,4% -12,7% -8,4% 2,6% -3,3% -9,6% -9,4%
BORYSZEW 0,39 880 -4,9% -11,4% 17,0%  -22,0% -4,1% -151%  -13,9% -23,0%
BRE 360,00 15171 -1,4% 5.9% 8,7% 18,5% -0,6% 2,1% 11,9% 17,5%
EUROCASH 57,50 7939 0,4% 5,6% 18,8% 42,5% 1,2% 1,9% 21,9% 41,5%
GTC 7,50 2395 0,3% -1,3% -6,7% 2,5% 1,0% -5,0% -3,6% -3,4%
Jsw 79,85 9375 -0,2% -8,7% -17,0% 3,7% 0,6% -12,4%  -13,9% -4,7%
KERNEL 59,00 4701 -2,8% 11,3% 13,2%  -10,5% -2,0% 7,6% -10,1% -11,4%
KGHM 140,50 28 100 -2,3% -0,2% 24,3%  -17,4% -1,5% -3,9% 21,1% -18,3%
LOTOS 41,10 5338 1,6% 0,6% 6,6% 17,6% 2,4% -3,1% 9,7% 16,6%
PEKAO 161,15 42297 0,7% 53% 0,8% 3,0% 1,5% 1,6% 3,9% 2,0%
PGE 17,48 32683 2,2% 6,5% 2,5% -4,0% 3,0% 2,8% 5,6% -4,9%
PGNIG 5,93 34 987 -0,2% 57% 2,8% 37,6% 0,6% 2,0% 5.9% 36,6%
PKNORLEN 51,20 21899 0,0% 2,4% 0,1% 16,1% 0,8% -1,3% 3,2% 15,1%
PKOBP 34,50 43125 -1,3% 0,9% -2,4% 1,1% -0,5% -2,8% 0,7% 2,1%
PzU 433,50 37434 -1,6% 5,5% 5,9% 12,2% -0,9% 1,8% 9,0% 11,2%
SYNTHOS 5,04 6 669 -3,1% 2,9% -10,0% -0,6% -2,3% -0,9% -6,9% -1,5%
TAURON 4,29 7518 0,5% 9,7% -4,7% -4,2% 1,2% 6,0% -1,5% -5,2%
TPSA 7,80 10 418 -1,4% 16,4% 9,9% -35,1% -0,6% 12,7% 13,0% -36,0%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Sezon publikacji wynikow zakonczony Oddalamy sie od 2400 pkt.
Dzisiejsza sesja byta wazna przede wszystkim dla szerokiego grona  Wczorajsza sesja, gtdwnie przez staba koncéwke, przyniosta
inwestoréw zainteresowanych akcjami matych i $rednich spotek. Po  umiarkowany spadek prestizowego indeksu warszawskiej gieldy.

wczorajszej sesji pojawita sie olbrzymia ilo$¢ raportéw kwartalnych
konczacych sezon publikacji sprawozdan za pierwsze trzy miesigce
tego roku i dzisiejsze notowania przyniosty pierwsze reakcje rynku na
dane finansowe. W wielu przypadkach byty to reakcje bardzo mocne,
nie brakowato bowiem spétek notujgcych nowe 52-tygodniowe szczyty,
jak i dotki. Wéréd negatywnych rozczarowan mozna wymieni¢ Vistule.
Spotka opublikowata wyniki gorsze od obnizonych juz oczekiwan rynku,
przez co jej akcje byty w pierwszej czesci handlu przecenione o
kilkanascie procent, a ostatecznie zakonczyty dzien 8% spadkiem. Po
zielonej stronie rynku warto wymieni¢ mocng aprecjacje Rafako (+13%)
oraz PBG (+17%.), gdzie wystarczyt brak negatywnych zaskoczen do
mocnego odbicia kursu. W$réd blue chips sesja byta spokojniejsza i
WIG20 poruszat sie w spokojnym rytmie w okolicy 2400 punktéw, czyli
przy technicznym oporze. Spadek indeksu o 0,7% nalezy w zwiazku z
tym interpretowa¢ jako odreagowanie wczorajszego sztucznego
fixingu, w zwigzku z czym mimo czerwonego zakonczenia sesji
przebiegu notowan nie ocenialbym negatywnie. W tym gronie
najciekawsza zdaje sie by¢ historia Eurocashu, ktéry w trakcie ses;ji
rést o kilka procent notujac nowy historyczny szczyt, lecz w drugiej
czesci handlu pojawita sie wzmozona podaz i ostatecznie przy jednym
z wyzszych w historii spotki wolumenoéw akcje zakonczyty dzien jedynie
na 0,4% plusie. Jako, ze w ostatnich miesigcach za kazdym razem
nowy szczyt prowokowat podaz do kontrataku, na wykresie mozna
doszukiwa¢ sie formacji szczytowej, co znaczaco wzmacnia znaczenie
wsparcia w okolicy 50 zt.

Piotr Kaczmarek, CFA

WIG20 stracit 0,69% i notuje obecnie warto$¢ 2390.32 pkt. Tym samym
byki nie utrzymaty linii 2400 pkt. i na wykresie pojawita sie pierwsza
czarna $wieca po trzech biatych. W razie dalszych spadkéw wsparcia
nalezy wyrézni¢ na putapach 2360 pkt. i 2331 pkt. Kluczowy opoér
znajduje sie na poziomach 2408-2409 pkt. W podobnym tonie swdj
handel zakonczyli inwestorzy zza Oceanu. Na zamknigciu Dow Jones
Industrial spadt o 0,28%, indeks S&P 500 obnizyt sie 0 0,5%, a Nasdaq
Composite stracit 0,18%, Czes$¢iwo graczy mogty zaniepokoi¢ stabsze
dane makro, niemniej wydaje sie, ze spadki byty réwniez reakcja na
coraz wyrazistsze wypowiedzi FED na temat ograniczenia skup
aktywow, nawet poczynajac od czerwca, a caty program zakonczy¢ do
konca 2013 roku. Dodatkowo trzeba mie¢ na uwadze postepujacq i
silng presja niedzwiedzi na realizacje zyskow. Na ostatnie dwadziescia
sesji wykres S&P500 odnotowat jedynie cztery czarne $wiece, a sam
indeks wzrést w tym okresie o 110 pkt. (7,1%). Dlatego jesli stabsze
nastroje w USA sie nasile, nalezy raczej zaktada¢ na dzi$ scenariusz
spadkowy i dalsze oddalenie WIGuU20 od linii 2400 pkt. Nie bedzie dzi$
wielu informacji makro. Przed zakonczaniem sesji, o 15.55-16.00,
poznamy odczyty amerykanskich indekséw Uniwersytetu Michigan
oraz wskaznikow wyprzedzajacych - Conference Board. Wartosci
prognoz to odpowiednio 78,0 pkt. i 0,2%. Na handel wptyw moga mie¢
tez wystapienia publiczne cztonkéw zarzadu ECB (11.15-12.15). Biorac
pod uwage poranne oscylujace wokot zera wartosci kontraktéw na
zachodnioeuropejskie  kontrakty nalezy spodziewa¢ sie dzi$
neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.
Krzysztof Zarychta

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



Ciech

Erbud

DGA

Introl

Boryszew

Pelion

Midas

Arctic Paper

Robyg

od 20 lat RS

Gramy dla Ciebie e—‘g:"ﬁ

= BIULETYN PORANNY

pigtek, 17 maja 2013

bd

INFORMACIJE ZE SPOLEK

Wiceminister skarbu Rafat Baniak powiedzial, ze dzieki realizowanej restrukturyzacji kolejny kwartat w
wynikach Ciechu wida¢ wzrost rentownosci operacyjnej i rentownosci netto, mimo niesprzyjajacych
warunkéw zewnetrznych, takich jak przedtuzajaca sie zima, czy spadek cen niektérych produktéw. Jego
zdaniem obecnie przyszedt czas na intensyfikacje dziatan restrukturyzacyjnych w Niemczech i w Rumunii.

BDM: Na ten moment pozytywnie nalezy oceniac efekty restrukturyzacji w Organice, gdzie marza EBITDA
wzrosta z 8,6% do 12,9% w 1Q'13. Niemniej w podstawowym biznesie sodowym optymizm ministra
powinien ostudzi¢ fakt, ze marza EBITDA spadfa do 16,8% z 18,3% przed rokiem, mimo do$¢
sprzyjajacych warunkéw rynkowych (wzrost cen o 5% przy jednoczes$nie nizszym koszcie wegla). Réwniez
oczyszczone wyniki Grupy znalazty sie 8% (EBITDA) ponizej ubiegtorocznych pozioméw i naszych
oczekiwan. Oczekujemy wiec dalszych dziatarn naprawczych, tym razem w rumunskich i niemieckich
(elektrocieptownia) zaktadach sodowych.

Erbud liczy na utrzymanie w 2013 roku poziomu przychoddw r/r i poprawe rentownosci. Grupa spodziewa
sie w 2Q’13 wynikéw lepszych niz rezultaty wypracowane w 1Q’13. Gtdwne segmenty w portfelu zlecen
jakie ma spdtka to obiekty uzytecznosci publicznej (17,8%), budynki mieszkalne (16,7%), biurowe (32,5%)
oraz centra handlowe (16,8%), a takze projekty energetyczne (10%).

Spétka obecnie nie prowadzi zadnych rozméw w sprawie potencjalnych akwizyciji.

DGA podpisata ugode sadowg z ARP, na mocy ktorej otrzyma 3 min PLN z tytutu wynagrodzenia za
realizacje ustugi szkoleniowo-doradczej. Wczesniej DGA utworzyta odpis aktualizujacy na naleznosé
gtéwna (3,7 min PLN), ktéry obcigzyt wyniki finansowy 2010 rok.

Grupa Introl prognozuje, ze zysk netto w 2013 roku wyniesie 17 min PLN przy przychodach na poziomie
367 min PLN.

Boryszew zamierza kontynuowaé¢ skup akcji wtasnych (przeznaczony na to budzet moze wynie$é okoto
100 min PLN). Obecny limit Srodkéw na skup akcji wlasnych Boryszewa jest na ukonczeniu. Zdaniem
wiadz spétki cena akcji pozostaje na niesatysfakcjonujgcym poziomie.

Pelion w 2013 roku liczy na osiggniecie przychodoéw ze sprzedazy na wyzszym poziomie niz te, ktore
spotka zanotowata w 2012 i 2011 roku.

Zdaniem witadz spotki, Pelion moze zdecydowaé sie na obnizke kosztow transportu, jesli nastapi dalsza
obnizka marzy ustawowej w 2014 roku. Spotka rozwaza nawet zmniejszenie ilosci dostaw do aptek z 1
dziennie obecnie do jednej na tydzien lub na 3 dni.

Spotka w kolejnych latach na akwizycje zamierza przeznaczy¢ 100-150 min EUR.

Miesigczne zuzycie transferu danych na uzytkownika w sieci Midasa rosnie o kilkanascie % r/r. Miesigczne
zuzycie danych w sieci grupy Midas w marcu przekroczyto 2,1 min GB. W styczniu i lutym oscylowato ono
w okolicach 2 min GB. W marcu 2012 roku miesieczne zuzycie wynosito ok. 400 tys. GB.

Na koniec 1Q’13 Grupa Midas dysponowata 2.600 stacjami bazowymi. W 1Q’13 Midas powiekszyt sie¢ o
ok. 400 stacji. Zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami do potowy 2014 roku grupa chce mie¢ 2,6 tys.
stacji.

Zdaniem wtadz spoétki na ewentualne potgczenie Midasa z Polkomtelem nalezy jeszcze poczekac gtdwnie
ze wzgledu na duze zadtuzenie Polkomtelu.

Liczba uzytkownikéw darmowego internetu Aero2 rosnie dynamicznie, ale liniowo. Liczba aktywnych kart
przekracza 50% catosci. Spotka jednak nie podaje liczby kart Aero2.

Arctic Paper w 2Q’13 realizowa¢ bedzie strategig¢ stopniowej konsolidacji z grupa Rottneros i zdaniem
przedstawicieli spotki od 2Q’13 Arctic Paper bedzie miata realny wptyw na dziatalno$¢ Rottnerosa.

Robyg spodziewa sie, ze w 2013 roku nie pokaze pod wzgledem wynikéw kwartatu lepszego niz to co byto
w 1Q13. Deweloper oczekuje, ze w catym roku przekaze klientom ok. 1.000 lokali i zakontraktuje ok.
1.000 mieszkan. Robyg negocjuje zakup gruntow w Warszawie. Na ten cel wyda w tym roku co najmniej
30-50 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-05-16  377,4 -0,2% 5,1% 7,1% 20,4% Miedz LME 3M 2013-05-16 71980 -0,6% -14% -123% -54%
MSCI World 2013-05-16  1510,9  -0,2% 5,3% 8,3% 22,2% Ropa WTI Crude  2013-05-16 95,2 09%  94%  -2,2% 6,5%
MSCI EM 2013-05-16  1046,1 0,0% 4,2% -1,1% 9,1% Ztoto Spot $/0z 2013-05-16 13859 -0,7% 0,7% -13,7%  -19,2%
MSCI BRIC 2013-05-16 291,8 -0,2% 4,9% -3,4% 8,0% Aluminium LME 3M 2013-05-16 18395 -09% -3,9% -152% -57%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-16 461024 -0,2% 2,8% -0,8% 5,1% Polska Syryield 2013-05-16 2,717 -0,3% -10,0% -24,0% -28,3%
Polska WIG20 2013-05-16 2 408,9 -0,7% 1,9% -2,7% 1,4% Polska 10yr yield 2013-05-16 3,236 -03% -7,5% -20,2% -23,0%
Polska mWIG40 2013-05-16  2720,7 0,7% 6,5% 7,2% 15,8% Polska WIBOR 3M 2013-05-16 2,770 -0,7% -14,8% -249% -39,0%
Polska sSWIG80 2013-05-16 10913,2  0,6% 3,2% -0,6% 13,2% Polska WIBOR6M  2013-05-16 2,740 0,0% -157% -24,9% -39,6%
Wegry BUX 2013-05-16 18612,9  0,9% 4,0% -0,3% 1,9% USA 10yr yield 2013-05-16 1,881  -28% 11,0% -6,0%  19,0%
Czechy PX 2013-05-16 980,8 0,5% 3,5% 0,0% 3,4% Niemcy 10yr yield 2013-05-16 1,331 -3,7% 8,4% -19,4% 0,0%
Butgaria Sofix 2013-05-16 412,1 0,2% 6,9% 1,1% 25,0% Japonia 10yr yield 2013-05-16 0,820 -41%  36,2% 8,9% 12,3%
Rosja Micex 2013-05-16  1373,7 -1,3% 3,6% -6,7% 1,7% Hiszpania 10yr yield 2013-05-16 4,307 -0,8% -8,0% -17,1% -26,7%
Rosja RTS (USD) 2013-05-16  1380,6 -0,7% 3,7% -10,3% 2,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-16 54375 0,8% 3,7% 3,1% 18,7% Portugalia 10yr yield 2013-05-16 5,280 -1,8% -13,8% -14,7% -39,9%
Turcja ISE 100 2013-05-16  92112,1 -0,2% 8,9% 19,4% 31,7% Wtochy 10yr yield 2013-05-16 3,429 -0,1%  -5,5% -73%  -17,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-05-16 28096  -0,1% 9,3% 9,5% 18,6% Belgia Syr USD 2013-05-16 65,1 -2,3%  -87% -142% -255%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-16  6693,6 -0,1% 6,7% 7,2% 21,9% Chiny 5yr UsD 2013-05-16 73,8 0,9% 6,1% 15,9% 2,8%
Francja CAC40 2013-05-16  3982,2 0,0% 9,9% 10,8% 21,8% Francja 5yr UsD 2013-05-16 70,3 -09%  -7,5% -17,9% -21,3%
Niemcy DAX 2013-05-16  8362,4 0,1% 8,9% 10,2% 20,4% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-05-16  8582,5 -0,5% 7,6% 5,8% 15,3% Hiszpania Syr UsD 2013-05-16 228,1 -1,0%  -12,6% -12,1%  -32,5%
Holandia AEX 2013-05-16 366,1 -0,2% 7,5% 8,3% 16,7% Irlandia Syr USD 2013-05-16 150,8 -2,4% -139% -9,7%  -21,9%
Szwecja OMX 30 2013-05-16  1230,1 0,4% 7.2% 8,3% 24,9% Japonia Syr USD 2013-05-16 62,5 101% -7,6% -14,2% -12,0%
Austria ATX 2013-05-16 24949  -0,4% 5,6% 4,6% 16,4% Niemcy Syr USD 2013-05-16 33,9 -18%  08% -198%  7,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-16 74,0 -3,3% -11,2% -20,0% -14,3%
USA DJIA 2013-05-16  15275,7 -0,3% 3,6% 9,6% 22,7% Portugalia 5yr UsD 2013-05-16 330,8 -2,3%  -17,4% -146% -46,4%
USA S&P500 2013-05-16  1658,8 -0,5% 5,1% 9,2% 22,7% Rosja 5yr UsD 2013-05-16 135,6 3,0% -8,0% -4,4% -9,8%
USA Nasdaq Comp 2013-05-16  3471,6 -0,2% 6,3% 9,0% 22,5% USA Syr EUR 2013-05-16 30,3 1,3% -12,1% -26,6% -16,9%
Kanada S&P/TSX 2013-05-16  12473,7 0,3% 3,4% -0,6% 7,0% W. Brytania Syr UsD 2013-05-16 47,1 -1,2% 4,8% -8,0% 55,5%
Meksyk IPC 2013-05-16 41 905,2 -0,3% -2,9% -4,8% 3,0% Wtochy Syr USD 2013-05-16 236,9 -04% -10,7% -1,7%  -19,7%
Brazylia BOVESPA 2013-05-16 54936,4 -0,3% 1,4% -5,4% -1,1% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-16 37209  -0,4% 7,0% 12,7%  63,0% EUR/PLN 2013-05-16 4,186  -0,1%  1,6% 0,0% 1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-16 3,246  -03%  2,6% 3,5% 0,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-16  15037,2 -0,4% 13,7% 35,6% 68,1% CHF/PLN 2013-05-16 3,375 0,3% -0,5% -0,6% -1,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-16 23 044,2 0,2% 6,7% -1,0% 9,8% EUR/USD 2013-05-16 1,290 0,3% -1,0% -3,4% 0,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-17  2251,7 1,2% 2,7% -7,4% 11,9% USD/JPY 2013-05-16 102,130 -0,4% 4,8% 8,7% 25,8%
Indie BSE30 2013-05-16  20247,3 0,2% 8,1% 4,3% 11,0%
Indonezja JKSE 2013-05-16  5078,7 -0,2% 3,2% 10,9% 17,6%
Izrael TA 25 2013-05-16  1204,7 0,9% -1,2% -0,4% 2,9%
Korea Kospi 2013-05-16 19713 0,8% 3,4% 0,3% 6,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-16 51657  -0,5% 5,0% 4,9% 22,1%

Zrédfo: Bloomberg
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