od 20 lat RS

== BIULETYN PORANNY
bd(

piatek, 5 lipca 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 4 lipca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2196 -2 -0,09% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2247
Kurs zamknigcia 2224 30 1,37% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2454
Kurs min. 2190 24 1,11%
Kurs max. 2229 15 0,68%
Wolumen obrotu 25774 -14 941 -36,70% Najblizsze poziomy oporu: 2245 2334 2413 2500
Otwarte pozycje 109 422 1527 1,42% Najblizsze poziomy wsparcia: 2160 2066 2027 1993

FW20 (2,196.00, 2,229.00, 2,190.00, 2,224.00, +30.0000) 2700 Duzy optymizm przy oporze budzi niepokéj
2650 Czwartek przez nieobecnos¢ Amerykanow
2600 charakteryzowat sie mniejsza aktywnoscig

inwestoréw.  Byki  probowaty ten  fakt
2550 wykorzysta¢, ale na wyjscie ponad 2231 pkt,
czyli ostatni szczyt i 38% zniesienia
2500 czerwcowych spadkéw, ewidentnie brakto
2450 paliwa. Ostatecznie kontrakt zakonczyt dzien
wzrostem o 1,4% na 2224 pkt. W centrum
2400 uwagi byly decyzje bankéw centralnych.
2350 Najpierw BoE zasugerowat, ze moze zwigkszy¢

QE  wskazujac na  przewarto$ciowanie
2300 brytyjskiego dtugu, a to znacznie ostabito funta.
Potem Mario Draghi na konferencji po
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2250 posiedzeniu EBC zapowiedzial utrzymanie
2200 niskich stép procentowych przez diuzszy okres.
Deklaracja wprowadzita sporo zametu przede
2150 wszystkim na rynku walutowym, cho¢ i gieldom
2100 pomogta. W relacji do dolara euro ostabito sie o
ponad 100 pipséw w kilka chwil (ponizej 1,29).
2050 DAX zyskat 1%, ale nie udato sie zakonczyé¢
powyzej 8000 tys. pkt. Na wielu rynkach
December2013 " [February * [Maren” " Japrit T T TTvay T foune T T fouly | jestedmy wiec tuz przy waznych oporach. Dzis
WIG20 (2,271.27, 2,292.40,2,258.73, 2,287 54, +24.6201) powinno sig wyjasnic, czy rynek stac na
27121, 2,29240, 2,258.79, 2,207.54, 124 2650 wakacyjng _hosse. Kluczowe pedq dane z
amerykanskiego rynku pracy, ktére poznamy o
2600 14:30 naszego czasu. Odczyt prywatnego ADP
z s$rody sugeruje mozliwos¢ pozytywnego
2550 zaskoczenia, co przy obecnej logice rynku
niekoniecznie musi sie spodobac. Kontrarianie
2500 zwréca takze wuwage na inny sygnat
ostrzegawczy, mianowicie poziom optymizmu
2450 wsréd  inwestorow. Wczorajsze dane AAll
pokazujg wzrost udziatu bykéw o 11 pkt. proc.
2400 do 42%. Czyzby optymisci mieli zosta¢ znowu
skarceni?
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 4 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 227127 2 287,54 1,09% 2 258,73 2292,40 33,7 613
sWIG80 12 049,4 9149,7 11739,28 11 820,50 0,72% 11739,28 11 820,50 81,2 26
mWIG40 2991,6 2204,6 2821,26 2 833,65 0,64% 2 810,06 2 833,65 23,6 52
WIG PL 492484 38 688,9 45919,99 46 344,42 0,97% 45919,99 46 344,42 4244 -
WIG 48 572,8 38810,2 45 329,03 45 613,75 0,95% 45 140,93 45 621,14 480,2 719
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,43 3688 -1.7% 6,3% 5,5% -2,5% -2,8% 13,4% 8,0% 9,6%
BANK HANDLOWY 88,02 11 501 -1,1% -13,0% -4,3% -11,4% -2,2% -6,0% -1,8% 0,6%
BOGDANKA 105,90 3602 -0,2% -13,8% -12,1% -21,6% -1,3% -6,8% -9,6% -9,5%
BRE 384,45 16 201 -0,9% -0,9% 12,1% 18,1% -2,0% 6,2% 14,6% 30,2%
BZ WBK 284,70 26 632 0,2% -2,4% 5,8% 17,7% -0,8% 4,6% 8,3% 29,8%
EUROCASH 60,92 8425 -0,1% -5,8% 19,0% 29,6% -1.2% 1,2% 21,5% 41,7%
GTC 8,32 2657 1,1% -2,1% 9,5% -10,8% 0,0% 4,9% 12,0% 1,3%
JSW 66,30 7784 -3,4% -15,2% -24,2% -30,8% -4,5% -8,1% -21,7% -18,7%
KERNEL 48,20 3841 0,0% -12,4% -18,6% -26,6% -1,1% -5,3% -16,1% -14,5%
KGHM 130,00 26 000 2,8% -12,2% -18,5% -32,8% 1,7% -5,1% -16,0% -20,7%
LOTOS 37,75 4903 1.2% -10,7% -5,4% -7,0% 0,1% -3,6% -2,9% 5,1%
PEKAO 145,70 38 242 -0,2% -11,8% -4,1% -13,2% -1,3% -4,7% -1,6% -1,1%
PGE 15,56 29 093 1,7% -15,4% -8,4% -18,8% 0,6% -8,4% -5,9% -6,7%
PGNIG 6,11 36 049 0,8% -4,1% 14,0% 15,7% -0,3% 3,0% 16,5% 27,8%
PKNORLEN 47,90 20487 0,3% -11,0% -4,2% -6,6% -0,8% -3,9% -1,7% 5,4%
PKOBP 34,88 43 600 2,9% 1,8% 0,3% -5,0% 1,8% 8,9% 2,8% 71%
PZU 432,50 37 347 2,0% -2,0% 8,2% 2,2% 0,9% 5,1% 10,7% 14,3%
SYNTHOS 4,62 6113 0,2% -12,2% -24,8% -16,3% -0,9% -5,1% -22,2% -4,2%
TAURON 4,30 7 536 -0,7% 0,2% 2,9% -12,8% -1,8% 7,3% 5,4% -0,7%
TPSA 7,74 10 158 0,9% -2,0% 20,6% -38,1% -0,2% 5,0% 23,1% -26,0%

Komentarz po sesji

EBC pomaga rynkom
Cho¢ wczoraj rano nasz rynek z tatwoscig spadat o 2%, a w kolejnych
godzinach handlu widzieliSmy systematyczng mocng wyprzedaz akcji PKO
BP, dzi$ obserwowalismy zupetnie inny rodzaj handlu. Przez caty dzien to
popyt dyktowat warunki nie pozwalajac na mocniejszy spadek i WIG20
powoli wechodzit dzi$ na coraz wyzsze poziomy cenowe. Pomogto otoczenie
zewnetrzne, z ktédrym najwyrazniej zaczynamy ponownie sie blizej
korelowaé. Réwnie zaskakujaca zmiane oblicza handlu widzieli§my bowiem
na niemieckim DAXie, ktory cho¢ wczoraj z fatwoscig spadat w trakcie sesji o
2% i dopiero w koricdwce odrobit cze$¢ strat, dzi$ bez problemu zwyzkowat
w podobnej skali. Inwestorom pomégt Mario Draghi, ktéry poinformowat, ze
EBC zamierza utrzymywa¢ stopy procentowe w strefie euro na obecnych
poziomach lub nizszych przez "wydtuzony okres czasu". Dodat tez, ze EBC
jest przygotowany do wprowadzenia negatywnej stopy depozytowej i
ewidentnie probowat uspokoi¢ nastroje inwestoréw po ostatnich nerwowych
reakcjach na rynku akgcji i dlugu. W Warszawie liderami sesji byly akcje
KGHM oraz PKO, ktére zwyzkowaty odpowiednio o 2,7% oraz 2,9%. W
przypadku PKO to oblicze rézne o 180 stopni w stosunku do wczorajszej,
nieustannej wyprzedazy, a w przypadku miedziowego koncernu ciekawe jest
to, ze wczoraj spadat mimo wzrostéw na rynku towarowym, a dzi$
inwestorzy przescigali sie w kupowaniu jego akcji mimo korekty cen miedzi i
srebra. Ostatecznie po dobrej sesji mozna podtrzyma¢ zatozenie, ze poki
wsparcie 2230 punktdow pozostanie nienaruszone byki beda miaty podstawy
do dalszego wzrostu. Martwi mnie jednak duza poprawa nastrojéw na rynku
— wydaje mi sie, ze za szybko inwestorzy wrdcili z postawy mocnego strachu
do wyraznego optymizmu. Moje pozytywne nastawienie do akcji wynikajace
z zesztotygodniowej paniki jest od wczoraj mniej zdecydowane i sadze, ze
jesli wspomniane wsparcie peknie, na rynek tatwo moze wroci¢ strach. Poki
to sie nie dzieje, duze wyprzedanie nadal daje pole do popisu dla bykéw na
kilku waznych blue chips.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:
Byki w inicjatywie
Za nami catkiem niezta sesja w wykonaniu strony popytowej. Po prawie
catodziennych wzrostach WIG20 zyskat 1,09% i notuje obecnie poziom
2287.54 pkt. Tym samym prestizowy indeks istotnie przyblizyt sie do
linii 2300 pkt., gdzie znajduje sie obecnie gtéwny opor dla wzrostow.
Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyrézni¢ na putapach
2248 pkt. i 2229 pkt. Trzeba jednak zwréci¢ uwage, ze wzrosty w
Warszawie byly niestety nizsze niz na innych parkietach Europy.
Zaréwno bowiem DAX, FTSE jak i francuski CAC rosty w czwartek po
ponad 2%. W dobrym tonie zakonczyt sie dzi$ nad ranem handel w
Japonii. NIKKEI225 wzrést o 2,1% i wyniost 14.309,97 pkt. Nie byto
handlu w USA. Dobry sentyment do inwestycji w Europie to reakcja
graczy na stowa Prezesa EBC, ktéry zapowiedzial, Zze stopy
procentowe zostang utrzymane na obecnym poziomie lub nizszym
przez dtuzszy okres czasu. W opinii samego Dragiego, to
bezprecedensowa deklaracja banku centralnego. Dodatkowo
potencjalne dalsze luzowanie polityki monetarnej moze dotyczy¢ tez
stopy depozytowej (obecnie wynosi ona 0%). Z kolei dzi$ w centrum
zainteresowania inwestoréw znajdg sie przede wszystkim informacje z
amerykanskiego rynku pracy. O 14.30 poznamy stope bezrobocia oraz
zmiane zatrudnienia w sektorze pozarolniczym. Wczesniej, bo o 12.00,
na rynek naptynie jeszcze zmiana zamoéwien w niemieckim przemysle
za maj. Warto$¢ prognozy to 1,2% m/m. Biorac pod uwage poranne
rosngce wartosci kontraktow na zachodnioeuropejskie indeksy oraz
dobre zakonczenie w Japonii nalezy spodziewac sie dzi$ pozytywnego
rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie

Krzysztof Zarychta
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PBG prawdopodobnie zaproponuje dzi$ wierzycielom wydtuzenie okresu realizacji uktadu, ale w
zamian uzyskajg oni szanse na zwrot wiekszej wierzytelnosci. Pierwotne propozycje uktadowe
zaktadaly, ze realizacja uktadu zakonczy si¢ w 2019 roku. - Parkiet

Rafako negocjuje ugode ze spotkami grupy Alstom i spodziewa sie, ze moze ona by¢ zawarta
jeszcze w lipcu. Ugoda bedzie dotyczyta m.in. rozliczen finansowych miedzy spétkami oraz
potencjalnej wspédtpracy w przysztosci - poinformowat PAP prezes Rafako Pawel Mortas. Prezes
pytany czy porozumienie moze sie wigzac z przeniesieniem jakichkolwiek aktywéw Rafako na
spotki Alstom lub doprowadzi¢ do ograniczenia pozycji Rafako w kontraktach energetycznych
odpowiedziat przeczaco.

Action podpisata list inwestorski, planuje utworzy¢ spétke z niemieckim partnerem na bazie aktyw
spotki Devil - podat Action w komunikacie prasowym. Zgodnie z podpisanym listem Action ma
obja¢ 1,6 min udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym nowo powstatej spotki Devil
GmbH za wkiad pieniezny o wartosci 1,6 min EUR. Uzyska pakiet wiekszosciowy. Action podat,
ze nowo powstaty podmiot bedzie posiadat aktywa niezbedne do generowania zysku juz od
poczatku swojej dziatalnosci.

Zachem z grupy Ciech w ramach postepowania arbitrazowego domaga sie od Air Products
odszkodowania w wysokosci co najmniej 161,65 min PLN z tytutu szkéd powstatych wskutek
naruszenia przez Air Products umowy dostaw aminy (TDA) - podat Ciech w komunikacie.

BDM: spér toczy sie od momentu zaprzestania dziatalnosci Zachemu. Air Products wskazuje na
bezprawne zerwanie kontraktu na dostawy aminy. W celu zabezpieczenia roszczen spotka
ztozyta 2 pozwy sgdowe domagajgc sie odszkodowania blisko 100 min USD. Nie znamy
doktadnych zapisow umowy dlatego spor rozstrzygnie sgd, zapewne po dtugiej batalii. W naszej
opinii obie strony naruszyty warunki dostaw surowca i sprawa nie powinna rodzi¢ konsekwencji
dla zadnej z nich.

Budimex Nieruchomosci w 2Q’'13 przedsprzedat z uwzglednieniem rezygnacji 159 mieszkan w
poréwnaniu do 112 mieszkan w analogicznym okresie 2012 - poinformowat PAP Krzysztof
Koziot, rzecznik Budimeksu. Sprzedaz notarialna w 2Q’13 wyniosta 95 mieszkan, podczas gdy w
2Q’12 byto to 168 mieszkan.

Trojmiejski deweloper Inpro sprzedat netto w 2Q’13 90 mieszkan wobec 80 lokali przed rokiem -
poinformowata spétka w wyliczeniach przestanych PAP.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-04  356,2 -0,5% -2,7% 0,5% 4,4% Miedz LME 3M 2013-07-04 69930 1,2% -62% -60% -13,5%
MSCI World 2013-07-04 14406  -0,3% -2,0% 2,0% 7,3% Ropa WTICrude  2013-07-03  101,2 16%  7,7% 8,5% 7.2%
MSCI EM 2013-07-04 912,2 -2,1% -8,1% -9,8% -14,4% Ztoto Spot $/0z 2013-07-04 12488 0,0% -11,0% -20,7% -24,2%
MSCI BRIC 2013-07-04 244,4 -2,1% -11,0%  -12,3%  -18,7% Aluminium LME 3M 2013-07-04 18070 -1,4% -7,1% -4,1%  -12,3%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-04 45185,0 0,9% -4,2% 2,2% -4,7% Polska Syryield 2013-07-04 3,533 -0,6% 18,2% 6,6% 2,3%
Polska WIG20 2013-07-04  2262,9 1,1% -6,2% -0,9% -10,8% Polska 10yr yield 2013-07-04 3,943 -3,7% 9,7% 8,5% -0,1%
Polska mWIG40 2013-07-04  2815,6 0,6% -0,1% 9,8% 10,1% Polska WIBOR 3M 2013-07-04 2,610 -0,4% -1,1% -20,2% -34,4%
Polska sWIG80 2013-07-04 117362  0,7% 3,0% 10,2%  13,4% Polska WIBOR6M  2013-07-04 2,610 0,0% 16% -204% -33,8%
Wegry BUX 2013-07-04 18484,7  2,0% -1,4% 4,3% 1,0% USA 10yr yield 2013-07-04 2,503 0,0% 19,8% 46,1%  31,8%
Czechy PX 2013-07-04 866,9 0,7% -8,3% -5,0% -14,6% Niemcy 10yr yield 2013-07-04 1,648 -0,7% 9,1% 36,0% 7,3%
Butgaria Sofix 2013-07-04 437,4 0,9% 2,7% 19,7% 30,7% Japonia 10yr yield 2013-07-04 0,856 -2,1% 1,1% 60,3% 3,6%
Rosja Micex 2013-07-04 13492 1,2% 0,6% -2,5% -5,6% Hiszpania 10yr yield 2013-07-04 4,646 -2,6% 4,6% -2,2% -8,1%
Rosja RTS (USD) 2013-07-04  1280,6 1,3% -3,2% -7,0% -13,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-04 52442 0,3% -3,0% -3,3% 0,2% Portugalia 10yr yield 2013-07-04 7,272 -2,6% 255% 14,4% 15,0%
Turcja ISE 100 2013-07-04 73718,7 2,3% -6,6% -8,3% -3,4% Wtochy 10yr yield 2013-07-04 3,905 1,5% 11,1% 1,0% 8,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-04 2570,8 2,9% -3,6% 3,7% 0,8% Belgia Syr UsD 2013-07-04 73,2 -0,2%  22,2%  2,4% -8,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-04  6229,9 -1,2% -4,1% -1,9% 5,5% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-04  3702,0 2,9% -2,5% 5,0% 51% Francja 5yr UsD 2013-07-04 81,3 -0,5% 17,3% 7,4% -6,3%
Niemcy DAX 2013-07-04 78293 2,1% -3,6% 2,3% 2,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-04 7763,8 3,2% -3,5% 3,8% -2,6% Hiszpania Syr UsD 2013-07-04 287,7 -1,8%  23,8% 1,5% 13,0%
Holandia AEX 2013-07-04 345,8 2,5% -1,6% 4,1% 3,0% Irlandia Syr UsD 2013-07-04 166,6 -0,5% 11,2% -7,9%  -17,5%
Szwecja OMX 30 2013-07-04  1154,5 1,8% -2,7% 1,4% 7,4% Japonia Syr USD 2013-07-04 76,0 -3,1%  -3,0% 2,4% 7.2%
Austria ATX 2013-07-04  2210,2 1,6% -6,7% -2,9% -7,7% Niemcy Syr USD 2013-07-04 32,7 -0,7%  15,3% -8,0%  -19,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-04 94,2 03%  24,3% 4,1% 24,8%
USA DJIA 2013-07-03  14932,4 0,4% -1,6% 3,7% 13,3% Portugalia 5yr UsD 2013-07-04 478,1 -1,7%  48,6%  20,5% 25,8%
USA S&P500 2013-07-03  1614,1 0,1% -1,3% 4,5% 11,9% Rosja 5yr UsD 2013-07-04 189,8 -1,3%  13,7%  26,9% 58,2%
USA Nasdaq Comp 2013-07-03 34334 0,3% -0,5% 7,4% 11,8% USA Syr EUR 2013-07-04 27,7 1,2% 0,5% -20,1% -31,2%
Kanada S&P/TSX 2013-07-04 12145,7 -0,3% -3,3% -1,5% -1,1% W. Brytania Syr UsD 2013-07-04 49,6 -09% 11,9%  10,3% 19,7%
Meksyk IPC 2013-07-04 408289 0,0% -0,6% -6,0% -7,2% Wtochy Syr USD 2013-07-04 285,4 -2,1%  13,0% 0,0% 14,0%
Brazylia BOVESPA 2013-07-04 450440 -0,4% -16,5% -18,9%  -28,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-04 30231 1,0% -13,3% -8,3% 1,9% EUR/PLN 2013-07-04 4,275 -0,9% -0,4% 2,8% 3,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-04 3,308 -02% 0,9% 3,4% 5.2%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-04 140189 -0,3% 3,7% 11,1% 32,4% CHF/PLN 2013-07-04 3,460 -1,2%  -0,6% 1,1% 1,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-04 20 468,7 1,6% -6,9% -6,3% -10,0% EUR/USD 2013-07-04 1,292 -0,7% -1,3% -0,5% -1,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-05 2 006,1 0,6% -10,1% -7,9% -10,0% USD/JPY 2013-07-04 100,080 0,0% 1,1% 2,6% 14,1%
Indie BSE30 2013-07-04 19410,8 1,3% -0,4% 5,8% -0,9%
Indonezja JKSE 2013-07-04 45819 0,1% -8,5% -5,7% 5,4%
Izrael TA 25 2013-07-04 11894 0,5% -3,0% -2,8% -1,3%
Korea Kospi 2013-07-05  1839,1 0,8% -7,6% -6,1% -8,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-04  4794,7 1,1% -1,9% -1,2% 4,5%

Zrédfo: Bloomberg
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