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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 23 sierpnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2394 34 1,44% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2376
Kurs zamknigcia 2 396 4 0,17% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2381 23 0,98%
Kurs max. 2410 8 0,33%
Wolumen obrotu 21972 -2 746 -11,11% Najblizsze poziomy oporu: 2400 2450 2500 2550
Otwarte pozycje 110 659 -69 -0,06% Najblizsze poziomy wsparcia: 2350 2300 2232 2200

FW20 (2,394.00,2,410.00, 2,381.00, 2,396.00, +4.00000) 2600

PZU moze poméc bykom

2550
Ubiegty tydzien przyniost kilka istotnych
2500 technicznych elementéw na wykresie. W
poniedziatek pochodna wybita sie¢ dotem z
2450 formaciji klina zwyzkujacego budowanej od 7 do
14 sierpnia. To powinno sprowadzi¢ nas do
2400 minimum formacji 2316 punktéw, lecz na razie
ta sztuka niedzwiedziom sie nie udata. Po
2350 mocnym odbiciu z koncoéwki tygodnia nalezy
zatozy¢, ze powyzej 2381 punktéw (minimum z
2300 piatku) rzadza byki, ktére zgodnie z gtéwnym
trendem z ostatnich tygodni moga walczy¢ o
2250 poprawienie  ostatniego maksimum.  Jesli
wspomniane wsparcie padnie, w strefie 2360-
2200 2381 punktéw sytuacja jest neutralna, a
dopiero zejscie ponizej kluczowego wsparcia w
21%0 strefie 2354-2360 punktéw dawatoby sygnat do
kontynuacji spadkowej korekty. Za spadkami
2100 nadal przemawia dywergencia  migdzy
2050 zachowaniem GPW a innymi rynkami

wschodzacymi, ktéra jest moim zdaniem
najwiekszym i najpowazniejszym zagrozeniem
dla naszego parkietu. Dzi$ rano jednak wida¢
kilkka argumentéw za dobrym rozpoczeciem
2550 tygodnia. Indeksowi powinny poméc
doniesienia prasowe o mozliwym skupie akcji
wiasnych przez PZU, warto tez zwréci¢ uwage
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WIG20 (2,417 .45,2,432.62,2,405.23,2,417 .23, -3.44995)

[ 2500 na rosnace ceny miedzi i srebra, co moze
[ poméc akcjom KGHM w walce z istotnym
L 2450 oporem 130 zt, a rynki azjatyckie przywitaty
[ tydzien zielonym kolorem.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 23 sierpnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2417,45 2417,23 -0,14% 2405,23 2432,62 274 720,0
sWIG80 13 050,4 9224,9 12 997,74 13 050,37 0,50% 12 961,19 13 050,37 89,2 41,3
mWIG40 32629 2204,6 3221,66 323144 0,70% 3221,66 3237,74 16,1 112\
WIG PL 512031 40916,8 50 959,27 50 836,47 0,11% 50 836,47 50 959,27 122,8 -
WIG 50 359,6 41017,0 49 852,41 49 895,10 0,10% 49718,57 50 086,52 367,9 887,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ASSECOPOL 44,65 3706 -1,6% -0,8% 8,1% 4,6% -1,5% -6,3% 6,7% 5,1%
BANK HANDLOWY 116,70 15248 -1,0% 22,8% 17,9% 32,6% -0,9% 17,3% 16,5% 33,1%
BOGDANKA 111,10 3779 -1,5% 9,0% -6,6% -13,6% -1,4% 3,5% -8,0% -13,1%
BRE 461,00 19 440 0,4% 12,5% 26,3% 38,5% 0,6% 6,9% 24,9% 39,0%
BZ WBK 340,00 31 805 0,9% 10,4% 21,9% 24,1% 1,0% 4,9% 20,5% 24,6%
EUROCASH 56,20 7773 -2,3% -5,7% -9,1% 5,5% -2,1% -11,2% -10,4% 6,0%
GTC 7,76 2478 -0,8% -3,0% -0,5% -3,6% -0,6% -8,5% -1,9% -3,1%
Jsw 71,90 8 442 -1,5% 9,3% -2,3% -23,2% -1,4% 3,8% -3,7% -22,7%
KERNEL 48,00 3825 0,0% -6,4% -14,1% -27,1% 0,1% -11,9% -15,5% -26,6%
KGHM 129,10 25820 0,6% 15,3% -9,0% -28,7% 0,8% 9,8% -10,3% -28,2%
LOTOS 37,12 4821 -2,2% 8,5% -6,9% -9,3% -2,1% 3,0% -8,3% -8,8%
PEKAO 173,90 45 644 0,7% 8,0% 7,3% 8,0% 0,8% 2,5% 6,0% 8,5%
PGE 15,52 29019 -1,0% 3,5% -5,9% -2,0% -0,9% -2,0% -7,3% -1,6%
PGNIG 6,11 36 049 -1,8% 0,0% -0,3% 10,1% -1,6% -5,5% -1,7% 10,6%
PKNORLEN 46,20 19 760 0,0% 7,4% -10,3% -12,8% 0,2% 1,9% -11,7% -12,4%
PKOBP 38,67 48 337 0,9% 6,8% 14,7% 10,8% 1,1% 1,3% 13,4% 11,3%
PZU 440,00 37 995 -0,7% -2,1% -0,3% 9,0% -0,5% -7,6% -1,7% 9,5%
SYNTHOS 4,58 6 060 0,4% 4,6% -11,2% -14,1% 0,6% -0,9% -12,6% -13,6%
TAURON 4,43 7764 -3,5% 4,2% 4,7% 4,5% -3,3% -1.3% 3,4% 4,9%
TPSA 7,61 9987 1,1% -1,0% -2,4% 11,1% 1,2% -6,5% -3,8% 11,6%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Koniec tygodnia bez zmian Mieszane nastroje
Dzisiejszq sesje rozpoczelismy neutralnie. WIG20 znizkowat o symboliczne  Ostatnia sesja  ubiegtego tygodnia niewiele zmienita w

0,13% notujac poziom 2417,45 pkt. Jeszcze przed startem notowan
wydawato sie, ze inwestorow sta¢ na wigkszy entuzjazm — dobrze poradzili
sobie bowiem w czwartek amerykanie, nad ranem NIKKEI225 zyskat 2,2%,
a kontrakty na zachodnioeuropejski indeksy rosty. Tymczasem krotko po
rozpoczeciu handlu do silnego gtosu doszli sprzedajacy. Trudno znalezé
powdd takiego zachowania, niemniej bykom udato sie z sukcesem obroni¢
linie 2400 pkt. (ok. 9.30 odnotowaliSmy poziom dziennego minimum na
putapie 2405.23 pkt.). W kolejnych minutach handlu sytuacja zaczeta jednak
wraca¢ do normy i oczekiwanego, pro wzrostowego scenariusza. Krétko po
10.00 prestizowy indeks wyszedt juz na plus, a dalej dotart nawet do
2432.62 pkt. (max). Przy braku naptywajacych wazniejszych danych makro
kolejne godziny byty dos¢ monotonne. Do 14.00 wykres blue chipow
poruszat si¢ w trendzie bocznym, (cho¢ systematycznie opadajacym pod
wlasnym cigzarem), systematycznie zblizajac sie¢ do wczorajszego
odniesienia (2420.68 pkt.). O 14.00 PoznaliSmy oczekiwane wskazniki
koniunktury gospodarczej w Polsce. Poszczegdine dane (koniunktura w
budownictwie, koniunktura w handlu detalicznym, koniunktura w przemysle)
okazaly sie lepsze od prognoz i w reakcji na te informacje WIG20 wzniost sie
w gore. Wzrost okazat sie jednak bardzo watty (kilka pkt.) i ponownie wykres
powrdcit do kreslenia nudnego trendu bocznego. Do konca dnia handlu
niewiele si¢ zmienito. Ostatecznie WIG20 zakonczyt pigtkowe notowania na
poziomie 2417.23 pkt. notujgc spadek o 0,14%. Najmocniejszy spadek
wiodly dzi$ akcje: TPSA, PKO BP i BZWBK. Po przeciwnej stronie rynku
znalazly sie walory: Tauronu, Eurocash oraz Lotos. Obroty na szerokim
rynku wyniosty 887 min PLN.

Krzysztof Zarychta

technicznym obrazie WIGuU20. Indeks stracit symboliczne 0,14% i
notuje obecnie warto$¢ 2417.23 pkt. Technicznie w scenariuszu
powrotu do wzrostéow gtéwne opory to linie 2447 pkt. i 2475 pkt.
Wsparcia nalezy wyrézni¢ na putapach 2400 pkt. i 2359 pkt. RSI
wynosi 57 pkt. Nieco lepiej poradzili sobie gracze zza Oceanem.
Na zamknigciu w USA Dow Jones Industrial wzrést o 0,31%,
Nasdag Comp. zwyzkowat o 0,52%, a S&P 500 wzrést o 0,39%.
Dodatkowo w piatek dowiedzieliSmy sie o obnizeniu perspektywy
ratingu Polski przez agencje Fitch ze stabilnej do negatywnej, co
moze dzi$ ostabia¢ sentyment inwestoréw do inwestycji. Z kolei
impulsem do zakupéw moga by¢ spekulacje na temat wyptaty
przez PZU mega dywidendy (skupu akcji wkasnych) w wysokosci 5
mld PLN w ramach optymalizacji struktury kapitatéw wtasnych. Nie
bedzie dzi$ wielu informacji makro. Poznamy przede wszystkim
dane z Polski. O 10.00 poznamy Wyniki sprzedazy detalicznej
(3,1% r/r) oraz stope bezrobocia za lipiec (13,1%). Nastepnie, bo o
14.30, na rynek napltynie informacja o zamdéwieniach na dobra w
USA (0,5% m/m). Biorgc pod uwage poranne oscylujgce wokot
zera wartosci kontraktéw na zachodnioeuropejskie indeksy oraz
neutralne zamkniecie w Japonii (NIKKEI225 -0,18%) nalezy
spodziewa¢ sie dzi§ neutralnego rozpoczecia sesji notowan
ciaglych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIE ZE SPOLEK
PZU Spotka we wtorek poda dane za 2Q’13.

Wg doniesien pulsu Biznesu PZU chce podzieli¢ sie nadwyzka kapitatu z akcjonariuszami. Moze do nich trafi¢
nawet 5 mld PLN. By pozyska¢ gotéwke na ten cel, spétka wyemituje obligacje. Wczesniej zarzad firmy
zadeklarowat, ze do 2014 roku przedstawi propozycje dotyczace zarzadzania kapitatem nadwyzkowym.

Gorenje WZA Gorenje wydato w pigtek zgode na wejscie na GPW oraz uchwalito tréjetapowg emisje akcji. Spdtka chce
pozyskac z publicznej oferty nowych akcji 43,5 min EUR, przy cenie emisyjnej akcji ustalonej na 4,31 EUR za
walor. Wczesniej Gorenje zamierza sprzedac akcje firmie Panasonic za 10 min EUR (po 4,31 EUR).
Akcjonariusze uchwalili réwniez mozliwos¢ dokonania zamiany dtugu na akcje, rowniez za taczng kwote 10
min EUR.

AmRest Podczas omawiania wynikéw za 2Q’13 przedstawiciele sp6tki zaznaczyli, ze z wiekszym optymizmem patrzg
na przyszto$é. Wtadze spotki spodziewaja sie jeszcze presji na sprzedaz poréownywalng i rentownosé w
pozostatej czesci roku, ale wyniki naszych biznesoéw, zwtaszcza mniejszych marek sie poprawiajg. Spotka
podtrzymuje chec rozwoju restauracji La Tagliatella na nowych rynkach, cho¢ koszty testow sg wyzsze niz
zaktadano. W przysztym roku koszty startupow bedg juz jednak znaczaco nizsze/

One-2-One Zarzad spotki poinformowat, iz w dniu 22 sierpnia 2013 roku dziatajgc na podstawie upowaznienia Uchwaty
NWZA, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H, z

wytgczeniem prawa poboru ustalit cene emisyjng akcji serii H w wysokosci 0,10 PLN za jedng akcje.

Mirbud Spotka podata wyniki za 2Q’13.

Tell Spotka podata wyniki a 2Q'13

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-08-23  369,2 0,8% -0,8% 0,5% 6,9% Miedz LME 3M 2013-08-23 73200 1,1%  4,0% 0,3% -6,2%
MSCI World 2013-08-23 14978 0,7% -0,5% 1,6% 9,4% Ropa WTICrude  2013-08-23 1064  1,3%  2,3%  132%  13,6%
MSCI EM 2013-08-23 922,3 1,1% -3,5% -8,0% -9,7% Ztoto Spot $/0z 2013-08-23 13959 1,7% 5,7% 0,6% -13,5%
MSCI BRIC 2013-08-23 254,6 1,3% -2,8% -9,0% -10,8% Aluminium LME 3M 2013-08-23 1884,0 -0,7% 2,1% 1,8% -8,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-08-23 49 846,5 0,1% 6,8% 9,2% 8,6% Polska Syryield 2013-08-23 3,879 1,9% 17,6%  29,9% 7.2%
Polska WIG20 2013-08-23  2420,7 -0,1% 5,2% 5,8% 2,9% Polska 10yr yield 2013-08-23 4,517 1,1% 15,4%  30,0% 12,6%
Polska mWIG40 2013-08-23  3209,1 0,7% 11,1% 17,7% 26,6% Polska WIBOR 3M 2013-08-23 2,600 0,0% 0,0% -2,6% -28,8%
Polska sSWIG80 2013-08-23 129854  0,5% 9,7% 19,2%  20,3% Polska WIBOR6M  2013-08-23 2,620 0,0%  0,4% 0,8%  -27,2%
Wegry BUX 2013-08-23 18156,5 -0,1% -1,0% -4,4% -3,8% USA 10yr yield 2013-08-23 2,815 -2,4% 98%  40,2%  49,6%
Czechy PX 2013-08-23 962,3 0,6% 8,2% 0,5% 0,6% Niemcy 10yr yield 2013-08-23 1,935 0,8% 16,2%  35,2% 33,2%
Butgaria Sofix 2013-08-23 450,9 0,0% 0,3% 13,7% 21,8% Japonia 10yr yield 2013-08-23 0,774 2,8% -1,7% -7,2% 12,2%
Rosja Micex 2013-08-23  1393,2 -0,2% -1,2% 0,3% -3,5% Hiszpania 10yr yield 2013-08-23 4,457 -0,6%  -3,6% 0,9% -16,9%
Rosja RTS (USD) 2013-08-23 13310 0,1% -3,1% -4,5% -11,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-08-23  5946,3 0,1% 9,8% 10,5% 11,2% Portugalia 10yr yield 2013-08-23 6,558 -0,1% 1,5% 18,6% 0,0%
Turcja ISE 100 2013-08-23  67932,3 -0,5% -9,9% -25,2% -8,8% Wtochy 10yr yield 2013-08-23 3,723 -1,4%  -1,4% 7,9% -1,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-08-23 28123 0,5% 3,8% 2,4% 10,7% Belgia Syr UsD 2013-08-23 64,8 51%  87% 63%  -14,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-08-23  6446,9 0,7% -0,8% -1,8% 5,2% Chiny 5yr UsD 2013-08-13 - - - - -
Francja CAC40 2013-08-23 40591 0,3% 3,7% 3,3% 13,0% Francja 5yr UsD 2013-08-23 70,0 -2,0% 1,9% 8,3% -15,0%
Niemcy DAX 2013-08-23  8397,9 0,2% 1,2% 0,8% 9,9% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-08-23  8629,7 0,7% 7,7% 5,9% 9,1% Hiszpania Syr UsD 2013-08-23 225,6 -1,0%  -11,7%  -3,5% -22,2%
Holandia AEX 2013-08-23 3719 0,8% 2,1% 3,1% 12,8% Irlandia Syr USD 2013-08-23 142,0 0,1% -5,6% -1,2% -20,4%
Szwecja OMX 30 2013-08-23 12371 0,5% 2,3% 1,6% 7,1% Japonia Syr USD 2013-08-23 66,6 0,6% 3,2% -8,7% -7,8%
Austria ATX 2013-08-23  2487,1 0,9% 9,2% 3,1% 6,2% Niemcy Syr USD 2013-08-23 28,1 -2,6% -08% -7,5% -31,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-08-23 90,0 -2,9% 1,3% 19,1% -6,6%
USA DJIA 2013-08-23 14 963,7 0,3% -3,3% -1,2% 8,6% Portugalia 5yr UsD 2013-08-23  470,7 1,4% 5,7% 52,1% 17,0%
USA S&P500 2013-08-23  1657,0 0,4% -1,5% 1,3% 10,9% Rosja 5yr UsD 2013-08-23 199,0 -3,4% 11,8%  38,0% 29,6%
USA Nasdaq Comp 2013-08-23 36387 0,5% 2,4% 6,1% 16,5% USA Syr EUR 2013-08-23 22,3 1,0% -3,1%  -26,9%  -46,1%
Kanada S&P/TSX 2013-08-23 126744 0,7% 0,3% 1,7% 2,1% W. Brytania Syr UsD 2013-08-23 36,7 0,5% -2,5%  -16,2%  -25,0%
Meksyk IPC 2013-08-23  41007,4 -0,2% 0,4% 1,3% -5,9% Wtochy Syr USD 2013-08-23 2332 -0,8%  -9,2% -6,7% -19,7%
Brazylia BOVESPA 2013-08-23  51397,7 1,6% 6,9% -7,4% -7,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-08-23 39435 -0,9% 12,8% 9,8% 25,0% EUR/PLN 2013-08-23 4,227 -05% -02%  0,7% 1,5%
Azja i Australia USD/PLN 2013-08-23 3,159 -0,7% -0,9% -2,7%  -1,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-08-26 13 660,6 2,2% -7,6% -5,6% 21,1% CHF/PLN 2013-08-23 3,425 -0,5%  -0,2% 1,7% 0,0%
Hong Kong Hang Seng 2013-08-23  21863,5 -0,1% 0,0% -1,6% -1,4% EUR/USD 2013-08-23 1,338 0,2% 0,8% 3,5% 2,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-08-23 2 057,5 -0,5% 0,9% -7,2% -8,6% UsD/JPY 2013-08-23 98,720  0,2% 0,5% -2,3% 7,6%
Indie BSE30 2013-08-23 18519,4 1,1% -8,7% -4,9% -2,9%
Indonezja JKSE 2013-08-23  4169,8 0,0% -12,4%  -17,8% -8,8%
Izrael TA 25 2013-08-25 1201,3 -0,2% -2,3% -2,5% -1,4%
Korea Kospi 2013-08-26  1870,2 1,1% -1,8% -5,0% -7,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-08-23 51234 1,0% 3,1% 2,6% 51%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




