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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 17 wrzesnia 2013

Wartos¢
Kurs otwarcia 2343.0
Kurs zamknigcia 2362.0
Kurs min. 2331.0
Kurs max. 2364.0
Wolumen obrotu 74 579

FW20 (2,343.00, 2,364.00, 2,331.00, 2,362.00, +20.0000)
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WIG20 (2,340.80, 2,365.36, 2,332.83, 2,365.36, +10.7002)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2322

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2329

Najblizsze poziomy oporu: 2408 2434 2500 2520
Najblizsze poziomy wsparcia: 2333 2285 2240 2147

Wyczekiwanie

Wtorkowa sesja na FW20 byta catkiem udana
dla bykéw. Po dos¢ przecietnym poczatku,
wzrost na zamknigciu wyniést 0,9% (2362 pkt).
Na wykresie dominuje jednak nadal dos¢ duzy
czarny korpus swiecy z poniedziatku, ktérego
nie udato sie zamazaé. Dzi§ oczy rynkow
zwrocone przede wszystkim na  Fed.
Wieczorem naszego czasu dowiemy sig, co
dalej bedzie dziato sie z QE3. Im blizej decyzji
tym zdania sg bardziej podzielone w kwestii
tego czy dojdzie do ograniczenia skupu
aktywéw. Obecny konsensus zakitada ciecie
programu o jedynie 5-7 mld USD. Jeszcze pod
koniec ubiegtego tygodnia rynek byt blizej
mys$lenia o 10 mid USD. Catkiem sporo
ekonomistow duzych bankéw spodziewa sig,
ze zadnego ciecia jeszcze nie bedzie. W
ostatnich dniach gracze na $wiatowych rynkach
zdajg sie gra¢ wiasnie pod ten scenariusz,
myslac  wedlug zasady ,kupuj plotki,
sprzedawaj fakty”. S&P500 (+0,4%) zblizyt sie
wczoraj do swoich historycznych szczytéw z
sierpnia na 4 pkt. Dos¢ ciekawy mamy kontekst
historyczny, doktadnie 5 lat temu upadat
Lehman Brothers a Fed stanagt przed
wyzwaniem ustabilizowania chwiejgcych sie
rynkéw finansowych i gospodarki. Obecnie
indeksy w USA bijg rekordy, ale sama
gospodarka na Swiecie ma sie dos¢ srednio a
druk pieniedzy przez Fed wywotat réznego
rodzaju nie zbyt dobrze widziane przez
przecietnych obywateli skutki (m.in. wzrost cen
zywnosci). Z danych makro mamy dzi$
produkcje przemystowg i budowlang z Polski
za sierpien (14.00) oraz pierwotny rynek
nieruchomosci w USA (14.30).

Krzysztof Pado

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bd

www.bdm.pl

BIULETYN PORANNY

sroda, 18 wrzesnia 2013

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 17 wrzesnia 2013
52 tygodnie
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2634,2 2150,8 2 340,80 2 365,36 0,45% 2332,83 2 365,36 32,5
SWIG80 13 096,9 9535,9 13 064,73 13 085,22 0,63% 13013,39 13 094,87 81,5
mWIG40 3262,9 2303,8 3136,18 3 156,03 0,67% 3124,30 3 156,03 31,7
WIG PL 51203,1 42 966,8 50 014,18 50 258,11 1,04% 49 992,66 50 258,11 2654
WIG 50 359,6 42 842,1 49 007,42 49 434,46 1,06% 48 889,30 49 434,46 545,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 47,00 3901 2,5% 1,4% 6,7% 5,8% 47,00 3901 2,5% 1,4%
BANK HANDLOWY 105,00 13719 3,0% -11,0% 12,2% 8,8% 105,00 13719 3,0% -11,0%
BOGDANKA 107,50 3656 -0,5% 1,7% -9,2% -15,7% 107,50 3656 -0,5% 1,7%
BRE 426,80 17 998 1,9% -8,0% 8,8% 23,4% 426,80 17 998 1,9% -8,0%
BZ WBK 323,35 30 248 4,2% -5,7% 9,2% 22,9% 323,35 30248 4,2% -5,7%
EUROCASH 51,90 7178 2,8% -15,9% -9,9% -5,9% 51,90 7178 2,8% -15,9%
GTC 7,22 2306 3,1% -12,1% -20,5%  -14,9% 7,22 2306 3,1% -12,1%
Jsw 75,60 8876 2,2% 3,8% -3,6% -21,4% 75,60 8876 2,2% 3,8%
KERNEL 53,04 4226 5,0% 10,7% 2,4% -12,2% 53,04 4226 5,0% 10,7%
KGHM 123,80 24 760 1,1% -0,2% -18,6%  -254% 123,80 24 760 1,1% -0,2%
LOTOS 37,00 4805 1,7% -1,0% -7,6% -13,9% 37,00 4805 1,7% -1,0%
PEKAO 173,55 45552 1,0% -2,4% 3,4% 8,4% 173,55 45552 1,0% -2,4%
PGE 16,93 31655 0,2% 8,4% -3,8% -2,8% 16,93 31655 0,2% 8,4%
PGNIG 6,11 36 049 1,0% -4,2% 0,2% 2,7% 6,11 36 049 1,0% -4,2%
PKNORLEN 43,25 18 498 0,6% -3,4% -16,0%  -20,6% 43,25 18 498 0,6% -3,4%
PKOBP 36,31 45388 -4,4% -6,9% 0,9% 4,3% 36,31 45 388 -4,4% -6,9%
PzZU 426,65 36 842 1,6% -8,2% -2,2% 4,5% 426,65 36 842 1,6% -8,2%
SYNTHOS 5,16 6828 3,2% 12,7% -1,3% -23,2% 5,16 6828 3,2% 12,7%
TAURON 4,72 8272 1,9% 3,3% 9,5% 4,9% 4,72 8272 1,9% 3,3%
TPSA 7,76 10 184 -0,1% 9,9% -4,8% 13,0% 7,76 10 184 -0,1% 9,9%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Niskie obroty na GPW Czekajac na FED
Po wczorajszej mocno spadkowej sesji dzi§ przyszedt czas na \Wczorajsza sesja przyniosta umiarkowany wzrost prestizowego

odreagowanie strat przez warszawskie indeksy. Ze wzgledu na
pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy, spadek kursu PKO
BP wptynat na obnizenie wartosci WIG20 o 0,8%, lecz mimo tego po
dwéch godzinach handlu barometr blue chips wrécit do punktu
odniesienia. Gorzej szto odrabianie strat przez mWIG40, ktéry dtugo
byt notowany pod kreska i nie potrafit wyjs¢ na plus. Dopiero ostatnia
czes$¢ sesji wykonczona podciagnieciem na fixingu spowodowata, ze
gtéwne indeksy solidarnie zameldowaty si¢ w pozytywnym terytorium.
WIG20 po porannym podejsciu do 2355 punktéw poruszat sie w
poblizu tego putapu przez kolejne godziny handlu i dzigki skokowi na
wspomnianym fixingu skonczyt dzien 0,45% wzrostem, co przy
uwzglednieniu dywidendy PKO daje nam przyzwoite odreagowanie.
Obroty byty dzi$ niskie, co mozna bytoby interpretowa¢ jako
niedzwiedzi argument, nie potwierdzajacy kierunku rynku, gdyby nie
bardzo naturalne wyttumaczenie, jakim jest wyczekiwanie przez
wiekszos$é inwestorow na jutrzejsze posiedzenie FED. Mata zmienno$é
na niemieckim parkiecie w trakcie sesji pokazuje, ze nie tylko w
Warszawie na powazne decyzje inwestycyjne przyjdzie czas dopiero
na dwodch ostatnich sesjach tego tygodnia. Na ocene prawdziwej
krotkoterminowej kondycji popytu i podazy nalezy poczeka¢, cho¢
odpoczynek sie w strefie 2300-2400 punktéw w szerszej perspektywie
caly czas oznacza przewage bykow.

Piotr Kaczmarek, CFA

indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,45% i notuje obecnie
wartos¢ 2365,36 pkt. W przypadku kontynuacji zwyzek kluczowym
oporem pozostaje obecnie putap 2400 pkt. Wsparcia znajduja sie na
liniach 2333 pkt. i 2300 pkt. W podobnym tonie swéj handel zakonczyli
inwestorzy zza Oceanem. S&P zyskat 0,42%, a DJIA 0,23%. Dzi$ nie
powinnismy byé swiadkami nerwowej i zmiennej sesji, a raczej nalezy
spodziewac¢ sie spokojnego dnia handlu i ograniczonego wolumenu. Po
sesji poznamy bowiem oczekiwane informacje i decyzje FOMC. Przede
wszystkim kluczowe pytanie dotyczy ograniczenia QE. Rynek oczekuje
$ciecia programéw luzowania o 10-15 mld USD miesiecznie.
Dodatkowo Rezerwa moze zmieni¢ tzw. forward guidance, obnizajac
cel dla stopy bezrobocia (obecnie 6,5%) jako warunek utrzymywania
niskich stop procentowych. Reakcje na decyzje FOMC bedziemy
jednak przezywa¢ dopiero w czwartek. Z kolei ewentualny wptyw na
rozstrzygnigcia catego srodowego dnia handlu beda mie¢ dane makro
z USA. O 14.30 poznamy pozwolenia na budowe doméw oraz
rozpoczetych budéw domoéw. Wartosci prognoz to odpowiednio 950
tys. i 917 tys. Biorac pod uwage poranne oscylujagce wokét zera
wartosci  kontraktébw na zachodnioeuropejskie indeksy nalezy
spodziewa¢ sie dzi$ neutralnego rozpoczegcia sesji notowan ciagtych w
Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Zarzad podaje do wiadomosci, ze w dniu 16 wrzesnia 2013r. zakonczyt prace preprodukcyjne nad grg
"Medium". Jednoczes$nie Spétka rozpoczeta prace badawcze nad technologia, ktéra znajdzie zastosowanie w
projekcie.

Zarzad Budimeksu powiadomit, ze w dniu 17.09.2013 r. zostata podpisana umowa z Uniwersytetem Mikotaja
Kopernika w Toruniu Collegium Medicum im. L. Rydygiera w Bydgoszczy na budowe obiektu na potrzeby
Kliniki Psychiatrii, Kliniki Geriatrii, Kliniki Dermatologii, Choréb Przynoszonych Drogg Piciowg i
Immunodermatologii oraz Zaktadu Medycyny Paliatywnej na terenie Szpitala Uniwersyteckiego nr 1w
Bydgoszczy

Wartos$¢ kontraktu wynosi 63 115 662,87 PLN netto, termin rozpoczecia robét przypada na dzien podpisania
umowy, termin zakonczenia robét to 21 miesiecy od daty wejscia umowy w zycie.

Zarzad Werth-Holz poinformowat, iz w dniu 16.09.2013 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy towaréw na
rzecz kontrahenta europejskiego dysponujgcego siecig marketdw DIY mieszczacy sie gtéwnie na terenie
Niemiec. Umowa dotyczy sezonu 2014. Ustalona pomiedzy stronami umowy warto$¢ zamoéwien na rok 2014
wynosi 1.040.000 Euro.

Hawe, ktore stato sie najwiekszym akcjonariuszem Mediatela, moze na jego bazie realizowac projekt budowy
sieci Swiattowodowej do koncowego abonenta.

W ramach transakcji Hawe objeto 21.669.363 nowe akcje Mediatela, za ktére zapfacito 1,5 min PLN w
gotdéwce, a pozostate 9,4 min PLN wniosto poprzez potracenie przystugujacej spdtce wobec Mediatela
wierzytelno$ci.

Zarzad zarzadzajacej torami spotki PKP PLK zatwierdzit we wtorek projekt optat za korzystanie z
infrastruktury kolejowej, ktéry zaktada zmniejszenie stawek $rednio o 20,4%. Projekt trafi do Urzedu
Transportu Kolejowego.

Nowe stawki miatyby obowiazywac¢ przez cztery lata. Kolejarze chca, by weszly w zycie od grudnia 2013r.
Aby tak sie stato, musi je zaakceptowaé Urzad Transportu Kolejowego. Od momentu, kiedy otrzyma projekt,
prezes UTK bedzie miat 30 dni na zatwierdzenie go.

Zmiana stawek to dobra wiadomos$¢ przede wszystkim dla PKP Cargo, ktére jesienia ma zadebiutowa¢ na
GPW.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 17 wrzesnia 2013 roku Pana Piotra Wozniaka
na funkcje Prezesa Zarzadu Inpoint. Powotanie Pana Piotra Wozniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu jest
zwigzane z intensyfikacjg dziatan zwigzanych z nowg strategig dla spoétki, ktéra zaktada réwniez realizacje
projektow inwestycyjnych niezwigzanych z rynkiem e-commerce.

PGNiG ocenia, ze przedtuzenie do konca 2013 roku roku obecnej taryfy na sprzedaz gazu, bedzie
wystarczajace, aby zakonczy¢ proces negocjacji nowej taryfy (prezes URE w decyzji z 16 wrzesnia wydtuzyt
na wniosek PGNiG obowigzywanie obecnej taryfy na sprzedaz gazu do konca br.).

Gamrat, spétka zalezna Lentexu, podwyzszyta prognoze zysku netto na 2013 rok do 27,8 min PLN. Podmiot
ten spodziewa sig¢ wypracowania 42,9 min PLN EBITDA (w lutym Gamrat podat prognoze 23,1 min PLN
zysku netto i 37,9 min PLN EBITDA).

Prezes spdtki zaznaczyt, ze w 2H'13 na wyniki nadal negatywnie wptywac¢ beda koszty uruchamiania nowych
produktéw. Spoétka chce osiggna¢ w roku 2013 marze zblizong do marzy z roku poprzedniego po
uwzglednieniu finansowego efektu tworzenia, wprowadzania i sprzedazy nowych produktéw. Udziat nowych
produktéw w wyniku w 2H’13 bedzie na nie mniejszym poziomie nizw 1H'13.

Benefit Systems liczy na powtérzenie w 2013 roku ubiegtorocznego tempa wzrostu liczby uzytkownikéw kart
MultiSport i FitProfit, co oznaczatoby sprzedaz ok. 70 tys. kart (w 1H’13 faczna liczba uzytkownikéw tych kart
wzrosta o 36 tys. i jest ich juz 429 tys.)

Benefit Systems zamierza nadal inwestowac¢ w kluby fitness, skupi sie na obecnych partnerach. Rocznie
naktady majg wynosic¢ kilka min PLN netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-09-17  383,3 0,1% 3,0% 5,4% 7,5% Miedz LME 3M 2013-09-17 70850 06% -43% 00%  -8,6%
MSCI World 2013-09-17  1546,5 0,0% 2,8% 5,4% 8,8% Ropa WTICrude  2013-09-17 105,4 -L1%  -1,7%  7,1%  12,3%
MSCI EM 2013-09-17 1001,8 0,1% 4,9% 5,7% -1,8% Ztoto Spot $/o0z 2013-09-17 1310,3 -0,6% -4,2% -4,2%  -18,4%
MSCI BRIC 2013-09-17 277,8 0,2% 6,4% 6,8% -3,0% Aluminium LME 3M 2013-09-17 1782,0 -0,4% -8,4% -3,4% -9,3%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-09-17 48917,9 1,1% -1,1% 2,7% 4,9% Polska Syryield 2013-09-17 3,782 -1,9% 0,9% 151%  13,1%
Polska WIG20 2013-09-17  2354,7 1,3% -1,2% 0,3% -0,1% Polska 10yr yield 2013-09-17 4,443 1,0% 2,1% 149%  15,7%
Polska mWIG40 2013-09-17 31351 0,7% -2,5% 7,3% 17,8% Polska WIBOR 3M 2013-09-17 2,600 0,0% -1,5% -1,9%  -21,7%
Polska sSWIG80 2013-09-17 13003,4  0,6% 1,4% 10,2%  18,3% Polska WIBOR6M  2013-09-17 2,630 0,0% 1,5% 15%  -21,0%
Wegry BUX 2013-09-17 186274  0,0% 1,2% -3,4% 1,5% USA 10yryield ~ 2013-09-17 2,847 -0,6% 08% 303% 456%
Czechy PX 2013-09-17 981,1 -0,3% -0,4% 7,4% 2,1% Niemcy 10yr yield 2013-09-17 1,963 1,3% 4,4% 25,0%  39,5%
Butgaria Sofix 2013-09-17 454,3 1,1% 2,7% 6,0% 27,1% Japonia 10yr yield 2013-09-17 0,720 -1,1% -4,9% -13,9% 20,8%
Rosja Micex 2013-09-17  1473,0 0,2% 6,8% 11,7% 1,9% Hiszpania 10yr yield 2013-09-17 4,405 -0,2% 1,0% -3,2%  -11,2%
Rosja RTS (USD) 2013-09-17  1439,8 0,3% 8,8% 10,2% -3,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-09-17  5833,2 -0,1% -1,0% 8,0% 5,3% Portugalia 10yr yield 2013-09-17 7,157 -1,4%  12,4%  17,2%  18,4%
Turcja ISE 100 2013-09-17 74 258,6 0,7% 0,7% -5,3% -8,3% Wtochy 10yr yield 2013-09-17 3,860 -3,0% 7,3% 4,9% -1,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-09-17 28946  -0,1% 1,3% 7,4% 9,3% Belgia Syr UsD 2013-09-17 59,8 0,4% -08% -43% -13,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-09-17 66229 -0,8% 1,4% 4,9% 3,7% Chiny 5yr UsD 2013-09-16 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-09-17 4152,2 -0,2% 0,5% 7,6% 11,0% Francja 5yr UsD 2013-09-17 66,6 -0,8% -4,3% -5,8% -4,9%
Niemcy DAX 2013-09-17 8613,0 -0,2% 2,4% 4,6% 6,9% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-09-17  8999,5 -0,1% 2,0% 12,3% 7,1% Hiszpania 5yr Usb 2013-09-17 229,1 -3,0% 0,4%  -10,6% -18,2%
Holandia AEX 2013-09-17 379,9 0,0% 1,4% 8,8% 9,9% Irlandia 5yr UsD 2013-09-17 142,2 -1,6% 0,4% -103% -17,2%
Szwecja OMX 30 2013-09-17 12784 -0,3% 1,5% 7,0% 8,2% Japonia 5yr UsD 2013-09-17 62,3 2,5% -1,8%  -19,9%  -5,7%
Austria ATX 2013-09-17 25146 -0,6% -1,4% 6,0% 2,5% Niemcy 5yr UsD 2013-09-17 26,3 0,2% -1,1% -71%  -24,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-09-17 88,2 -0,3% 1,7% 10,4% 1,6%
USA DJIA 2013-09-17 15494,8 0,2% 3,2% 3,0% 8,3% Portugalia 5yr UsD 2013-09-17 533,8 -2,8% 21,4% 44,0% 441%
USA S&P500 2013-09-17 1697,6 0,4% 3,1% 4,6% 10,4% Rosja 5yr Usb 2013-09-17 162,0 -38% -17,1% -6,6% 14,2%
USA Nasdaq Comp 2013-09-17 3717,8 0,8% 4,0% 8,9% 16,1% USA Syr EUR 2013-09-17 22,1 -0,2% 16% -17,7% -40,6%
Kanada S&P/TSX 2013-09-17 12816,9 0,1% 1,1% 5,3% 1,7% W. Brytania 5yr Usb 2013-09-17 34,2 -0,8% -6,0% -26,5% -22,3%
Meksyk IPC 2013-09-17 411225 0,0% -2,1% 4,3% -2,6% Wtochy 5yr UsD 2013-09-17 243,6 -2,5% 4,0% -7,9%  -13,0%
Brazylia BOVESPA 2013-09-17 53821,6 0,8% 5,3% 10,6% -4,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-09-17 46475 -0,3% 21,5% 49,5% 33,5% EUR/PLN 2013-09-17 4,212 0,3% -0,9% -1,2% 1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-09-17 3,154 02% -1,0% -0,9%  -1,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-09-17 14311,7 -0,6% 4,9% 10,0% 15,0% CHF/PLN 2013-09-17 3,404 0,2% -1,1% -1,6% 0,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-09-17 23180,5 -0,3% 3,6% 10,1% 6,2% EUR/USD 2013-09-17 1,336 0,1% 0,1% -0,3% 3,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-09-17  2185,6 -2,1% 6,0% 3,8% -1,1% usD/JPY 2013-09-17 99,220 0,2% 1,3% 4,1% 4,0%
Indie BSE30 2013-09-17 19 804,0 0,3% 6,6% 3,1% 3,3%
Indonezja JKSE 2013-09-17 4517,6 -0,1% -1,1% -4,9% -4,6%
Izrael TA 25 2013-09-17 12304 0,8% 2,9% 0,9% 0,4%
Korea Kospi 2013-09-17 20134  -0,4% 4,5% 6,6% 1,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-09-17  5251,2 0,1% 4,5% 11,1% 5,8%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



www.bdm.pl

= BIULETYN PORANNY

sroda, 18 wrzesnia 2013

od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bd

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(15,503.15, 15,555.07, 15,503.15, 15,529.73, +34.9502) L 15750 NASDAQ (3,725.31,3,747.08, 3,724.26, 3,745.70, +27.8499) = 3800
L = 3750
15500 3700
L = 3650
I 15250 £
r = 3600
[ = 3550
15000 £
F = 3500
F 14750 T 3450
L = 3400
- 14500 = 3350
= 3300
I 14250 :
= 3250
14000 F 3200
r = 3150
F 13750 E 3100
N PR Ty~ Joane " iy " JAugust | |september| B A e et B e S L A e e B e e e e e ot il
ry |March April May June July August September | ry |March {April ‘May June uuly {August ‘September ¢
SP500 (1,697.73, 1,705.52, 1,697.73, 1,704.76, +7.16003) E 1725 DAX (8,595.56, 8,613.89, 8,585.04, 8,596.95, -16.0498) — 8700
L 1700 r 8600
[ ~ 8500
F 1675 r
r ~ 8400
1650 ~ 8300
L - 82
F 1625 [ 8200
L ~ 8100
~ 1600 r
L ~ 8000
1575 =~ 7900
[ ~ 7800
1550 L
r ~ 7700
1o ~ 7600
= 1500 = 7500
L ~ 7400
E 1475 L
— L [ T T T T ToTgr T T T T T T LI T T T T T
o i Tt ey | lne | Jody  [Augest | Jseptember ! leren’ i T ey T aune” T fauly T JAugust T [september |c
FT-SE100 (6,622.86, 6,623.04, 6,570.17, 6,570.17, -52.6899), Volume (0) CACA0 (4,142.68,4,155.85,4,131.22,4,145.51,-6.71045) = 4200
~ 6900 £
= 4150
[ 67s0 = 4100
~ 6600 = 4050
L = 4000
~ 6450 :
[ = 3950
~ 6300 £
= 3900
— 6150 E» 3850
~ 6000 T 3800
L = 3750
~ 5850 £
r = 3700
~ 5700 = 3650
L sss0 £ 3600
= 3550
";\Aa‘h” '1""\}13"’»]"’ JE‘IVAV‘J"('S'(’[‘)‘( L O B B | LN S S I A B B | T | I S S A B S | VVVVZ
an e Apri Y une 4 gus eplember ry [March {April ‘May June July August September |C
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



