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Wyniki sesji: $roda, 2 pazdziernika 2013

Wartos¢
Kurs otwarcia 2405
Kurs zamkniecia 2415
Kurs min. 2388
Kurs max. 2416
Wolumen obrotu 23071
LOP 95 221

28
2
15
3
-708
234

Zmiana

1,18%
0,08%
0,63%
0,12%
-2,98%
0,25%

FW20 (2,405.00, 2,416.00, 2,388.00, 2,415.00, +2.00000)
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2388

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2329

Najblizsze poziomy oporu: 2448 2500 2520 2600
Najblizsze poziomy wsparcia: 2373 2333 2274 2240

Wioski spokéj i amerykanska niepewnosé

Srodowa sesja miata dwa oblicza. Do potudnia
kontrakt tracit nawet 1% (2388 pkt). Potem,
kiedy z rynkéow “"zeszto" ryzyko patu
politycznego we Wioszech (Berlusconi zmienit
zdanie i postanowit glosowa¢ za wotum
zaufania dla rzadu Enrico Letty), straty udato
sie odrobi¢. Ostatecznie FW20 zakonczyt na
2415 pkt, czyli 0,1% nad kreska. Byt to
relatywnie mocny wynik na tle Europy. DAX
zakonczyt dzien 0,7% spadkiem. Nic nowego
nie wniosta konferencja Mario Draghiego,
dlatego cze$¢ inwestorow poczuta  sie
rozczarowana. Jeszcze stabiej poradzity sobie
gietdy gospodarek wschodzacych. Moskiewski
RTS czy wegierski BUX zanotowaty spadki
rzedu 0,8-0,9%, a turecki XU100 az 1,7%.
Stabsze zachowanie EM to efekt gorszych
nastrojow na rynkach surowcowych.
Wspominatem juz, ze ich gtéwny odbiorca
(Chiny) przez tydzien s$wiegtuje, a to z reguty
formowato na popularnych commodities istotne
ekstrema. Za oceanem impas budzetowy trwa.
Konflikt Demokratéw z Republikanami ma
charakter ideologiczny dlatego trudno o
kompromis i obawy rynkéw mogg rosna¢ (koszt
ubezpieczenia amerykanskiego diugu
najwyzszy od lipca 2011). Sama sesja na Wall
Street byta spadkowa, aczkolwiek koncéwka
znowu nalezata do popytu. Bodajze trzeci raz z
rzedu "rzutem na tadéme" byki uratowaty wynik
(S&P500 -0,1%).

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: Sroda, 2 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 405,63 241237 -0,03% 2 390,36 241440 24,0 739,6
WIG30 26015 2529,0 2573,25 2 578,50 -0,06% 2 556,98 2581,25 24,3 764,6
sWIG80 13 438,0 9608,0 13 349,18 13 386,01 0,36% 13 347,45 13 438,02 90,6 46,1
mWIG40 33229 2369,8 3318,61 3320,03 0,13% 3299,43 3322,88 23,5 56,2
WIG PL 51940,9 42 966,8 51 524,91 51 709,58 0,04% 51 524,91 51 709,58 184,7 849,2
WIG 51 149,7 428421 50 691,13 50 803,40 0,04% 50 450,73 50 827,69 377,0 876,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 90,50 5754 0,6% 1,4% 3,4% 30,4% 0,6% -1,5% -4,7% 22,9%
ASSECOPOL 48,83 4053 0,7% 7,6% 8,1% 17,7% 0,7% 4,6% -0,1% 10,3%
AZOTY TARNOW 76,00 7 539 -0,9% 9,5% 5,7% 27,5% -0,8% 6,6% -2,5% 20,0%
BANK HANDLOWY 113,00 14 765 0,0% 3,2% 27,0% 21,9% 0,1% 0,3% 18,8% 14,4%
BOGDANKA 110,00 3741 0,9% -4,3% 3,6% -9,2% 1,0% -7,3% -4,5% -16,7%
BORYSZEW 0,55 1210 -1,8% 12,2% 25,0% 27,9% -1,7% 9,3% 16,9% 20,4%
BRE 492,80 20782 -0,2% 8,7% 27,0% 45,4% -0,2% 5,8% 18,9% 37,9%
BZ WBK 355,95 33297 0,3% 13,2% 25,3% 38,0% 0,3% 10,2% 17.2% 30,5%
Cccc 116,00 4 454 -0,1% 12,0% 38,1% 71,9% -0,1% 9,1% 30,0% 64,4%
CYFROWY POLSAT 21,40 7 455 1,1% 5,4% 7.5% 26,4% 1,2% 2,4% -0,6% 18,9%
ENEA 14,32 6 321 0,8% 3,8% 2,4% -1,4% 0,8% 0,8% -5,8% -8,9%
EUROCASH 46,02 6 365 -3,7% -10,6% -24,6% -13,0% -3,6% -13,6% -32,7% -20,5%
GTC 7,46 2383 2,9% -3,9% -9,4% -0,1% 3,0% -6,8% -17,5% -7,6%
ING BSK 111,50 14 506 -0,8% 2,8% 20,8% 24,0% -0,7% -0,1% 12,7% 16,5%
JSwW 74,85 8788 -0,7% 9,3% 9,1% -14,7% -0,7% 6,3% 0,9% -22,2%
KERNEL 49,90 3976 1,8% 3,1% 3,5% -16,1% 1,9% 0,2% -4,6% -23,6%
KGHM 119,50 23 900 -1,3% -4,8% -5,5% -23,4% -1,3% -7.7% -13,7% -30,9%
LOTOS 36,60 4753 -1,1% -1,3% -1,9% -7,5% -1,0% -4,2% -10,0% -15,0%
LPP 9 400,00 17 213 0,0% 13,9% 35,3% 64,5% 0,1% 11,0% 271% 57,0%
NETIA 4,99 1928 0,8% -3,7% 18,5% 16,9% 0,9% -6,6% 10,4% 9,4%
PEKAO 180,00 47 245 1,0% 3,9% 23,3% 16,1% 1,0% 0,9% 15,2% 8,6%
PGE 17,20 32 160 1,4% 6,8% 12,4% 3,7% 1,5% 3,9% 4,3% -3,8%
PGNIG 6,07 35813 -2,1% 0,3% 0,2% 15,2% -2,0% -2,6% -8,0% 7.7%
PKNORLEN 44,32 18 956 -1,4% 0,0% -7.2% -10,9% -1,3% -2,9% -15,3% -18,4%
PKOBP 37,44 46 800 0,6% -0,8% 10,4% 8,7% 0,7% -3,7% 2,3% 1.2%
PZU 428,00 36 959 -0,5% 0,1% 1,0% 7,3% -0,4% -2,8% -7.2% -0,2%
SYNTHOS 4,85 6418 1,3% 7.8% 5,2% -22,8% 1,3% 4,8% -2,9% -30,3%
TAURON 4,77 8 360 -0,4% 9,9% 10,2% 12,2% -0,4% 7,0% 2,0% 4,7%
TPSA 8,60 11286 2,5% 13,0% 12,1% 33,7% 2,6% 10,1% 4,0% 26,3%
TVN 14,07 4844 -0,9% 11,1% 35,3% 50,8% -0,9% 8,2% 27,2% 43,3%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



K ‘:;‘j' ~< www.bdm.pl
- = [ e |
v =S BIULETYN PORANNY
bdu czwartek, 3 pazdziernika 2013
KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Obroty tylko na KGHM
Dzisiejsza sesja w Europie zaczeta sie od realizacji zyskéw po
wczorajszych wzrostach. W Warszawie pierwsza godzina handlu
przyniosta spadek w podobnym stylu do wielu ostatnich sesji, czyli bez
wiekszego obrotu $wiadczacego o zmianie postawy sprzedajgcych. To
z kolei umozliwito bykom na wyprowadzenie tatwej kontry, dzieki
czemu WIG20 dos$¢ szybko wrocit w okolice wczorajszego zamkniecia.
Mimo stabszej postawy wielu indekséw europejskich oraz zejscia
ponizej wczorajszych miniméw przez S&P500 oraz DAX, WIG20 do
konca dnia bezpiecznie utrzymywat sie¢ koto 2400 punktéw zamykajac
sie na poziomie 2412 punktéw (-0,03%). Tak dobrg postawe indeksu
zawdzieczamy temu, ze wiekszos¢ blue chips cierpi obecnie na brak
sprzedajacych, a jedynym wyjatkiem jest KGHM, ktéry drugi dzien z
rzedu spada przy wysokich obrotach. Tym razem koncern stracit na
warto$ci 1,3% przy 261 miliondw obrotéw, lecz nawet w jego stabej
postawie byki moga szuka¢ dla siebie argumentu w postaci
krotkoterminowego wyprzedania i mozliwego odbicia w koncéwce
tygodnia. Pozostate spétki natomiast jednoznacznie pokazujg, ze byki
na GPW majg apetyt na duzo wyzsze poziomy cenowe i jesli tylko
Swiat pozwoli, mozemy wkrotce wyjs¢ powyzej 2450 punktow. W
przypadku indekséw zagranicznych jestem jednak nieco mniejszym
optymista, gdyz zdecydowanie zbyt tatwo dzi$ doszto do mocnej kontry
podazy. Jesli swiat zacznie si¢ zachowywac jeszcze gorzej, uwaznie
obserwowatbym wsparcie 2380 punktéw dla WIG20, gdyz jego
przetamanie moze nagle aktywowac¢ wcigz pasywng strone podazowa
na naszym rynku. Powyzej tego poziomu byki moga sie jednak nadal
czu¢ bezpiecznie utrzymujac przewage wsrdd blue chips oraz przede
wszystkim na szerokim rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

W USA brak decyzji
Srodowa sesja na WIG 20 zakonczyta sie nieznacznym spadkiem
w relacji do wtorku. Indeks blue chipéw zakonczyt dzien wynikiem
2,412.37 pkt (-,0,03%), co jest konsekwencjg aktywnosci strony
popytowej dopiero po godzinie 14. EBC i RPP utrzymaty stopy
procentowe na dotychczasowym poziomie. Rynki amerykanskie
ciggle tkwig w impasie zwigzanym z Obamacare oraz government
shutdown (S&P staniat o 0,1). Spotkanie prezydenta Obamy z
liderami Kongresu nie przyniosto konkretnych zmian w sytuaciji.
Szacuje sie, ze impas moze kosztowa¢ USA 300 min USD
dziennie, jednak kluczowe dla catej sytuacji jest osiggniecie limitu
diugu publicznego i jego podwyzszenie (ok. 17 pazdziernika).
Gietdy reagujg negatywnie na doniesienia ptynaca zza oceanu —
S&P500 spadt do poziomu 1,693.87 pkt (-0,07%),a DAX zamknat
sie ze stratg 0,69% na poziomie 8,629.42 pkt. Dla rynkéw istotny
bedzie takze odczyt dot. indeksu PMI dla Eurolandu, sprzedazy
detalicznej strefy euro oraz amerykanski indeks ISM dla ustug i
liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych. Kontrakty na DAX
rosng o 0,17%, natomiast kontrakty na S&P500 tracg 0,1%.
Japonski Nikkei225 obniza swojg warto$é¢ o ok. 0,1%. WIG 20
powinien utrzymac¢ pozytywny trend, o ile nie spadnie ponizej
poziomu wsparcia na poziomie 2,380.0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Rynek zaczyna niepokoi¢ sie ,awanturg” w amerykanskim Kongresie. Koszt ubezpieczenia diugu w przypadku
jednorocznych CDS wzrést do poziomu najwyzszego od 2011 roku, kiedy Kongres réwniez musiat zmierzy¢ sie z
problemem ,debt ceiling”. Konsekwencja tamtych wydarzen byto obnizenie oceny kredytowej agencji S&P z AAA

do AA+ i dotkliwe spadki na gietdach.

Notowania amerykanskich CDS
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INFORMACIE ZE SPOLEK

MCI Zarzad MCI poinformowat o sporzadzeniu wstgpnych szacunkéw skonsolidowanego wyniku netto grupy na
koniec 3Q'13. Po dokonaniu przegladu wynikéw wycen spotek portfelowych oraz certyfikatéw i innych
danych finansowych za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2013, skonsolidowany wynik finansowy netto za
okres 1-3Q'13 estymowany jest na ok. 168 min PLN, a wielko$¢ wskaznika aktywéw netto na akcje
(NAV/akcje) wyniesie ok. 11,9 PLN/akcje.

OFE Minister Rostowski zapowiedziat, ze projekt ustawy o zmianach w OFE zostanie przestany do konsultacji w
tym lub przysztym tygodniu. Minister dodat, ze rzad chce, by pierwsze "okienko", w ktérym bedzie mozna
przejs¢ z OFE do ZUS lub odwrotnie, byto po dwdch latach od pierwszej decyzji.

Kino Polska W dniu 1 pazdziernika 2013 r. zawarta zostata umowa pomiedzy KPTV Media (Leasingodawca a Kino
Polska TV (Leasingobiorca) dotyczaca leasingu operacyjnego stowno-graficznego znaku towarowego "PL
Kino Polska".

Na mocy tejze umowy Leasingodawca przenosi na rzecz Leasingobiorcy prawo uzywania znaku
towarowego dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg. Warto$¢é poczatkowa znaku towarowego
przyjeta w ksiegach rachunkowych Leasingodawcy wynosi 40 min PLN

Wojas Przychody skonsolidowane we wrzesniu 2013 roku wyniosty 21,5a min PLN, czyli byty wyzsze o 29,3 % r/r.
W okresie 1-3Q'13 wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw wyniosta 127,1 min PLN, czyli wzrosta o 14,1
% rir.

Action Action szacuje, ze w 3Q'13 przychody ze sprzedazy wyniosty 1,11 mid PLN, czyli byty o 35 % r/r

ABC Data ABC Data nie widzi obecnie ryzyka zahamowania wzrostu obrotéw przez brak powierzchni magazynowej.

Jednak za okoto pot roku spotka bedzie musiata podjaé decyzje o rozbudowie magazynu. Dystrybutor IT
rozmawia z kilkoma podmiotami o przejeciach. Naktady inwestycyjne zaplanowane na 2014 r. nie beda
jednak istotne, co powinno pozwoli¢ wyptaci¢ wysokg dywidende.

Prezes spotki zapowiedziat, ze wyniki za 3Q'13 pod wzglgdem dynamiki poprawy moga by¢ troche nizsze
niz w 2Q'13 (efekt lipca — wakacje sag trudne w branzy)

Prezes zaznaczyt, ze obserwowana w spoétce poprawa cyklu rotacji zobowigzan wynika z zastosowania
pewnych produktéw bankowych i ABC Data zaktada dalsza poprawe tego wskaznika.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-02 384,6 -0,1% 5,1% 8,0% 8,4% Miedz LME 3M 2013-10-02 71990 -1,4% -0,5% 4,2% -3,6%
MSCI World 2013-10-02  1553,5 -0,1% 4,9% 8,0% 9,7% Ropa WTI Crude 2013-10-02 104,1 2,0% -3,5% 5,2% 10,6%
MSCI EM 2013-10-02 996,3 0,2% 6,6% 7,9% -1,0% Ztoto Spot $/oz 2013-10-02 13147 2,3% -6,7% 5,2% -15,7%
MSCI BRIC 2013-10-02 276,9 0,1% 7,8% 11,6% -0,3% Aluminium LME 3M 2013-10-02 1827,0 -1,0% -0,1% -0,3% -3,0%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-02 507825  0,0% 3,3% 11,6%  12,1% Polska Syryield 2013-10-02 3,867  -02%  -0,4%  88% 14,5%
Polska WIG20 2013-10-02  2413,2 0,0% 2,0% 9,3% 6,6% Polska 10yr yield 2013-10-02 4,406 -0,9% -5,4% 7,6% 14,6%
Polska mWIG40 2013-10-02 33159 0,1% 6,3% 17,9% 27,0% Polska WIBOR 3M 2013-10-02 2,570 0,0% -1,5% -1,9%  -21,6%
Polska sWIG80 2013-10-02 13 338,2 0,4% 4,2% 14,2% 23,6% Polska WIBOR 6M 2013-10-02 2,610 0,0% -0,8% 0,0% -20,7%
Wegry BUX 2013-10-02 188116  -0,9% 2,5% 0,2% 3,0% USA 10yr yield 2013-10-02 2,617 -1,2% -8,4% 4,6% 44,6%
Czechy PX 2013-10-02 967,4 0,2% 2,7% 10,0% 3,0% Niemcy 10yr yield 2013-10-02 1,811 0,4% -6,7% 9,1% 40,6%
Butgaria Sofix 2013-10-02 455,1 0,0% 2,5% 52% 24,6% Japonia 10yr yield 2013-10-02 0,644 -3,4% -14,4% -26,3% 15,0%
Rosja Micex 2013-10-02 14543  -1,2% 6,4% 9,3% 5,4% Hiszpania 10yr yield 2013-10-02 4,249 1,9% -5,0% -10,9%  -13,5%
Rosja RTS (USD) 2013-10-02 14219 -1,1% 10,1% 12,2% 2,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-02  6017,7 0,2% 3,2% 15,0% 10,4% Portugalia 10yr yield 2013-10-02 6,767 2,7% 1,0% -9,4% 7,0%
Turcja ISE 100 2013-10-02 764700 -1,7% 9,7% -1,7% -11,2% Wtochy 10yr yield 2013-10-02 3,847 0,2% 2,3% 0,0% -2,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-02  2933,0 -0,5% 5,4% 12,6% 12,3% Belgia Syr UsD 2013-10-02 56,8 -1,4% -7,4%  -22,5% -21,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-02  6460,0 -0,3% -0,9% 3,2% 1,4% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2013-10-02  4196,6 -0,9% 4,0% 11,3% 12,4% Francja Syr USD 2013-10-02 67,0 0,0% -3,5% -18,1% -14,2%
Niemcy DAX 2013-10-02 8689,1  -0,7% 4,7% 9,1% 8,6% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-02 93415 0,1% 11,1%  20,2%  19,5% Hiszpania Syr USD 2013-10-02 2159  -1,3%  -69% -26,3% -25,1%
Holandia AEX 2013-10-02 377,6 -0,4% 1,9% 8,7% 9,2% Irlandia 5yr UsD 2013-10-02 137,6 -0,5% -50% -17,8% -23,6%
Szwecja OMX 30 2013-10-02 12684 -0,6% 2,4% 8,5% 6,8% Japonia 5yr UsD 2013-10-02 61,2 -0,3% 71%  -22,0% -19,7%
Austria ATX 2013-10-02  2550,4 -0,3% 3,6% 13,5% 9,0% Niemcy Syr UsD 2013-10-02 23,7 0,0% -15,5% -28,0% -34,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-10-02 88,4 2,9% -2,2% -5,8% -7,8%
USA DJIA 2013-10-02 15191,7 -0,4% 2,3% 2,0% 4,6% Portugalia Syr USD 2013-10-02  481,8 2,3% -5,0% -1,0% 22,1%
USA S&P500 2013-10-02  1695,0 0,0% 3,9% 5,5% 9,0% Rosja Syr USD 2013-10-02 171,3 1,8% -14,9% -11,0% 7,5%
USA Nasdag Comp ~ 2013-10-02 38180  -0,1% 6,4% 11,5%  18,0% USA Syr EUR 2013-10-02 32,2 2,5%  46,7% 17,6% -12,7%
Kanada S&P/TSX 2013-10-02 128474 -0,1% 1,9% 6,3% 2,9% W. Brytania Syr USD 2013-10-02 32,2 -0,7%  -10,8% -35,8%  -27,6%
Meksyk IPC 2013-10-02 413353 -0,1% 2,9% 1,4% -5,5% Wtochy 5yr UsD 2013-10-02 248,2 -2,9% 36% -14,8% -14,6%
Brazylia BOVESPA 2013-10-02 53 179,5 -0,1% 2,4% 17,4% -3,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-02 4 906,5 -0,7% 22,5% 62,8% 44,8% EUR/PLN 2013-10-02 4,213 0,0% -1,5% -2,3% 0,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-02 3,102 -0,4% -4,5% -6,4% -5,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-02 14 170,5 -2,2% 4,9% 1,0% 18,8% CHF/PLN 2013-10-02 3,437 0,0% -0,9% -1,8% -0,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-02 22984,5 0,5% 4,1% 12,1% 5,8% EUR/USD 2013-10-02 1,358 0,4% 3,1% 4,4% 5,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-09-30 2 160,0 0,7% 3,9% 11,1% 0,2% usD/JpyY 2013-10-02 97,450 -0,6%  -2,0%  -2,6% 4,9%
Indie BSE30 2013-10-01 195172  0,7% 5,0% 0,1% 4,8%
Indonezja JKSE 2013-10-02  4387,6 1,0% 7,0% -6,9% -10,0%
Izrael TA 25 2013-10-02 12748 -0,2% 6,9% 6,1% 2,4%
Korea Kospi 2013-10-02 19989 0,0% 3,9% 7,8% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-02  5215,6 0,2% 0,9% 9,9% 7,8%

Zrédfo: Bloomberg
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