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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 pazdziernika 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2385 -23 -0,96% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2395
Kurs zamkniecia 2378 -15 -0,63% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2392
Kurs min. 2 355 -34 -1,42%
Kurs max. 2 387 -29 -1,20%

Wolumen obrotu 17 742 -877 -4,71% Najblizsze poziomy oporu: 2448 2500 2520 2600
LOP 96 201 248 0,26% Najblizsze poziomy wsparcia: 2355 2333 2274 2240
FW20 (2,385.00, 2,387.00, 2,355.00, 2,378.00, -15.0000) 2550 Niedzwiedzie coraz pewniejsze
2500 Poczatek nowego tygodnia nalezat do

faworyzowanych niedzwiedzi. Kontrakt stracit
2450 0,6% (2378 pkt) cho¢ chwile po otwarciu

spadat nawet o 1,6% (min 2355 pkt), zblizajac
sie do pierwszego, wazniejszego wsparcia

2400 (2333 pkt). Wspomniany poziom to 38%
2350 zniesienia ostatniej fali wzrostowej wsparty
dodatkowo 100-sesyjng $rednig, ktéra dosc¢
skutecznie powstrzymywata "szybkie korekty".

2300 Niemniej patrzac na zachowanie rynkow
zagranicznych, walut i surowcéw wydaje sie, iz

2250 tym razem mamy do czynienia z
powazniejszym ruchem, a 2333 pkt moze nie

2200 by¢é ostatnim stowem niedzwiedzi. Wczoraj
S&P500  stracit 0,9%  (1676,1 pkt).

2150 Porozumienia w Kongresie jak nie byto, tak nie
ma co podnosi nerwowos¢ na rynkach (nikt nie

2100 zaklada negatywnego scenariusza). Trwajace
od ostatniego posiedzenia FOMC spadki na

2050 razie traktuje jako korektg, cho¢ jesli S&P500
ztamie 1666 pkt, ruch ten zmieni range na

. '{Ap‘rily ' '“\/a)'/ n {Jur']e' ' Julyy' ' 'Aughst' ' {Seypter'nbéryoétobyer' impuls. Dzi$, po tygodniu przerwy, do gry

wrécili Chinczycy. Nastroje byty catkiem dobre

(Hang Seng +1,1%), jednakze w ostatnich

latach tzw. ,golden week” czesto wyznaczat
2500 swoisty punkt zwrotny na rynku surowcow.

Wraz z powrotem sity dolara zmienno$¢ i w

rezultacie ryzyko moze istotnie wzrosng¢. Taki
2450 scenariusz wspierajg najwyzsze od 2007 roku
spekulacyjne diugie pozycje w euro (CFTC) w
okolicach waznych oporéw technicznych (1,36
EUR/USD).

WIG20 (2,386.07, 2,386.84, 2,356.84, 2,380.18, -14.4102)
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 7 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 386,07 2380,18 -0,60% 2 356,84 2 386,84 30,0 562
WIG30 2601,5 25247 2 550,48 254472 -0,57% 2 524,66 2552,32 27,7 588
sWIG80 13 530,1 9608,0 13 501,42 13 477,58 -0,27% 13 428,41 13 504,32 75,9 27
mWIG40 3350,9 2380,0 3317,19 3307,23 -0,47% 3298,84 332545 26,6 69
WIG PL 51 964,5 42 966,8 51 137,59 51 239,47 -0,53% 51 055,66 51 239,47 183,8 -
WIG 51 149,7 428421 50 453,02 50 338,71 -0,52% 50 049,74 50 480,54 430,8 680
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 90,44 5750 0,4% 4,1% 5,8% 30,1% 1,0% -3,0% -3,1% 24,1%
ASSECOPOL 48,80 4050 2,7% 8,4% 13,5% 16,2% 3,2% 1,4% 4,6% 10,2%
AZOTY TARNOW 74,98 7438 1.2% 7.3% 11,6% 30,3% 1,8% 0,2% 2,7% 24,3%
BANK HANDLOWY 110,75 14 471 1,1% 10,8% 25,7% 22,0% 1,7% 3,7% 16,8% 16,1%
BOGDANKA 111,70 3799 0,7% 2,8% 6,4% -9,2% 1,3% -4,3% -2,5% -15,2%
BORYSZEW 0,53 1166 0,0% 8,2% 17.8% 26,2% 0,6% 1,1% 8,9% 20,2%
BRE 461,50 19 462 -1,8% 10,5% 20,8% 34,5% -1,2% 3,4% 11,9% 28,6%
BZ WBK 344,00 32180 -0,3% 13,2% 26,6% 28,1% 0,3% 6,1% 17,7% 22,1%
CcC 116,40 4470 -1,1% 16,4% 37,7% 61,7% -0,5% 9,3% 28,8% 55,7%
CYFROWY POLSAT 21,39 7 451 0,7% 6,6% 9,4% 33,7% 1,2% -0,4% 0,5% 27,7%
ENEA 14,03 6193 0,1% 2,2% 6.4% 3,8% 0,6% -4,9% -2,5% -2,1%
EUROCASH 46,20 6 390 2,9% 1,6% -21,7% -8,5% 3,5% -5,5% -30,6% -14,5%
GTC 7,60 2427 2,3% 12,6% -3,6% -2,4% 2,9% 5,5% -12,5% -8,4%
ING BSK 109,00 14 181 -2,0% 9,0% 17,7% 18,7% -1,4% 1,9% 8,8% 12,8%
JSwW 74,00 8688 2,1% 11,8% 14,7% -15,4% 2,6% 4,7% 5,8% -21,4%
KERNEL 50,25 4004 0,1% 6,5% 1,5% -14,6% 0,7% -0,6% -7.4% -20,6%
KGHM 118,30 23 660 -2,1% -1,4% -5,0% -24,6% -1,5% -8,5% -13,9% -30,5%
LOTOS 36,63 4757 1,1% 1,8% -0,4% -6,8% 1,7% -5,3% -9,3% -12,8%
LPP 9 336,95 17 097 -1,5% 24,5% 36,7% 61,0% -0,9% 17.4% 27,8% 55,0%
NETIA 4,84 1870 -0,2% -4,2% 9,8% 15,8% 0,4% -11,2% 0,8% 9,8%
PEKAO 181,55 47 651 -0,9% 11,0% 27,9% 17,6% -0,3% 4,0% 18,9% 11,6%
PGE 16,77 31356 -1,3% 4,6% 14,1% -1,7% -0,7% -2,5% 5,2% -7.7%
PGNIG B,78 33 807 -2,9% 0,2% -5,3% 8,1% -2,3% -6,9% -14,2% 2,1%
PKNORLEN 43,85 18 755 1,3% 6,4% -2,6% -12,3% 1,9% -0,6% -11,5% -18,3%
PKOBP 37,27 46 588 -0,5% 5,8% 7.7% 7,6% 0,1% -1,2% -1,3% 1,6%
PZU 418,90 36 173 -1,5% 4,8% -0,3% 3,4% -0,9% -2,3% -9,2% -2,6%
SYNTHOS 4,83 6 391 -1,4% 9,8% 9,8% -19,0% -0,9% 2,7% 0,9% -24,9%
TAURON 4,72 8272 -0,8% 11,8% 11,3% 12,6% -0,3% 4,8% 2,4% 6,7%
TPSA 8,58 11 260 0,4% 17,9% 12,9% 36,0% 0,9% 10,8% 4,0% 30,0%
TUN 14,12 4863 -1,7% 7.4% 39,1% 49,3% -1,2% 0,3% 30,2% 43,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Nadal pod presja
Nowy tydzien na WIG20 rozpoczat sie od spadku wszystkich
gtéwnych indekséw. Nastroje od rana byly mierne (zejscie ponizej
dotkéw z poprzedniego tygodnia) a powolna odbudowa pozwolita
jedynie na czesciowe odrobienie strat. WIG20 finiszowat na
poziomie 2380,2 pkt co oznaczato spadek o 0,6%. Brakowato dzi$
powazniejszych danych makro, ktére mogtyby wptynaé na rynek
(informacje o wzroscie PKB w strefie euro o 0,3% g/q w 2Q'13
byty zgodne z oczekiwaniami i jednocze$nie malo interesujace w
momencie, gdy jesteSmy juz w okresie 4Q13). W USA
administracja rzadowa wcigz jest na ,przymusowym urlopie”, wiec
przecigganie liny trwa w najlepsze. Na czerwono wystartowaty
notowania na Wall Street, aczkolwiek straty byly ograniczone w
stosunku do tego co wczesniej wskazywaly futures. Na szerokim
rynku w Warszawie na czerwono $wiecity walory Ganta (-35,4%),
po informacjach portalu bankier.pl o ztozeniu przez wierzycieli
wniosku o upadto$¢ likwidacyjng spotki. W szczycie hossy
deweloperskiej walorami spotki (ktérej podstawowsg dziatalnoscig
byt kiedy$ handel walutami) handlowano po ponad 100 PLN, dzi$
jej kurs wyniost 0,73 PLN. Z WIG20 na plus wyrézniaty si¢ walory,
znajdujacego sie od kilku tygodni po presja, Eurocashu (+2,9%).
Wyraznie tracity natomiast akcje KGHM (-2,1%) oraz PGNIG (-
2,9%). Juz od jutra na rynek zaczng naptywa¢ raporty finansowe
za 3Q'13 z USA (tradycyjnie zacznie Alcoa). Na pierwsze wyniki
naszych firm poczekamy jeszcze okoto dwdch tygodni.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Marazm

Poniedziatek na GPW inwestorzy otworzyli spadkami. WIG20
stracit 0,6%. WIG znizkowat o 0,5%. Stabe nastroje panowaty
takze na innych $wiatowych rynkach. DAX spadt o 0,4%, a
czerwono byto takze na Wall Street (S&P500: -0,9%). Popytowi
nie pomaga impas budzetowy w USA, dodatkowo wielkimi krokami
zbliza sie limit tamtejszego zadiuzenia. Dzi$ startuje sezon
wynikéw amerykanskich spdtek za 3Q'13 (po sesji raport
opublikuje Alcoa — prognoza EPS=0,06 USD), tu warto zwraca¢
uwage m.in. na komentarze zarzadéw na temat wptywu
probleméw rzadowych na koniunkture w 4Q’'13. Brak dzi§ danych
makro, ktére moga powazniej wptyna¢ na rynki. Pod wieczor
wystapienie planujg szefowie Bundesbanku oraz SNB. Nastroje
rano sg minimalnie pozytywne. Kontrakty na DAX i S&P500
wahajg sie w okolicach zera. W Azji do handlu po diugiej
Swiatecznej przerwie wracajg Chinczycy - indeksy w Szanghaju
zyskujg okoto 0,5%. Japonski Nikkei225 wzrost o 0,3%. Na
krajowym rynku mamy dzi§ publikacje prospektu PKP Cargo.
Ciekawe jakim powodzeniem bedzie cieszy¢ sie pierwsza
panstwowa oferta po ogtoszeniu zmian w OFE. Technicznie
WIG20 nadal znajduje sig¢ ponizej $rednioterminowe;j linii trendu
poprowadzonej od szczytu z przetomu 2012/13 (obecnie linia
przebiega w okolicach 2440 pkt). Wsparcia mozna szukac przy
2375 pkt a nizej przy wczorajszym dotku na 2357 pkt.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Kurs Ganta zanotowat wczoraj nowe historyczne minimum spadajagc o ponad 35%. Fatalny juz klimat
inwestycyjny wokét legnickiego dewelopera pogorszyty informacje o ztozeniu przez kilku obligatariuszy wniosku o
upadtos¢ likwidacyjna spotki. Sad wyznaczyt termin rozprawy na 30 pazdziernika.

Gant- wykres dzienny
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Industry Technologies, spétka zalezna od LST, otrzymata dotacje w kwocie 22,3 min PLN na
budowe nowego osrodka i wdrozenie nowoczesnej technologii tworzenia ceramicznych rur
termoizolacyjnych. Faza inwestycyjno-wdrozeniowa ma rozpoczaé¢ sie z koncem 2Q '14 a
produkcja rur pod koniec ’14.

Konsorcjum spétek dokonato aktualizacji umowy na budowe konstrukcji zelbetowych oraz
galerii w Poznaniu. Warto$¢ umowy zwiekszyta sie o 1,6 min PLN do kwoty 22,3 min PLN +
VAT.

Spotka oglosita podpisanie umowy z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi w sprawie
zagospodarowania ztoza ropy naftowej na Morzu Battyckim. Wartos¢ projektu wynosi ok. 1,6
mld PLN, z czego 563,0 min PLN dofinansuje PIR.

Bank wyrazit zainteresowanie przejecia BGZ. Alior chce doprowadzi¢ do przejecia we
wspotpracy z PZU. Analitycy szacujg wartos¢ transakcji na 3,7 mld PLN. Oprécz banku J.
Sobieraja akwizycjg zainteresowane sg takze BZ WBK, Santander, BNP Paribas.

Wierzyciele dewelopera ztozyli wniosek o upadto$¢ wroctawskiej spétki. Pierwsza rozprawa
ma odby¢ sie 30 pazdziernika '13. W zesztym tygodniu sprzedazy znacznych pakietéw akc;ji
dokonali cztonkowie rady nadzorczej Ganta, a na poczatku miesigca tej samej czynnosci
dokonat Central Fund of Immovables, ktéry posiadat ponad 13,6% akcji (obecnie 5,1%).

Zwigzki zawodowe spoiki, ktéra niedtugo zadebiutuje na parkiecie GPW zadaja zaprzestania
procesu restrukturyzacyjnego. Ich zdaniem dziatania zarzadu PKP Cargo doprowadzg do
masowych zwolnien pracownikéw. Wedtug zwigzkowcoéw prace moze straci¢ pottora tysigca
ludzi.

Zarzad grupy zapowiada umiarkowany wzrost wynikéw w ’14. Prezes Walczyk ocenia, ze
biezacy rok przyniesie poprawe zyskow. Jak stwierdzit, jest to przede wszystkim efekt
transakcji wewnatrzwspdlnotowych, gtéwnie sprzedazy produktéw do Niemiec. Gtéwne
inwestycje Odlewni Polskich zaplanowane na 2014 rok to kontynuacja programu
mechanizacji i automatyzacji proceséw wytwoérczych oraz budowa potencjatu osrodka
badawczo rozwojowego. Ponad 80 proc. produkcji firmy sprzedawane jest w walutach
obcych, gtéwnie w euro.

Zarzad spotki podnidst tegoroczng prognoze zysku netto o 12,1% do 61,5 min PLN z 54,9
min PLN. Action przewiduje takze przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 4,6 mld PLN
(wczesniejsza prognoza — 4,2 mid PLN).

Wyniki grupy SMT w trzecim kwartale byly wyzsze w ujeciu rok do roku. Spoétka nie widzi
zagrozenia dla realizacji prognozy na caty 2013 rok - powiedziat w rozmowie z PAP Konrad
Pankiewicz, prezes SMT. Dodat, ze grupa zamierza do konca roku zakonczy¢ proces
sprzedazy Lemon Sky.

Spoétka wygrata przetarg ogtoszony przez ZUS na rozwéj Nowego Portalu Informacyjnego, w
ramach Platformy Ustug Elektronicznych. Oferta Sygnity okazata sie najlepsza pod
wzgledem ceny. Jej wartos¢ to ok. 26,5 min PLN.

Aegon OFE zwiekszyt zaangazowanie w spétce Oponeo.pl i ma obecnie 5,79 proc. akgji i
gtoséw na WZ - podata spotka w komunikacie.

Deweloper powierzchni magazynowych uzyskat zgode od KNF na emisje akciji, ktéra nastapi
w pazdzierniku. Cena IPO zostata ustalona na 26,0 PLN za akcje. Oferta obejmuje ponad
3,7 min akcji, z czego nowowyemitowanych bedzie 3,0 min. Walory bedg stanowity ok.
20,8% kapitatdbw wiasnych spdtki, a pozyskane $rodki majg by¢ przeznaczone na
rozbudowe parkéw logistycznych w Pruszkowie, Bieruniu i Poznaniu. W 2012 r. MLP Group
wypracowata 56,9 min zt zysku netto i 72,9 min zt zysku operacyjnego przy przychodach na
poziomie 86,1 min zt.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-07 383,8 -0,7% 2,8% 7,1% 8,9% Miedz LME 3M 2013-10-07 7 260,0 1,0% 1,4% 6,9% -2,0%
MSCI World 2013-10-07 1547,5 -0,7% 2,4% 6,7% 9,9% Ropa WTI Crude 2013-10-07 103,0 -0,8% -5,9% 2,5% 10,7%
MSCI EM 2013-10-07  1007,9 -0,3% 5,3% 10,3% 1,7% Ztoto Spot $/oz 2013-10-07 1324,1 1,2% -4,6% 7,1% -15,8%
MSCI BRIC 2013-10-07 280,4 -0,3% 5,3% 13,4% 2,6% Aluminium LME 3M 2013-10-07 18418 0,8% 1,0% 4,2% -2,4%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-07 50601,2  -0,5% 7,8% 11,6%  12,9% Polska Syryield 2013-10-07 3,817 0,2% -8,5%  9,9% 20,8%
Polska WIG20 2013-10-07  2394,6 -0,6% 7,3% 9,2% 6,5% Polska 10yr yield 2013-10-07 4,394 -0,6% -8,7% 11,2% 25,4%
Polska mWIG40 2013-10-07 33229 -0,5% 8,7% 17,8% 30,0% Polska WIBOR 3M 2013-10-07 2,480 -3,9% -4,6% -42%  -24,2%
Polska sWIG80 2013-10-07 135136 -0,3% 8,4% 14,8% 26,7% Polska WIBOR 6M 2013-10-07 2,510 -3,8% -4,6% -3,8%  -23,2%
Wegry BUX 2013-10-07 185354  -0,5% 2,4% -2,4% 2,1% USA 10yr yield 2013-10-07 2,627 -0,7%  -10,5% -0,3% 50,4%
Czechy PX 2013-10-07 962,0 0,2% 1,7% 10,3% 5,7% Niemcy 10yr yield 2013-10-07 1,803 -2,1% -7,5% 6,2% 45,8%
Butgaria Sofix 2013-10-07 454,6 0,4% 1,3% 4,5% 25,7% Japonia 10yr yield 2013-10-07 0,646 -0,9% -17,6% -26,8%  24,2%
Rosja Micex 2013-10-07  1480,2 0,4% 4,0% 10,7% 8,2% Hiszpania 10yr yield 2013-10-07 4,210 0,1% -7,0%  -10,0% -11,3%
Rosja RTS (USD) 2013-10-07 14443 0,1% 7,4% 14,5% 6,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-07  6059,3 -0,8% 4,6% 13,9% 11,6% Portugalia 10yr yield 2013-10-07 6,400 -3,1% -9,9% -10,2% 0,6%
Turcja ISE 100 2013-10-07 76207,0 -0,4% 12,9% 3,8% -6,4% Wtochy 10yr yield 2013-10-07 3,733 -1,9% -4,5% -2,5% 1,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-07 29283 -0,2% 4,5% 13,0% 16,6% Belgia Syr UsD 2013-10-07 56,4 -1,5% -8,0% -20,5% -19,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-07 64539 -0,3% -1,6% 2,0% 52% Chiny Syr USD 2013-10-07 83,5 -3,5% -24,6% -34,3% 15,4%
Francja CAC40 2013-10-07 4164,3 0,0% 3,0% 11,1% 17,0% Francja Syr USD 2013-10-07 66,7 0,0% -4,0% -16,8% -8,8%
Niemcy DAX 2013-10-07 8623,0  -0,4% 3,8% 10,1%  12,2% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-07 94209 -0,4% 8,6% 20,4% 23,7% Hiszpania Syr USD 2013-10-07 210,3 -0,5% -12,4% -24,4% -22,8%
Holandia AEX 2013-10-07 376,0 -0,6% 0,7% 6,5% 12,2% Irlandia 5yr UsD 2013-10-07 135,1 -1,1% -7,0% -18,1% -24,9%
Szwecja OMX 30 2013-10-07 12514 -0,4% -0,2% 6,8% 8,8% Japonia 5yr UsD 2013-10-07 62,1 0,8% -2,9% -17,4% -13,0%
Austria ATX 2013-10-07 25279 -1,0% 0,2% 11,7% 9,8% Niemcy Syr UsD 2013-10-07 24,0 -0,7%  -14,3% -25,8% -29,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-10-07 86,2 -1,0% -6,6% -8,3% -0,8%
USA DJIA 2013-10-07 150726  -0,9% 0,2% -0,7% 3,8% Portugalia Syr USD 2013-10-07  429,2 -3,0% -20,8% -9,3% 0,3%
USA S&P500 2013-10-07  1690,5 -0,9% 1,4% 3,3% 9,1% Rosja Syr USD 2013-10-07 169,1 -0,6% -12,5% -13,6% 17,4%
USA Nasdag Comp ~ 2013-10-07 3807,8  -1,0% 3,1% 8,7% 18,5% USA Syr EUR 2013-10-07 39,5 -3,1%  90,1%  42,3%  13,5%
Kanada S&P/TSX 2013-10-07 127587  0,2% 0,1% 6,2% 5,4% W. Brytania Syr USD 2013-10-07 32,0 -4,8% -10,7% -351% -27,9%
Meksyk IPC 2013-10-07 40909,5 -1,1% 1,4% -0,2% -5,6% Wtochy 5yr UsD 2013-10-07 233,0 -1,7% -6,8% -154% -15,6%
Brazylia BOVESPA 2013-10-07 52849,0 -0,8% -2,5% 15,9% -4,8% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-07 4 855,5 1,4% 17,8% 60,9% 49,4% EUR/PLN 2013-10-07 4,192 -0,2% -1,9% -2,9% 1,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-07 3,088 -0,3% -4,1% -8,0% -2,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-07 13 853,3 -1,2% 0,4% -2,7% 8,6% CHF/PLN 2013-10-07 3,417 0,1% -1,2% -1,9% 0,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-07 229740 -0,7% 1,7% 11,0% 8,9% EUR/USD 2013-10-07 1,358 0,1% 2,4% 5,5% 4,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-09-30  2174,7 0,7% 3,9% 11,1% 0,2% usD/JpyY 2013-10-07 96,900 -0,6%  -2,7%  -3,9%  -1,9%
Indie BSE30 2013-10-07 198951  -0,1% 3,3% 2,5% 9,2%
Indonezja JKSE 2013-10-07  4375,0 -0,3% 7,5% -4,6% -9,7%
Izrael TA 25 2013-10-07 12753 0,4% 8,5% 6,5% 4,5%
Korea Kospi 2013-10-08  1994,4 -0,1% 2,0% 8,8% 3,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-08 5161,1 -0,9% 0,6% 8,6% 8,7%

Zrédfo: Bloomberg
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