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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 21 lutego 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2485 12 0,49% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2445
Kurs zamknigcia 2 495 19 0,77% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2376
Kurs min. 2481 28 1,14%
Kurs max. 2502 22 0,89%
Wolumen obrotu 20 861 -2 313 -9,98% Najblizsze poziomy oporu: 2500 2535 2580 2600
LOP 106 412 1352 1,29% Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2400 2370 2300
FW20 (2,485.00,2,502.00, 2,481.00, 2,495.00, +19.0000) Dos¢ komfortowa sytuacja popytu
2650
W minionym tygodniu rynek wyhamowat
2600 wzrosty w okolicy 2500 pkt. Choé¢ pokusa
sprzedazy przy wysokim wykupieniu szybkich
2550 wskaznikow byta wysoka, to niedzwiedziom nie
udato sie domkna¢ nawet luki z 12 lutego
2500 (2447 pkt), co oczywiscie jest sygnatem
stabosci. Podaz nie potrafita wykorzystac
2450 stabych odczytéw przemystowych PMI w

gtéwnych gospodarkach. Ten dla Niemiec

2400 spadt z 56,3 na 54,7 pkt, a dla Chin utrzymat

sie kolejny miesigc z rzedu ponizej 50 pkt.

2350 Ptaska korekta wspiera byki, przed ktorymi

otwiera sie szansa na kolejng fale wzrostowa.

2300 Pierwszym celem powinny by¢ okolice 2536-

2250 2543 pkt. Z drugiej strony negatywng wymowe

bedzie miato zejScie ponizej wspomnianej luki.

W tym tygodniu kalendarium makro jest

2200 relatywnie mato interesujace i powinno

2150 wspieraC popyt w spokojnym budowaniu

pozycji. Na rynkach wschodzacych spadki

wyhamowaty. Za oceanem S&P500 jest tuz

"|Augist ' |september '|october ' |November [December |2014 ' ' |February’ |Mar przy niedawnych szczytach. Ten pobit juz

technologiczny NASDAQ. Najbardziej "ociaga

WIG20 (2,482.45,2,495.14,2,474.99,2,487.72, +24.8799) 2650 SiQ" DJIA, co éWiadCZy o praWdOpOdObnym

wkroczeniu rynku w ostatnia faze obecnej

2600 hossy. Dobrym miejscem na jej zakonczenie

moze by¢ marcowe posiedzenie FED. Wtedy

2550 poznamy zaktualizowane projekcie makro, a na

pytania dziennikarzy podczas konferencji

2500 bedzie po raz pierwszy odpowiada¢ nowa

prezes- Janet Yellen. Pamietajmy, ze FOMC w

tym roku jest bardziej jastrzebi, czego

2450 dowodem niech bedzie ostatnie "minutes".

2400 Krystian Brymora
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Blisko 2500 pkt

Cho¢ wczorajsza sesja w USA rozczarowata, duzo wazniejszym
bodzcem dla inwestoréw byly dzisiejsze odczyty PMI. Te natomiast nie
byty zadowalajace. Najpierw rozczarowaty Chiny, potem wyjatkowo
stabo prezentowat sie indeks dla Francji (zaréwno subindeks ustug jak i
produkcji), a nawet zwyczajowo najmocniejsze Niemcy nie pomogty
bykom. Cho¢ PMI dla ustug u naszych zachodnich sasiadéw wynidst
55,4 wobec 53,4 oczekiwan, w przypadku przemystu byto to 54,7
wobec oczekiwanych 56,3 punktéw. Ten caly pakiet kiepskich
wiadomosci wywotat negatywna reakcje wszystkich europejskich gietd,
w tym i GPW, na ktérej WIG20 spadt ponizej wczorajszego minimum.
Kolejne godziny uptynety pod znakiem odbicia i stabilizacji na nieco
mniejszych minusach, a kluczowym momentem sesji bytlo wejscie
inwestoréw amerykanskich. Ci przyzwyczajeni do gry w jedng strone
oczywiscie zaczeli dzien od zakupéw, co poprawito nastroje w
koncdéwcee europejskich notowan. WIG20 ostatecznie skonczyt dzien
0,94% spadkiem, zdecydowanie stabiej byto na szerokim rynku, gdzie
sWIG80 spadt az o 1,6%. Rezultat sesji byki potraktujg jako pozytyw,
gdyz ponownie odbiliSmy si¢ od luki hossy z zesztego tygodnia,
natomiast niedzwiedzie zwrdcg uwage na to, ze jednak od kilku dni
sekwencja szczytéw i dotkdw jest negatywna. Osobiscie niezmiennie
zaktadam, ze wspomniang luke 2443-2449 punktéw powinni$my
zapetni¢ i dopiero po dalszym schtodzeniu nastrojéw znacznie wzrosng
szanse na kontynuacje trendu wzrostowego. Bardziej niepokoi mnie to,
ze ostatnie dane makro z catego $wiata nie tylko wspierajg wariant
krotkoterminowego schtodzenia i kiéca sie z bedacym tuz przy
szczytach S&P500, ale wrecz zachecajg do duzo wiekszej korekty na
rynkach akcji. Dodajac do tego absurdalng warto$¢ ogtoszonej dzi$
akwizycji przez Facebooka az prosi sie o to, by za rok méwi¢ o
wyraznych sygnatach istotnego szczytu na S&P500. Oby tak nie byto.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Ciagle pod 2500 pkt

Pigtkowa sesja na WIG20 przebiegata pod dyktando bykéw. Nie
udato sie jednak ustanowi¢ w czasie sesji nowych lokalnych
maksimow (szczyt 2495,1 pkt vs 2489,1 pkt z 14 lutego).
Ostatecznie notowania zakonczyty sie 1,0% wzrostem na
poziomie 2487,7 pkt. Psychologicznym oporem, z ktérym indeks
nie potrafi poradzi¢ sobie juz od kilku dtuzszych dni pozostaje
2500 pkt. Pigtkowa sesja na Wall Street konczyta sie 0,2%
spadkiem na S&P500. Lekko na wartosci traca dzi$ rano takze
futures na S&P500 i DAX, wiec nie utatwiajg sytuacji naszym
bykom. Na azjatyckich rynkach rano przewaga koloru
czerwonegdo. Nikkei225 stracit 0,2%, wieksze spadki na parkietach
w Szanghaju (po kolejnych doniesieniach o spowolnieniu na
tamtejszym rynku nieruchomosci). Z danych makro mamy dzi$
indeks Ifo z Niemiec (warto zwréci¢ uwage po stabych ostatnich
odczytach ZEW i PMI dla niemieckiego przemystu). Z rynku
krajowego naptyng informacje o sprzedazy detalicznej i stopie
bezrobocia za styczen. Dalsza czg$¢ tygodnia przyniesie sporo
raportéw kwartalnych krajowych spétek (tych ktére publikuja
zaréwno raport za 4Q’13 jak i pdzniej raport roczny).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W efekcie dotkliwej suszy w Brazylii notowania kawy wzrosty w zesztym tygodniu o ponad 20% i sg najwyzsze od

pazdziernika 2010.

Kawa Arabica [USd/Ib]
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INFORMACIE ZE SPOLEK
Cormay NWZ uchwalito emisje do 10,6 min akcji z prawem poboru. Zarzad planuje pozyskac do 36,0 min
PLN, co daje cene emisyjng na poziomie 3,4 pln za walor. Dniem prawa poboru ma by¢ 14
kwietnia.
JSW Spodtka zespolita swoje trzy kopalnie, by efektywniej wykorzystywa¢ ztoza wegla. Potaczenie

dotyczy kopalni Jas-Mos, Borynia i Zofiéwka. Zywotno$¢ zespolonej kopalni ma siegna¢ co
najmniej 2070 r.

Boryszew Zarzad spotki zwrdcit sie do akcjonariuszy spotki z prosbg o dostosowanie stanu posiadania akcji
spotki na rachunkach papieréw wartosciowych. Chodzi o to, aby posiadana liczba akcji spotki w
dniu referencyjnym, o ustaleniu ktérego spoétka poinformuje odrebnym raportem biezgcym,
stanowita jedno- lub wielokrotnosc¢ liczby dziesie¢. Zdaniem wiadz Boryszewa ma to ograniczy¢
ryzyko niedojscia do skutku procedury scalenia akcji spotki.

Polimex-Mostostal Spoétka zawarta warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci w Warszawie za 30,8 min PLN
brutto. Aby transakcja doszta do skutku, zgode muszg wyrazi¢ wszyscy wierzyciele. Ostateczny
termin realizacji sprzedazy to 30 kwietnia 2014 r.

CccC Zarzad odziezowej spotki przewiduje, ze 1Q'14 zakonczy sie strata, jednak nie tak duza jak przed
rokiem (1Q'13 ok. -40 min PLN). Wtadze planujg wczesniej wprowadzi¢ kolekcje wiosenna, a
takze rozbudowac sie¢ sklepow za granica.

Budimex Przychody spotki w ’13 spadty o blisko 1,3 mid PLN r/r do poziomu 4,7 mid PLN, a zysk brutto o
64,4 min PLN do 395,4 min PLN. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wyniost 300,5 min PLN (+61,5% r/r). W 13 grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
w segmencie deweloperskim na kwote 61,8 min PLN.

BBI Deweloper wykupit obligacje za 31,5 min PLN i zaptacita odsetki nalezne inwestorom za ostatnie
okres zakonczony 21 lutego 2014 r.

Stalprodukt Spétka podpisata warunkowg umowe sprzedazy 99,4% udziatéw w Gradir Montenegro na rzecz
Balkan Mining Group za 153,0 min PLN. Po sfinalizowaniu transakcji podmioty majg podpisa¢
umowe na dostawe przez BMG 15,0 tys. ton koncentratow cynkowych rocznie na kwote 160,0
min PLN.

Neuca Dystrybutor lekéw nie otrzymat zgody od UOKIK na przejecie hurtowej czesci ACP Pharmy za
200,0 min PLN. Zarzad zakiada, ze jesli udatoby sie otrzymac zgode jeszcze w lutym, to
przytaczenie operacyjne mogtoby mie¢ miejsce jeszcze w koncéwce 1H14.

Cl Games Deweloper gier otrzymat 5,0 min PLN kredytu na sfinansowanie produkcji tytutéw "Lords of the
’ Fallen” oraz ,Enemy Front”. Budzet kazdej produkcji to min. 20 min PLN.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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