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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 25 lutego 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2544 49 1,96% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2464
Kurs zamknigcia 2519 -14 -0,55% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2376
Kurs min. 2509 22 0,88%
Kurs max. 2544 11 0,43%
Wolumen obrotu 21808 -1 557 -6,66% Najblizsze poziomy oporu: 2543 2580 2600 2637
LOP 108 288 1536 1,44% Najblizsze poziomy wsparcia: 2500 2450 2400 2370
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 24 lutego 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2526,12 2 507,06 -0,79% 2504,33 2526,19 21,9 526
WIG30 27644 2416,9 2679,99 2 658,68 -0,81% 2 655,32 2 680,06 24,7 558
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 730,34 14 595,10 -0,44% 14 556,42 14 738,24 181,8 39,6
mWIG40 3599,3 24534 3593,51 3573,34 -0,49% 3 565,81 3 593,51 27,7 98,7
WIG-PL 56 438,7 434381 55 190,43 54 906,65 -0,66% 54 906,65 55 190,43 283,8
WIG 55 384,8 428421 54 075,89 53 687,80 -0,70% 53 638,58 54 075,89 437,3 739
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 92,89 6497 -0,1% 7,0% 23,1% -3,6% 0,7% -0,2% 25,3% -7,4%
ASSECOPOL 48,19 4000 -1,7% 4,8% -5,1% 7,9% -0,8% -2,4% -3,0% 4,1%
AZOTY TARNOW 55,00 5456 2,7% 15,4% -24,7% -22,5% 3,6% 8,2% -22,5% -26,3%
BANK HANDLOWY 112,00 14 634 -1,5% 4,7% -9,4% -4,0% -0,7% -2,5% -7,3% -7,8%
BOGDANKA 127,70 4344 -0,6% 2,2% -7.7% 14,9% 0,2% -5,0% -5,5% 11,2%
BORYSZEW 0,55 1210 1,9% 7,8% 7.8% 7,8% 2,7% 0,7% 10,0% 4,1%
BRE 532,00 22437 -1,7% 7.7% -6,3% 15,4% -0,9% 0,5% -4,2% 11,6%
BZ WBK 416,45 38 957 0,6% 6,1% 6,6% 22,5% 1,4% -1,1% 8,8% 18,7%
ccc 130,40 5007 -2,0% 10,6% 4,9% 29,0% -1,1% 3,4% 71% 25,2%
CYFROWY POLSAT 20,39 7103 0,0% 2,5% 2,0% -4,8% 0,8% -4,7% 4,1% -8,6%
ENEA 14,88 6 569 -0,8% 16,2% -4,3% 0,5% 0,0% 9,0% -2,2% -3,2%
EUROCASH 45,00 6 230 1,4% 10,8% -13,5% -19,9% 2,2% 3,7% -11,3% -23,7%
GTC 7,36 2351 1.1% 1.1% -14,3% -5,2% 1,9% -6,1% -12,2% -8,9%
ING BSK 133,00 17 303 -1,5% 12,9% 9,0% 19,3% -0,7% 5,7% 11,2% 15,5%
JSW 52,70 6188 -0,4% 12,1% -23,6% -26,7% 0,4% 4,9% -21,5% -30,5%
KERNEL 36,75 2928 -3,3% -8,1% -17,4% -23,4% -2,5% -15,3% -15,3% -27,2%
KGHM 114,20 22 840 -0,4% 3,8% -7,0% -11,5% 0,4% -3,4% -4,9% -15,3%
LOTOS 40,00 5195 0,3% 10,6% -1,4% 7,8% 1.1% 3,4% 0,8% 4,0%
LPP 9 800,00 17 945 -1,8% 7,9% 8,3% 14,0% -1,0% 0,8% 10,4% 10,2%
NETIA 5,00 1740 -0,4% 0,0% -11,5% -1,8% 0,4% -7.2% -9,4% -5,5%
PEKAO 193,50 50 788 -0,5% 7,0% 1,0% 11,3% 0,3% -0,2% 3.2% 7.5%
PGE 18,36 34 329 -1,8% 10,6% -2,1% 18,3% -1,0% 3,4% 0,1% 14,5%
PGNIG 512 30208 -1,5% 8,2% -13,2% -16,2% -0,7% 1,1% -11,1% -20,0%
PKNORLEN 43,30 18 520 -0,9% 11,1% -8,1% -6,3% -0,1% 3,9% -6,0% -10,1%
PKOBP 43,80 54 750 0,1% 8,1% 4,5% 13,3% 0,9% 1,0% 6,7% 9,5%
PZU 431,00 37218 -1,8% 1,9% -8,0% -2,0% -1,0% -5,3% -5,9% -5,8%
SYNTHOS 5,41 7159 1,5% 4.2% -0,6% 18,1% 2,3% -2,9% 1,6% 14,3%
TAURON 4,91 8 605 -3,0% 21,5% -8,2% 10,8% -2,2% 14,4% -6,1% 71%
TPSA 10,18 13 360 -1,2% 6,0% -5,7% 33,8% -0,4% -1,1% -3,5% 30,0%
TVN 16,11 5597 -1,1% 7,8% 2,3% 17,6% -0,3% 0,7% 4,4% 13,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Spadki rynkéw wschodzacy
Z perspektywy rynkéw wschodzacych poczatek dzisiejszej sesji
nie byt korzystny. Drugi dzien z rzedu ponad 2% zanurkowaty
indeksy chinskie, a afera polityczna w Turcji wywotata mocna
przecene na parkiecie w Istambule. Dodajac do tego lekko
schtodzone nastroje w Niemczech trudno bylo znalezé bycze
argumenty na poczatku handlu w Warszawie. Pomimo tego
niekorzystnego potaczenia nasz rynek zaczat notowania spokojnie
i poza chwilowym zej$ciem w dét, do potudnia WIG20 przebywat w
poblizu wczorajszego zamknigcia. Wiecej zmiennosci przyniosta
kolejna czgs¢ sesji, kiedy to indeks zaczat powoli osuwac¢ sie pod
wiasnym ciezarem. W koncoéwce pojawity sie kolejne z rzedu stabe
dane makro z gospodarki amerykanskiej, ktére daty amunicje
niedzwiedziom do stabego zakonczenia sesji. Indeks blue chips
stracit na wartosci 0,79%, lecz podobnie jak wczoraj handlowi nie
towarzyszyty wzmozone obroty. Z punktu widzenia techniki
utrzymalismy sie powyzej 2500 punktéw, co nadal premiuje strone
popytowa w segmencie blue chips. Jednoczes$nie widoczne
oddalenie sie naszego pakietu od rynkéw wschodzacych i bierna
postawa sprzedajacych od kilku dni przypominajg mi czerwiec
ubiegtego roku i cho¢ wciaz zaktadam mocne wzrosty w szerszym
horyzoncie, nadal widze mato atrakcyjny stosunek zysku do
ryzyka w krotkim terminie.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Korekta na rynkach

Woczorajsza sesja stanowita korekte wzrostébw na GPW. Indeks
najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek stracit na zamknieciu
0,8%, przez co zatrzymat sie¢ na poziomie 2507,1 pkt. Spadki
zanotowaty takze mWIG40 (--0,5%), a takze sWIG80 (-0,4%). Tak
stabe wyniki gtéwnych indekséw przetozyly sie na rezultat
szerokiego rynku, bowiem WIG znalazt sie 0,7% pod kreska.
Spadki zagoscity takze na pozostatych rynkach europejskich. DAX
stracit 0,1%, a londynska FTSE o 0,5%. Jeszcze gorzej zachowat
sie wegierski BUX, ktéry zanurkowat az o 2,6%. Na czerwono
sesje zamkneli tez inwestorzy w USA (S&P500 i Nasdag stracity
0,1%) oraz w Japonii (-0,5%). Futures na amerykanskie indeksy
rosng o ok. 0,3%. Z danych makro poznali$my juz indeks zaufania
konsumentéw w Niemczech, a w trakcie sesji czekajg nas tez
odczyty PKB w Wielkiej Brytanii oraz informacje dot. rynku
nieruchomosci w USA. GPW wchodzi w faze prezentowania
wynikéw kwartalnych i rocznych, dlatego tez mozemy mie¢ do
czynienia ze znacznymi ruchami kurséw w ciagu najblizszych
tygodni. Wsparcia mozna dopatrywac sie w okolicach 2498,0 pkt.
oraz 2475,5 pkt. Oporem wydaje sie by¢ okolica 2550,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Ukrainska hrywna, mimo ,opanowania” sytuacji w kraju, stabnie dalej. Dewaluacja staje sie nieunikniona (m.in. wymogi MFW

dla ewentualnego wsparcia).
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spotka podata wyniki za 4Q’'13. Spétka podata. Ze jej portfel zamdwien na koniec 2013 roku wynidst
okoto 1,73 mid PLN. Poziom dtugu netto na koniec tego okresu wyniost 395 min PLN.

BDM: Dane okazaty sie dobre raczej ze wzgledu na silne ciecia kosztow anizeli poprawy sytuacji
rynkowej. W omawianym okresie wynik brutto na sprzedazy spadt r/r do 76 min PLN z 90.7 min PLN.
Dzieki nizszym kosztom sprzedazy oraz pozostatym kosztom operacyjnym spoéice udafo sie jednak
poprawic¢ wynik EBIT, ktéry wzrést do 30.6 min PLN (w 4Q’12 byto to ok. 5.5 min PLN). Na poziomie netto
spotka wykazata ok. 26 min PLN.

Zarzad MW Trade bedzie rekomendowat wyptate w formie dywidendy czesci wypracowanego w 2013 r.
zysku netto, nie wigcej jednak niz 50%.

Wg przedstawicieli spotki, Rafako nadal pracuje nad pozyskaniem gwarancji, ktére sg potrzebne do
podpisania umowy na budowe bloku w Jaworznie. Wczesniej, bo w potowie stycznia prezes Rafako
Pawet Mortas informowat, ze spoétka ztozyta juz do instytucji finansowych dokumenty potrzebne do
uzyskania gwaranc;ji.

We wtorek spoétka podata informacje, ze najblizsze WZA zdecyduje o emisji akc;ji.

Miraculum prognozuje, ze w 2014 roku wypracuje 6,1 min PLN zysku EBITDA przy przychodach na
poziomie 48 min PLN. W 2015 roku zysk EBITDA ma wzrosna¢ do blisko 9,1 min PLN, a przychody do
58 min PLN.

Miraculum opublikowata prognoze w zwigzku z rozwazang prywatng emisjg 2-letnich obligac;ji, ktorej
celem bedzie zrefinansowanie czes$ci obecnego dtugu odsetkowego oraz zwiekszenie kapitatu
obrotowego.

WZA Copernicus Securities zdecydowato o skupie do 200 tys. akcji wlasnych spéiki za taczng kwote
nieprzekraczajaca 8 min PLN. Zgodnie z uchwata, cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 PLN
i nie wyzsza niz 40 PLN/akcje. Zarzad Copernicus Securities zostat upowazniony do nabywania akcji
wiasnych w okresie od 25 lutego do 31 grudnia 2014 roku.

Templeton Emerging Markets Investment Trust ma mniej niz 5% kapitatu w Polnordzie.

Fundusze zarzadzane przez Quercus TF| zmniejszyly zaangazowanie w Rainbow Tours do 4,01%
kapitatu.

Zarzad PBO Aniota zdecydowat o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadiosci spotki z mozliwoscig zawarcia
uktadu.

Portfel zlecen Erbudu na koniec grudnia 2013 roku miat warto$¢ okoto 1,6 mld PLN, z czego do realizacji
w 2014 r. jest ok. 1,19 mid PLN. W lutym grupa dodata do portfela kontrakty na 65,8 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

0d 1993

BIULETYN PORANNY

sroda, 26 lutego 2014

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-02-25 408,2 0,0% 3,1% 2,4% 10,9% Miedz LME 3M 2014-02-25 7077,0 -1,1% -1,4%  -0,3% -3,8%
MSCI World 2014-02-25 16683 0,1% 3,4% 3,3% 11,8% Ropa WTICrude  2014-02-25  101,8 -1,0%  58%  81% 2,7%
MSCI EM 2014-02-25 958,4 -0,3% 0,7% -5,1% 3,4% Ztoto Spot $/0z 2014-02-25 13425 0,4% 6,3% 8,0% -3,7%
MSCI BRIC 2014-02-25 261,0 -0,8% -0,7% -8,6% 1,3% Aluminium LME 3M 2014-02-25 1762,0 -0,5% 0,0% -0,7% -6,9%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-02-25 54 063,6 -0,7% 6,1% -2,8% 7,6% Polska Syryield 2014-02-25 3,679 -1,3%  -0,1% -0,8% -4,4%
Polska WIG20 2014-02-25 2526,9 -0,8% 6,8% -4,1% 5,6% Polska 10yr yield 2014-02-25 4,417 0,1% 0,0% -0,9% -0,1%
Polska mWIG40 2014-02-25 3590,9 -0,5% 6,3% 0,8% 10,8% Polska WIBOR 3M 2014-02-25 2,610 0,0% 0,4% 2,4% 0,0%
Polska sSWIG80 2014-02-25 146597  -0,4% 3,4% -3,3% 12,1% Polska WIBOR6M  2014-02-25 2,640 00% 08% 1,5% 0,8%
Wegry BUX 2014-02-25 182219 -2,6%  -69%  -46%  -2,2% USA 10yr yield 2014-02-25 2,702 -13%  -05% -0,2% -3,0%
Czechy PX 2014-02-25 1039,3 -0,9% 1,4% 0,9% 71% Niemcy 10yr yield 2014-02-25 1,646 -2,0%  -0,7% -2,4% -13,1%
Butgaria Sofix 2014-02-25 588,1 1,0% 9,3% 28,0% 32,1% Japonia 10yr yield 2014-02-25 0,592 -0,7% -63% -4,4% -22,7%
Rosja Micex 2014-02-25 1478,6 -0,7% -1,1% -1,6% 6,6% Hiszpania 10yr yield 2014-02-25 3,549 -0,2% -65% -14,7% -20,4%
Rosja RTS (USD) 2014-02-25 1306,4 -1,0% -4,2% -8,9% -1,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-02-25 6474,7 0,1% -0,2% 4,1% 8,9% Portugalia 10yr yield 2014-02-25 4,851 -0,6% -81% -17,5% -26,0%
Turcja ISE 100 2014-02-25 64 186,0 -3,2% -3,6% -18,8% -8,5% Wtochy 10yr yield 2014-02-25 3,073 0,7% -8,5% -12,8% -17,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-02-25 31573 0,0% 4,4% 3,2% 12,8% Belgia Syr USD
W. Brytania FTSE 100 2014-02-25 6 865,9 -0,5% 2,9% 2,7% 6,6% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2014-02-25 4419,1 -0,1% 6,1% 3,0% 9,2% Francja Syr USD
Niemcy DAX 2014-02-25 9708,9 -0,1% 3,3% 4,3% 15,2% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2014-02-25 10193,1 0,5% 3,9% 6,8% 20,4% Hiszpania Syr USD
Holandia AEX 2014-02-25 401,8 -0,2% 2,1% 1,1% 7,6% Irlandia Syr USD
Szwecja OMX 30 2014-02-25 13701 0,1% 4,1% 5,1% 10,4% Japonia Syr USD
Austria ATX 2014-02-25 2678,0 0,2% 2,2% 1,4% 6,9% Niemcy Syr USD
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD
USA DJIA 2014-02-25 16207,1 -0,2% 2,2% 1,3% 9,0% Portugalia Syr UsD
USA S&P500 2014-02-25 1847,6 -0,1% 3,3% 2,9% 12,1% Rosja Syr USD
USA Nasdaq Comp 2014-02-25 4293,0 -0,1% 4,0% 7,7% 18,0% USA Syr EUR
Kanada S&P/TSX 2014-02-25 142271 -0,3% 3,6% 6,1% 12,9% W. Brytania Syr USD
Meksyk IPC 2014-02-25 39792,7 -1,9% -4,7% -4,0% -3,4% Wtochy Syr USD
Brazylia BOVESPA 2014-02-25 47 393,5 -1,4% -2,2% -10,6% -10,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-02-25 5982,5 -2,2% 5,5% 6,1% 51,0% EUR/PLN 2014-02-25 4,153 0,1% -13% -1,2% -1,9%
Azja i Australia USD/PLN 2014-02-25 3,020 -02%  -19%  -2,6% -4,7%
Japonia NIKKEI 225 2014-02-26  15051,6 1,4% -2,2% -3,5% 11,0% CHF/PLN 2014-02-25 3,407 0,0% -09% -0,3% -0,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-02-25 22317,2 -0,3% -0,5% -5,7% 2,9% EUR/USD 2014-02-25 1,375 0,1% 0,5% 1,4% 2,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-02-26 2034,2 -2,0% -1,0% -6,9% -0,9% usD/IpY 2014-02-25 102,160 -0,4% -0,2% 0,9% 3,5%
Indie BSE30 2014-02-25 20852,5 0,2% -1,3% 1,5% 13,2%
Indonezja JKSE 2014-02-25 45773 -1,0% 3,2% 5,7% 10,2%
Izrael TA 25 2014-02-25 13346 0,1% 1,1% -1,0% 11,5%
Korea Kospi 2014-02-26  1964,9 0,8% 1,3% -1,7% 6,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-02-26  5433,8 -0,1% 4,6% 2,7% 9,3%

Zrédfo: Bloomberg
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