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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 7 marca 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2461 6 0,24% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2474
Kurs zamknigcia 2442 -17 -0,69% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2470
Kurs min. 2427 -21 -0,86%
Kurs max. 2 464 -7 -0,28%
Wolumen obrotu 23 842 1484 6,64% Najblizsze poziomy oporu: 2477 2544 2580 2600
LOP 114 645 958 0,84% Najblizsze poziomy wsparcia: 2385 2340 2286 2214
FW20 (2,461.00, 2,464.00, 2,427.00, 2,442.00, -17.0000) Zaskakujace dane z Chin
2650

Miniony  tydzien rozpoczeliSmy  mocnym
2600 uderzeniem. Ponad 5% przecena w reakcji na
ukrainski kryzys zmrozita poczynania
inwestoréw przez reszte dni. Strat ostatecznie
nie udato sie odrobi¢. Choé¢ byki podejmowaty
2500 Smiate proby to spadkowa luka (2477-2473)

pozostata nienaruszona. Taka sytuacja w

2550

2450 najblizszych  dniach wiecej szans daje

2400 niedzwiedziom. Wazny jest w tej kwestii

poziom 2435 pkt. Jedli szybko zejdziemy

2350 ponizej, realna stanie sie perspektywa testu

marcowego dotka (2391 pkt). W scenariuszu

2300 Srednioterminowym zblizamy sie do kolejnego

posiedzenia FOMC, na jakie wielokrotnie

2950 zwracatem uwage w kontekscie potencjalnego

punktu zwrotnego na Wall Street. Waznosé

2200 najblizszego spotkania (19 marca) wynika z

konferencji wraz z sesjg pytan do nowej prezes

2150 i zaktualizowanych prognoz

makroekonomicznych. Mozemy by¢ pewni, ze

——t — Tt —— — beda one bardziej optymistyczne, co skroci

ust September ‘October ‘November December [2014 ‘February March S'CiezkQ ’fagodnej polityki monetarnej. Pytanie

tylko jak mocno? Bardziej jastrzebia rada czy

WIG20 (2,459.32,2,462.99, 2,428.02, 2,435.15, -24.8801) 2650 p|a_tk0We dobre dane z rynku pracy (NFP 175k

vs 150k oczek.) moga sugerowac, ze bedzie to

2600 znacznie szybciej niz wigkszo$¢ mysli. Inna

sprawa to kondycja rynkéw wschodzacych.

2550 Odptyw kapitatlu poteguje teraz konflikt

ukrainsko-rosyjski, ale w jego cieniu dochodzg

2500 do nas niepokojgce informacje z Chin.

Weekendowe dane z Panstwa Srodka

pokazaty ponad 18% r/r spadek eksportu, co

2450 jest najgorszym wynikiem od 2008 roku. Deficyt

handlowy siegnat zas 23 mid mid USD, czyli

2400 najwiecej od dwoch lat. Co prawda wielu podda

pod watpliwos¢ te dane przez Swieto

2350 ksiezycowego  nowego  roku. Niemniej

gospodarka chinska juz od dtuzszego czasu

2300 wysyta sygnaty o zmianie modelu rozwoju z

inwestycyjnego na konsumpcyjny.

2% Krystian Brymora
2200
2150
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 7 marca 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 459,32 243515 -1,01% 2428,02 2462,99 35,0 751,4
WIG30 27644 2416,9 2 608,68 2 580,87 -1,12% 2575,16 2610,50 35,3 871,9
sWIG80 15 156,8 10 183,5 13 912,21 1378117 -0,98% 13 773,97 13 916,75 142,8 57,1
mWIG40 3599,3 24534 3495,78 3448,09 -1,50% 3446,18 3498,44 52,3 164,2
WIG-PL 56 438,7 434381 53 667,15 53 239,74 -1,09% 53 239,74 53 667,15 4274 -
WIG 55 384,8 428421 52 454,82 51 954,46 -1,02% 51 850,28 52 454,82 604,5 1029,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 88,99 6224 -2,9% -0,7% 13,9% -0,6% -1,8% -1,9% 15,2% -3,9%
ASSECOPOL 47,72 3961 1.1% 3,2% -3,6% 5,8% 2,2% 2,1% -2,3% 2,5%
AZOTY TARNOW 55,35 5490 -2,9% 11,8% -18,6% -22,2% -1,8% 10,7% -17,3% -25,5%
BANK HANDLOWY 112,00 14 634 -0,7% 2,9% -3,2% 5,2% 0,4% 1,8% -1,9% 1,9%
BOGDANKA 120,90 4112 -0,5% 2,9% -12,4% 4,8% 0,6% 1,7% -11,1% 1,5%
BORYSZEW 0,53 1166 -1,9% 3,9% -5,4% 8,2% -0,7% 2,8% -4,1% 4,9%
BRE 522,00 22016 0,9% -1,1% 3,0% 14,5% 2,1% -2,3% 4,3% 11,2%
BZ WBK 414,10 38737 -0,3% 5,0% 5,5% 28,6% 0,8% 3,8% 6,8% 25,3%
ccc 127,10 4881 -1,1% 2,7% 8,6% 20,1% 0,0% 1,5% 9,9% 16,8%
CYFROWY POLSAT 20,90 7 281 -4,1% 5,6% 5,8% -1,9% -3,0% 4,4% 71% -5,2%
ENEA 14,70 6489 1,4% 11,0% -5,0% 2,3% 2,5% 9,9% -3,7% -1,0%
EUROCASH 39,07 5409 0,7% -10,2% -14,1% -18,2% 1,8% -11,3% -12,8% -21,5%
GTC 7,07 2258 0,7% -0,3% -14,6% 4,7% 1.8% -1,4% -13,3% 1,5%
ING BSK 129,50 16 848 -0,6% -3,0% 11,4% 25,4% 0,5% -4,2% 12,7% 22,1%
JSW 50,50 5929 0,3% 1,1% -17,9% -35,7% 1,4% 0,0% -16,6% -38,9%
KERNEL 26,50 2112 0,9% -28,4% -32,9% -45,9% 2,0% -29,5% -31,6% -49,2%
KGHM 116,00 23 200 -4,5% 11,5% -0,7% -6,5% -3,4% 10,4% 0,6% -9,8%
LOTOS 37,70 4 896 0,8% -0,7% -0,8% -0,8% 1,9% -1,9% 0,5% -4,0%
LPP 9 110,00 16 682 -2,0% -0,8% 1.2% 15,3% -0,9% -2,0% 2,5% 12,0%
NETIA 4,69 1632 -1,3% -3,3% -10,0% -9,1% -0,1% -4,5% -8,7% -12,4%
PEKAO 184,40 48 399 -0,9% -0,7% 1,9% 9,1% 0,3% -1,9% 3.2% 5,8%
PGE 18,63 34834 -0,9% 8,9% 7.7% 13,2% 0,2% 7,7% 9,0% 9,9%
PGNIG 4,61 27 199 -0,4% -4,9% -15,4% -24,2% 0,7% -6,1% -14,1% -27,5%
PKNORLEN 40,71 17 412 -1,1% -1,3% -8,9% -7,3% 0,0% -2,5% -7,6% -10,5%
PKOBP 42,50 53 125 -1,2% 2,1% 7.6% 15,2% 0,0% 0,9% 8,9% 11,9%
PZU 428,50 37 002 -1,2% -2,4% -7,8% 0,4% -0,1% -3,6% -6,6% -2,9%
SYNTHOS 5,05 6 682 -1,4% -1,9% -4,0% 2,0% -0,2% -3,1% -2,7% -1,3%
TAURON 4,90 8587 -1,2% 8,6% 4,7% 10,1% -0,1% 7.5% 6,0% 6,8%
TPSA 10,18 13 360 0,7% -7,4% 4,0% 31,7% 1.8% -8,5% 5,3% 28,4%
TVN 16,05 5580 0,2% -0,9% 7.0% 16,8% 1,3% -2,1% 8,3% 13,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Kolejny impuls ze wschodu
Poczatek pigtkowych notowan przyniést kontynuacje handlu znanego z
ostatnich dwoch sesji. WIG20 poruszat sie w okolicy 2450 punktéow bez
wigkszych odchylen od kursu odniesienia, natomiast na szerokim rynku
lekko przewazali sprzedajacy. Jedynym walorem o podwyzszonej wartosci
obrotow byt KGHM, ktéry przez caly dzien byt mocno wyprzedawany ze
wzgledu na mocne spadki na rynku towarowym. Kluczowe wydarzenia
przyszty dopiero po kilku godzinach spokojnej sesji. Pierwszym byt
amerykanski raport z rynku pracy, ktéry pozytywnie zaskoczyt inwestoréw i
zostat interpretowany jako dobra wiadomos¢ dla gtownych rynkéw akciji
(odbicie w gore DAXa i futures na S&P500), lecz jednoczesnie przyniost
przyspieszenie spadkéw miedzi i tapniecie na srebrze. To natomiast
spowodowato, ze lekko pozytywna reakcja wigkszosci polskich blue chips
byta zanegowana przez dalszy spadek KGHM. Mimo wszystko jednak
udawato sie nam utrzymywaé w poblizy wczorajszych cen, co nadal
premiowato strong popytowa. Dopiero wiadomos$¢ z Gazpromu o mozliwym
odcigciu gazu Ukrainie wywotato gwattowniejsza reakcje¢ na gietdach.
Zaréwno nasz rynek jak i wiele innych parkietéw tuz po tej wiadomosci
wykonato mocny ruch w dét i do konca sesji nie potrafilismy odwrdci¢ tego
negatywnego ciosu. Sesje mozna uzna¢ jako wielkie rozczarowanie, gdyz
zamiast zdrowej i pro-wzrostowej stabilizacji koto 2450 punktéw ryzyko
zewnegtrzne (Ukraina) wywotato solidne 1-1,5% spadki gtéwnych indeksow.
Bardzo stabe zakonczenie tygodnia powoduje, ze w najblizszych dniach
podaz ma minimalnie wigksze szanse na sukces, cho¢ kazdej ze stron
bedzie tatwo przewazy¢ szalg na swojg strone. Bykom potrzebny jest powrét
wysokich obrotéw i przetamanie szczytu ze $rody, natomiast niedzwiedzie
bedg liczyly na przejscie ponizej poniedziatkowego minimum. W szerszej
perspektywie pozostaje zdecydowanym optymista, natomiast ostatnie
bardzo zmienne sesje pokazuja, ze droga do gory bedzie wyboista.
Najwyrazniej do powrotu stabilnych zakupéw na rynek potrzebna jest
zdecydowana poprawa sytuacji na Ukrainie, lub (co pewnie przyjdzie
szybciej) uodpornienie gietd rynkéw na kolejne doniesienia z naszej
wschodniej granicy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Niedzwiedzie przewazaty na rynkach
Piatek byt wyjatkowo korekcyjny dla europejskich inwestorow.
WIG20 stracit 1,0% zatrzymujac sie na poziomie 2435,2 pkt.
Podobna strate zanotowaty tez spétki z indeksu sWIG80. Jeszcze
bardziej stracit mWIG40, ktéry znalazt sie¢ az o 1,5% pod kreska.
Na czerwono notowania zamknely tez pozostate gtéwne
europejskie gietdy. DAX stracit 2,0%, a londynska FTSE 1,1%. W
ztych nastrojach sesje zakonczyli takze gracze na Wegrzech,
gdzie tamtejszy BUX spadt o 1,5%. In minus nalezy tez oceni¢
notowania w Japonii, gdzie Nikkei stracito nieco ponad 1,0%.
Mieszane odczucia moga mie¢ natomiast inwestujacy na rynkach
w USA. S&P500 zyskat niecate 0,1%, natomiast Nasdaq zamknat
sie ze stratgq 0,4%.Kontrakty futures na amerykanskie indeksy
spadajg o ok. 0,5%. Warszawscy inwestorzy nie powinni dzi$
liczy¢ na wsparcie ze strony danych makro. Dane kwartalne
ogtosity dzi$ Peixin oraz PKO BP. Blue chipy znajdujg sie obecnie
w $rodku dosyé mocnej strefy wsparé/oporéw (2430-2450 pkt).
Wsparcia mozna sie upatrywa¢ w okolicach 2410,0 pkt., oporu
mozna natomiast szuka¢ w okolicach 2480,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Przez ponad 18% r/r spadek eksportu w lutym Chiny zanotowaty najwigkszy deficyt handlowy od 2 lat.

Bilans handlowy Chin
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Marvipol zapowiada wzrost sprzedazy mieszkan. Spétka w ciggu dwoch lat zamierza
przeznaczy¢ na zakup gruntéw 60 min PLN. Zakupy majg umozliwi¢ deweloperowi rozpoczecie w
latach 2014-16 realizacji projektow, w ktérych znajdg sie mieszkania o tacznej powierzchni
przynajmniej 60 tys. mkw. — Rzeczpospolita

BDM: Zapowiadana poprawa sprzedazy powinna wynikac m. in. z realizacji najwiekszej
historycznie inwestycji dewelopera, czyli Central Parku. Projekt zaktada PUM na poziomie 135
tys. m2. Planowany zakup gruntu réwniez byt oczekiwany, bowiem spotka posiada obecnie 5
projektéw, ktére sq w sprzedazy (Art. Eco, Apartamenty Mokotéw, Bielany Residence, Hill Park,
Zielona ltalia), a poza Central Parkiem Marvipol nie miat innej inwestycji, ktéra poszerzytaby
oferte w najblizszym okresie.

Selena, producent chemii budowlanej, opracowata plan budowy na Ukrainie sieci oddziatéw, ale
rozwazy, czy w obecnej sytuacji politycznej wciela¢é go w zycie. "Z naszego punktu widzenia
Ukraina to atrakcyjny rynek ze znaczacym potencjatem gospodarczym, ale na tempo i kierunek
jej rozwoju bedzie miato wptyw rozwigzanie obecnej sytuacji spoteczno-politycznej" - mowi
Jarostaw Michniuk, prezes spotki. Selena zaklada wzrost wynikéw w kolejnych latach. Chce
rosnac¢ o 5% rocznie. — Rzeczpospolita

Asseco Central Europe chce wyptaci¢ z zysku za 2013 rok 0,37 euro dywidendy na akcje -
poinformowata spétka w komunikacie.

Pojawity sie pogtoski, ze Gino Rossi moze przed terminem wykupi¢ czes¢ swoich obligaciji.
"Obecnie nie pracujemy nad takim rozwigzaniem. Gdyby nasze przeptywy pieniezne byty wyzsze
od planowanych, zdecydowalibySmy sie przeznaczy¢ te srodki na zasilenie kapitatu pracujagcego
w obu spétkach w celu przyspieszenia tempa rozwoju” - powiedziat Tomasz Malicki, prezes firmy.
- Parkiet

Fundusze Aviva Investors Poland zmniejszyly zaangazowanie w spoétce Action do 4,85 proc. -
podat Action w komunikacie.

Zysk netto grupy Energa w 2013 roku wyniést 743 min PLN wobec 456,4 min PLN rok wczes$nie;j.
W 4Q’13 spotka miata 145,36 min PLN zysku netto.

Zarzad Energi rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 1,0 PLN na akcje - podata Energa w
komunikacie.

Akcjonariusze Gant Development bedg decydowaé o warunkowej emisji do 13,5 min akgji serii W
i warrantéw subskrypcyjnych serii W1 z pozbawieniem prawa poboru - wynika z projektéw uchwat
na walne spdétki zaplanowane na 4 kwietnia.

Zysk netto grupy PKO BP w 4Q’13 wyniést 938 min PLN (powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sig, ze wyniesie on 897,5 min PLN).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-03-07 412,7 -0,3% 4,5% 3,9% 11,9% Miedz LME 3M 2014-03-07 7 050,0 0,3% -1,3%  -1,0% -1,5%
MSCI World 2014-03-07 1686,1 -0,3% 4,6% 4,8% 13,1% Ropa WTI Crude 2014-03-07 102,6 1,0% 3,2% 4,5% 3,2%
MSCI EM 2014-03-07 970,3 -0,4% 3,2% -3,2% 1,9% Ztoto Spot $/oz 2014-03-07 13386 -0,8% 5,0% 6,0% -1,9%
MSCI BRIC 2014-03-07 260,3 -0,6% 0,8% -7,8% -2,1% Aluminium LME 3M 2014-03-07 1796,0 1,2% 4,5% 1,0% -1,5%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2014-03-07  52487,8 -1,0% -0,4% -1,5% 11,2% Polska Syryield 2014-03-07 3,588 1,0% -43%  -6,0% -14,0%
Polska WIG20 2014-03-07 2460,0 -1,0% 0,6% -1,8% 10,4% Polska 10yr yield 2014-03-07 4,279 1,5% -3,5% -3,5% -9,3%
Polska mWIG40 2014-03-07 3500,8 -1,5% -1,2% 0,7% 13,4% Polska WIBOR 3M 2014-03-07 2,610 0,0% 0,0% 2,4% 0,4%
Polska sWIG80 2014-03-07 13917,3 -1,0% -5,2% -4,9% 10,9% Polska WIBOR 6M 2014-03-07 2,640 0,0% 0,4% 1,5% 0,4%
Wegry BUX 2014-03-07 17394,3 -1,5% -5,4% -7,2% -4,9% USA 10yr yield 2014-03-07 2,788 1,8% 4,5% -0,5% -6,0%
Czechy PX 2014-03-07 1009,0 -0,7% 0,1% 2,7% 6,5% Niemcy 10yr yield 2014-03-07 1,653 0,4% -1,6%  -9,9% -18,5%
Butgaria Sofix 2014-03-07 605,9 0,4% 8,5% 28,5% 351% Japonia 10yr yield 2014-03-07 0,628 1,0% 33% -53% -15,9%
Rosja Micex 2014-03-07 13380 0,1% -9,4% -7,5% -5,5% Hiszpania 10yr yield 2014-03-07 3,363 -1,2%  -6,0% -16,7%  -25,5%
Rosja RTS (USD) 2014-03-07 1164,6 -0,5% -13,6% -16,7% -13,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-03-07 6389,2 -0,2% 0,1% 0,3% 11,0% Portugalia 10yr yield 2014-03-07 4,577 -2,4%  -83% -242%  -35,6%
Turcja ISE 100 2014-03-07 64 004,2 -1,4% -2,3% -14,0% -6,1% Wtochy 10yr yield 2014-03-07 2,899 2,2% -7,6% -19,7%  -25,8%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-03-07 3144,5 -1,6% 1,9% 4,3% 11,4%

W. Brytania FTSE 100 2014-03-07 6788,5 -1,1% 2,7% 3,2% 4,0%
Francja CAC40 2014-03-07 4417,0 -1,1% 3,3% 6,0% 8,6%
Niemcy DAX 2014-03-07 9542,9 -2,0% 0,5% 1,9% 13,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-03-07 10 304,0 -1,4% 0,9% 9,2% 20,0%
Holandia AEX 2014-03-07 400,1 -0,9% 1,9% 2,7% 7,5%
Szwecja OMX 30 2014-03-07 13743 -1,2% 3,5% 6,6% 8,8%
Austria ATX 2014-03-07  2577,3 -1,4% -2,0% 1,3% 1,8%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-03-07 164219 0,2% 4,5% 3,3% 11,6%

USA S&P500 2014-03-07 1877,0 0,1% 4,7% 4,6% 14,7%

USA Nasdaq Comp 2014-03-07 4352,1 -0,4% 5,2% 7,1% 19,3%

Kanada S&P/TSX 2014-03-07 142719 0,2% 3,9% 8,5% 13,2%

Meksyk IPC 2014-03-07 39176,3 -0,7% -3,9% -6,7% -1,3%

Brazylia BOVESPA 2014-03-07 47093,1 -1,8% -3,8% -9,2%  -14,0% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-03-07  5909,0 -0,5% 5,3% 10,6%  41,6% EUR/PLN 2014-03-07 4,204 0,6% 0,6% 0,6% -1,0%
Azja i Australia USD/PLN 2014-03-07 3,029 0,4% -1,2%  -0,2% -5,4%
Japonia NIKKEI 225 2014-03-10  15274,1 0,9% 5,7% 0,0% 11,0% CHF/PLN 2014-03-07 3,450 0,7% 1,0% 0,9% 0,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-03-07 22 660,5 -0,2% 4,8% -4,5% 0,6% EUR/USD 2014-03-07 1,388 0,1% 1,7% 0,8% 4,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-03-07  2057,9 -0,1% 0,7% -8,0% -3,6% usD/JpY 2014-03-07 103,280  0,3% 1,1% 0,5% 2,9%
Indie BSE30 2014-03-07 21919,8 1,9% 7,6% 4,7% 14,2%

Indonezja JKSE 2014-03-07  4685,9 0,0% 4,9% 12,1% 15,5%

Izrael TA25 2014-03-09  1369,2 0,3% 4,7% 0,1% 16,1%

Korea Kospi 2014-03-10  1974,7 0,0% 2,7% 0,7% 2,0%

Australia S&P/ASX 200 2014-03-10 54623 0,3% 7,3% 7,2% 9,3%

Zrédfo: Bloomberg
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