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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 11 kwietnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2427 -28 -1,14% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2426
Kurs zamknigcia 2 445 -2 -0,08% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2358
Kurs min. 2422 -25 -1,02%
Kurs max. 2 445 -24 -0,97%
Wolumen obrotu 23 296 4897 26,62% Najblizsze poziomy oporu: 2471 2544 2637 2664
LOP 112 266 579 0,52% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2340 2300 2286

FW20 (2,427.00, 2,445.00, 2,422.00, 2,445.00, -2.00000) 2700 Korekta na Wall Street nabiera tempa

2650 W minionym tygodniu korekta na Wall Street
nabrata tempa. S&P500 (1815,7 pkt) wybit sie
dotem z dwumiesiecznej konsolidacji w okolicy
historycznych szczytéw. Pierwszym wsparciem
jest okragte 1800 pkt, potem dotek z lutego

2600

2550 (1737 pkt). W mojej opinii poziomy te nie
powinny stanowi¢ wiekszej przeszkody dla
2500 niedzwiedzi. Obecny ruch ma szanse by¢
zdecydowanie wiekszg korektg. GPW i
2450 pozostate rynki EM poradzity sobie wzglednie

dobrze. Kontrakt juz od jakiegos$ czasu tkwi pod
oporem na 2470 pkt (2445 pkt), ale na zejscie
nizej tez nie ma za bardzo ochoty. Ztotéwka
rébwniez wykazuje sie relatywng sitg. Jesli

2400

2350 korekta za oceanem nie zepchnie naszego
rynku to nalezy sie przygotowac na najgorszy z
2300 mozliwych scenariuszy, czyli wyniszczajgcy
trend boczny. Faktycznie z takim ruchem
2250 mamy juz do czynienia w $rednim terminie

(2300-2600 pkt). Biezacy tydzien bedzie
™ skrécony ze wzgledu na $wieta. Pracujemy do
pigtku. Do tego czasu rynki bedg absorbowaty
kolejne raporty za 1Q'14 amerykanskich spotek
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 11 kwietnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 447,10 2464,12 -0,27% 244410 2 464,12 20,0 620,3
WIG30 27644 24169 2 594,05 2 609,67 -0,36% 2591,18 2 609,67 18,5 657,4
WIG50 32911 31427 323457 3 236,86 -0,47% 322747 3241,35 13,9 65
WIG250 13439 12888 1334,97 1333,15 -0,41% 1 326,55 1 334,97 8,4 33,2
WIG-PL 56 438,7 43438,1 53439,12 53 640,60 -0,37% 53439,12 53 640,60 2015
WIG 55384,8 428421 52 147,63 52 389,75 -0,36% 52 092,98 52 389,75 296,8 759,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 82,00 5735 -2,3% -5,3% 2,2% -13,3% -2,0% -10,8% -2,0% -11,3%
ASSECOPOL 45,58 3783 -0,7% -2,8% 0,0% -7,0% -0,3% -8,3% -4,2% -5,0%
BANK HANDLOWY 115,40 15078 -0,3% 11,9% 9,9% -4,6% 0,0% 6,4% 57% -2,6%
BOGDANKA 122,95 4182 -1,2% 9,7% -0,6% 8,8% -0,9% 4,2% -4,8% 10,8%
BORYSZEW 4,68 1030 0,4% -0,4% -4,5% -13,3% 0,8% -5,9% -8,7% -11,3%
BZ WBK 400,95 37507 -1,3% 0,4% 5,4% 7,2% -1,0% -5,1% 1,2% 9,2%
CCcC 130,70 5019 -2,0% 12,7% 20,3% 0,6% -1,7% 7,2% 16,1% 2,6%
CYFROWY POLSAT 20,63 7187 1,1% 2,4% 8,6% -9,1% 1,5% -3,1% 4,4% -7,1%
ENEA 14,98 6613 -0,8% 3,5% 19,4% 4,0% -0,4% -2,0% 15,2% 6,0%
EUROCASH 38,70 5358 -0,3% 0,5% -7,5% -21,0% 0,1% -5,0% -11,7% -19,0%
GRUPA AZOTY 57,00 5 654 -3,7% 4,7% -6,1% -25,4% -3,4% -0,8% -10,3% -23,4%
GTC 7,35 2582 -0,7% 8,1% -2,1% -7,5% -0,3% 2,6% -6,3% -5,5%
ING BSK 132,95 17 297 -1,3% 9,9% 21,9% 15,1% -0,9% 4,4% 17,7% 17,1%
JsSw 43,99 5165 -4,3% 5,0% -13,3% -39,3% -3,9% -0,5% -17,5% -37,3%
KERNEL 31,30 2494 1,0% 30,4% -24,4% -41,7% 1,3% 24,9% -28,6% -39,7%
KGHM 115,20 23040 0,9% 13,5% 0,6% -5,6% 1,3% 8,0% -3,6% -3,6%
LOTOS 38,90 5052 1,6% 5,7% 10,8% 4,5% 1,9% 0,2% 6,6% 6,5%
LPP 8 325,00 15244 -0,5% 0,4% -5,9% -8,0% -0,2% -5,1% -10,1% -6,0%
mBANK 519,00 21889 0,2% 7,0% 3,0% 1,0% 0,6% 1,5% -1,1% 3,0%
NETIA 5,38 1872 0,0% 10,9% 9,8% 6,7% 0,4% 5,4% 5,6% 8,7%
ORANGE POLSKA 10,50 13780 1,2% -1,8% 4,8% 20,8% 1,5% -7,3% 0,6% 22,8%
PEKAO 198,00 51 969 -0,4% 7,6% 10,7% 0,5% 0,0% 2,1% 6,5% 2,5%
PGE 19,60 36 647 1,0% 5,4% 18,4% 10,7% 1,3% -0,1% 14,2% 12,7%
PGNIG 4,36 25724 -0,7% 1,2% -12,1% -25,6% -0,3% -4,3% -16,3% -23,6%
PKNORLEN 44,50 19033 0,0% 9,7% 5,3% -1,7% 0,4% 4,3% 1,1% 0,3%
PKOBP 42,50 53125 -0,6% 5,7% 7,2% 9,5% -0,2% 0,2% 3,0% 11,5%
PZU 427,00 36 872 -0,3% 2,9% -0,7% -3,1% 0,1% -2,6% -4,9% -1,1%
SYNTHOS 5,15 6 815 -0,6% 3,8% -5,5% 2,4% -0,2% -1,7% -9,7% 4,4%
TAURON 5,06 8 868 -1,6% 3,7% 15,8% 2,8% -1,2% -1,8% 11,6% 4,8%
TVN 16,48 5749 -2,1% 9,6% 10,5% 7,7% -1,7% 4,2% 6,3% 9,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Mocny bilans tygodnia

Dzisiejsza sesja przypominata notowania z poniedziatku. Ponownie
negatywny impuls z USA dawat nam jednoznaczny sygnat do spadkow,
ponownie nadzieje na spokojng korekte na GPW dawaty nam inne
rynki wschodzgce. Tak samo jak w poniedziatek, byki nie zawiodty i
mimo tracgcego 2% DAXa nasz rynek utrzymywat sig¢ na bezpiecznym
putapie 2450 punktéw, czyli powyzej ostatnich miniméw. W koncoéwce
tak jak na sesji poniedziatkowej pomogty nam odbijajagce Stany, dzieki
czemu ostateczny rezultat notowan to zaledwie 0,27% spadek WIG20.
Gorzej spisat sie szeroki rynek, gdzie inwestorzy zdajg sie byc¢
zmeczeni negatywnymi sygnatami zewnetrznymi, w zwigzku z czym
przewazaty dzi$ spotki tracgce na wartosci. Generalnie jednak sesje
mozna oceni¢ jako sukces bykéw zaréwno na GPW, jak i innych
rynkach wschodzacych, ktére tracity na wartosci w mniejszej skali niz
parkiety rynkéw dojrzatych. Podsumowujgc cate 5 dni warto
przypomnie¢, ze konczac ostatni tydzien mozna byto zakilada¢, ze
GPW jak i innym rynkom przyda sie zdrowe schtodzenie i realizacja
zyskow. W zwigzku z tym mysle, ze utrzymanie WIG20 w poblizu 2450
punktéw juz tydzien temu mozna byto traktowaé jako pozytywny
scenariusz dla rynku, a gdy stato sig to przy mocnej wyprzedazy gietd
dojrzatych, nalezy moéwi¢ o duzym sukcesie bykéw. Oczywiscie ten
sukces  zawdzigczamy relatywnej sile  wszystkich  rynkow
wschodzgcych - zaréwno po stronie akcji, obligacji, jak i walut.
Oczywiscie byly w tym tygodniu pewne rozczarowania, czyli
dystrybucja w $rode i czwartek, lecz osobiscie bilans ostatnich 5 dni
oceniam bardzo korzystnie. Poki utrzymujemy sig¢ powyzej
poniedziatkowego minimum 2435 punktéw WIG20 wyglagda bardzo
byczo i w przysztym tygodniu daje wiecej szans stronie popytowej. W
obecnej konfiguracji widze szanse na ruch powyzej 2500 punktow, a
jesli USA sig odbijg a rynki wschodzace utrzymajg swojg relatywna site,
moze to by¢ poczagtek jeszcze wiekszego impulsu w kolejnych
tygodniach.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

WIG20 ciggle tkwi w marazmie
Ostatnia sesja minionego tygodnia po raz kolejny udowodnita, ze
warszawski parkiet niemal stoi w miejscu. Indeks najwiekszych
gietdowych spoétek spadt jedynie o 0,3% i wyhamowat na poziomie
2464,1 pkt.. Podobnie zachowywaty sie pozostate indeksy. WIG50
znalazt sie 0,5% ponizej kreski, a WIG250 0,4%. Duzo gorzej poradzity
sobie pozostate rynki w Europie. Niemiecki DAX spadt o 1,5%, a FTSE
nieco ponad 1,2%. Pod kreskg znalazt si¢ takze wegierski BUx (-0,9%).
W réwnie negatywnych nastrojach sesje zakonczyli amerykanscy
inwestorzy. S&P500 zanurkowat O prawie 1,0%, a jeszcze gorzej
zaprezentowat si¢ Nasdaq (-1,3%). Tracg tez kontrakty futures na
indeksy w USA (ok. 0,2%). Z danych makro najwiekszy wptyw powinny
mie¢ dwie informacje. Ok. 11:00 Eurostat ogtosi dane o produkcji
przemystowej w strefie Euro (na poczatku sesji podobne informacije
naptyng do nas z Wegier), natomiast po 14:00 poznamy stan
sprzedazy detalicznej w USA w marcu. Konsensus zaktada, ze
amerykanska gospodarka ulegta w tym aspekcie znacznemu
ozywieniu. Dotrg do nas takze wiesci ze Stowacji oraz Wtoch nt.
poziomu inflacji konsumenckiej. Polska gietda powinna takze pozosta¢
pod znacznym wptywem wynikéw spoétek zza oceanu, ktére w zesztym
tygodniu rozpoczety publikacje raportow okresowych (dzi$ wynikami
pochwali sie¢ bank Citigroup). Blue chipy ciagle stojg w miejscu, co
moim zdaniem, nie jest zbyt dobrym znakiem. Spodziewam sig, ze
pierwsza sesja obecnego tygodnia uptynie pod znakiem spadkéw.
Inwestorom nie sprzyjajg wyniki pozostatych rynkéw, a poza tym na
rodzima gietde ciggle wptywa bardzo napieta sytuacja geopolityczna na
Ukrainie. Przetamany zostat takze kanat wzrostowy. Najblizszego
wsparcia mozemy sie dopatrywa¢ w okolicach 2430 pkt., a nastepnie
na poziomie 2410,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Baltic Dry Indekx mierzacy ceny frachtu, niegdy$ popularny wskaznik koniunktury gospodarczej, spadt do poziomu 1000 pkt,

czyli najnizej od sierpnia 2013 roku.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spétka zalezna Mennicy Polskiej kupita 11,1 min akcji Netii, ktore stanowig 3,19% w kapitale
zakladowym tej spotki, za taczng cene ponad 59,6 min PLN - podata Mennica Polska w
komunikacie.

BNP Paribas Polska przewiduje, ze oferta do 5 min akcji zostanie przeprowadzona w 2Q’14 -
poinformowat bank w komunikacie.

Producent przyczep Wielton obserwuje na poczatku roku bardzo duze ozywienie na krajowym
rynku. Spotka chce wyptaci¢ akcjonariuszom za 2013 rok dywidende, ktéra moze siegna¢ nawet
catosci wypracowanego zysku - poinformowatl PAP wiceprezes Wieltonu, Tomasz Sniatata.
Spétka zamierza w drugiej potowie kwietnia lub w maju poda¢ prognoze wynikéw. Grupa w
pierwszych miesigcach tego roku poprawita sprzedaz w Ros;ji i na Ukrainie.

Synektik chce pozyska¢ nowe produkty do portfela wtasnych radioznacznikéw, a takze moce
produkcyjne w Europie Zachodniej i moze to zrobi¢ przez akwizycje - poinformowat prezes spotki
Cezary Kozanecki. Dodat, ze przejscie Synektiku na rynek gtéwny GPW moze nastgpi¢ na
przetomie 3/4Q’'14.

Rada Nadzorcza spotki Pani Teresa Medica pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, w ktérym
rekomenduje on Walnemu Zgromadzeniu wyptate 1,2 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013
rok - podata spoétka w komunikacie.

ING Parasol FIO zwiekszyt zaangazowanie w akcje TIM do 5,77% kapitatu zaktadowego i glosow
na WZ - podat TIM w komunikacie.

Akcjonariusze PHN zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy 2,16 PLN na akcje - podata
spotka w komunikacie.

Cyfrowy Polsat zawart z konsorcjum bankéw umowe kredytu terminowego do maksymalnej kwoty
2,5 mld PLN i kredytu rewolwingowego do 0,5 mld PLN, przeznaczonych m.in. na refinansowanie
diugu - podata spotka w komunikacie. Cyfrowy Polsat liczy, ze pozwoli to na finalizacje przejecia
Metelem w 2Q'14.

TVN podtrzymuje prognoze s$redniego jednocyfrowego wzrostu reklamy TV w 2014 roku.
Zatozenia spotki potwierdza sytuacja na rynku w pierwszych miesigcach tego roku - powiedziat w
rozmowie z PAP Markus Tellenbach, prezes TVN.

Pierwszy etap przewidzianego na lata 2014-2015 skupu akcji wkasnych TVN wystartuje do konca
czerwca, kiedy to spotka zamierza skupi¢ pierwszg transze akcji. Druga transza skupu
przewidziana na ten rok zostanie zrealizowana do konca listopada - poinformowat PAP John
Driscoll, wiceprezes TVN.

PZU rozwaza przesunigcie terminu zwotania Walnego Zgromadzenia na czerwiec ze wzgledu na
rozmowy z KNF dotyczgce emisji diugu przez spotke - poinformowato w pigtek PAP zrodio
zblizone do spofki.

Zarzad Polmedu rekomenduje wyptate 0,04 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013 rok -
podata spotka w komunikacie.

Fisterra, podmiot kontrolowany przez Innova Capital, ogtosit wezwanie na 100% akcji ATM SA
oferujgc 12,4 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu rozpocznie sie 5 maja i potrwa
do 4 czerwca.

Enea Wytwarzanie i GDF Suez Energy Services International znalazty sie na "krotkiej liscie"
chetnych do zakupu udziatéw Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Biatymstoku
(MPEC) - poinformowat Urzad Miejski w Biatymstoku.

Livechat Software szacuje, ze w ciggu 3 - 5 lat moze zdoby¢ pozycje lidera ustug live chat.
Spétka juz w tym roku moze zostaé liderem rynku pod wzgledem liczby klientéw. Livechat jest
spokojny o wykonanie prognoz za 2013 r. Caty ubiegloroczny zysk trafi na dywidende. W
biezgcym roku obrotowym spétka moze wprowadzi¢ nowy, drozszy abonament.

Alior Bank wyemitowat dwuletnie obligacje o warto$ci nominalnej 180 min PLN - podat bank w
komunikacie.

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
melsygemows  pewsmewsenk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-04-11 408,3 -1,0% -0,9% 0,3% 57% Miedz LME 3M 2014-04-11  6655,0 0,6% 2,8% -8,9% -7,6%
MSCI World 2014-04-11 1656,1 -1,1% -1,7% -0,3% 6,4% Ropa WTI Crude 2014-04-11 103,7 0,3% 53% 12,4% 4,3%
MSCI EM 2014-04-11 1021,7 -0,6% 6,5% 51% 0,1% Ztoto Spot $/oz 2014-04-11  1318,7 0,0% -4,3% 5,9% 3,3%
MSCI BRIC 2014-04-11 2773 -0,6% 8,5% 3,1% -2,7% Aluminium LME 3M 2014-04-11  1892,0 1,9% 8,1% 7,2% 0,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-04-11  52580,7  -0,4% 2,3% 5,2% 0,3% Polska Syr yield 2014-04-11 3,533 1,0% -83%  -1,9%  -3,4%
Polska WIG20 2014-04-11  2470,8 -0,3% 2,6% 5,9% -0,4% Polska 10yryield ~ 2014-04-11 4,043 0,7% -59%  -7,8%  -7,5%
Polska mWIG40 2014-04-11  3499,1 -0,7% 2,1% 6,6% 2,1% Polska WIBOR3M  2014-04-11 2,620 0,0% 0,4% 0,8% 1,6%
Polska sSWIG80 2014-04-11 13789,8  -0,5% 1,3% 0,0% 0,6% Polska WIBOR6M  2014-04-11 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,1%
Wegry BUX 2014-04-11 18126,3 -0,9% 8,1% -5,9% -3,6% USA 10yr yield 2014-04-11 2,625 -0,9% -1,1% -8,6% -2,3%
Czechy PX 2014-04-11 1005,1 -1,2% 0,8% -1,7% 3,1% Niemcy 10yr yield 2014-04-11 1,504 -1,1% -2,7%  -17,1% -19,1%
Butgaria Sofix 2014-04-11 604,2 -0,6% -2,8% 14,6% 32,1% Japonia 10yr yield 2014-04-11 0,605 -0,7% -3,5% -7,9% -7,9%
Rosja Micex 2014-04-11 1362,4 -0,4% 4,1% -7,3% -9,6% Hiszpania 10yr yield 2014-04-11 3,188 0,6% -4,5%  -16,5% -25,3%
Rosja RTS (USD) 2014-04-11 1204,1 -0,8% 6,4% -13,7%  -18,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-04-11 6472,1 -0,6% 1,7% -2,5% 7,4% Portugalia 10yr yield 2014-04-11 3,964 2,3% -13,8% -25,1% -36,2%
Turcja ISE 100 2014-04-11 731502  -0,6%  16,7% 8,4% -3,3% Wrtochy 10yryield ~ 2014-04-11 2,630 -1,3%  -80%  -21,7%  -29,2%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-04-11 31529 -1,2% 1,0% 0,9% 5,8%

W. Brytania FTSE 100 2014-04-11 6642,0 -1,2% -1,4% -1,5% 3,0%
Francja CAC40 2014-04-11 44135 -1,1% 0,5% 2,9% 4,1%
Niemcy DAX 2014-04-11 94545 -1,5% 0,1% -1,7% 6,8%
Hiszpania IBEX 35 2014-04-11 10336, -1,3% 0,7% 0,1% 8,0%
Holandia AEX 2014-04-11 401,9 -1,6% 0,4% -1,7% 5,9%
Szwecja OMX 30 2014-04-11  1355,0 -0,7% 1,1% 3,4% 8,5%
Austria ATX 2014-04-11 25193 -0,8% 0,4% -6,6% -0,4%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-04-11  16170,2 -0,9% -1,9% -1,9% 6,4%

USA S&P500 2014-04-11 18331 -0,9% -2,6% -0,9% 7,7%

USA Nasdaq Comp 2014-04-11  4054,1 -1,3% -7,1% -3,9% 6,2%

Kanada S&P/TSX 2014-04-11 14 308,0 -0,3% 0,3% 4,5% 12,3%

Meksyk IPC 2014-04-11 404480 -0,2% 4,4% -4,8% -0,3%

Brazylia BOVESPA 2014-04-11  51127,5 1,4% 13,5% 4,4% -2,4% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-04-11  6498,4 -0,5% 12,6% 18,0% 24,5% EUR/PLN 2014-04-11 4,182 0,2% -1,0% 1,0% 0,0%
Azja i Australia USD/PLN 2014-04-11 3,011 0,2% -0,9% -0,5% -2,3%
Japonia NIKKEI 225 2014-04-11 13 960,1 -2,4% -7,7%  -116%  -2,3% CHF/PLN 2014-04-11 3,437 0,2% -1,3% 2,3% 1,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-04-11 23 003,6 -0,8% 3,7% 1,1% -0,2% EUR/USD 2014-04-11 1,389 0,0% -0,2% 1,5% 2,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-04-11  2130,5 -0,2% 6,5% 5,8% -4,4% usD/IPY 2014-04-11 101,620 0,1% 0,3% -2,3% 3,4%
Indie BSE30 2014-04-11 227153 -0,4% 3,7% 9,3% 10,7%

Indonezja JKSE 2014-04-11  4816,6 1,1% 2,5% 13,4% 6,9%

Izrael TA25 2014-04-13 1412,5 -0,1% 3,3% 6,7% 9,3%

Korea Kospi 2014-04-14  1997,4 -0,6% 1,7% 3,0% -0,3%

Australia S&P/ASX 200 2014-04-11  5428,6 -1,0% 0,5% 4,0% 6,8%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 kwietnia 2014
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