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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 8 maja 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2388 19 0,80% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2405
Kurs zamknigcia 2394 15 0,63% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2423
Kurs min. 2369 12 0,51%
Kurs max. 2 399 12 0,50%
Wolumen obrotu 27 116 -2 816 -9,41% Najblizsze poziomy oporu: 2407 2469 2500 2544
LOP 113 965 1419 1,26% Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286

FW20 (2,388.00, 2,399.00, 2,369.00, 2,394.00, +15.0000) 2700 EUR/USD: Mario Draghi méwi sprawdzam

L 2650 Za nami dosc ciekawa sesja. Do potudnia rynki
spadaly po informacjach zza wschodniej
granicy. Tam prorosyjscy "separatySci”" nie
poparli $rodowego stanowiska Wtadymira
Putina o przetozeniu niepodlegtosciowego

[~ 2600

I 2550 referendum  planowanego na najblizszg
niedziele (11 maja). Co jak co, ale mozna sie
L 2500 byto tego spodziewac. Wspominatem wczoraj,

ze dopoki za stowami prezydenta Putina nie
péjda konkretne czyny, dopdéty nie mozemy
mysle¢ o deeskalacji konfliktu. Rosyjska
dyplomacja uwazana jest za jedng =z
[~ 2400 najlepszych na swiecie i wszelkie dziatania to
starannie przemys$lana strategia. Obecnie
prezydent Putin chce wyj$¢ na tzw. "dobrego
wujka", a rynki daly sie na to nabraé. Gdyby nie
konferencja Mario Draghiego handel w Europie
mogiby sie skonczy¢ ciezka czerwienia.
Niemniej prezes EBC wlat w rynki troche
- 2250 optymizmu wspominajgc, ze bank czeka na
decyzje odnosnie QE do czerwcowych projekcji
October | [November |December 2014 ' [February  IMarch ' lapril | [May | makro. Tuz przed konferencja EUR/USD
znajdowat sie na psychologicznym poziomie
1,4. Przy tak silnym euro gospodarka np.
Francji nie jest konkurencyjna i kwestig czasu
byta jakas reakcja EBC. Dziwig wiec
komentarze o wielkim zaskoczeniu. Ostatnie
wzrosty EUR/USD na linii szescioletniego
trendu spadkowego i w rejonach
psychologicznych 1,4 USD traktowatem jako
klasyczng "wspinaczke po $cianie strachu".
Wszyscy bowiem wiedzieli o mozliwej
interwencji EBC. W koncu rynek, ustami
bardziej stanowczego EBC, powiedziat
L 2450 sprawdzam. W pét godziny kurs spadt o... 150
pipséw (!) wycinajgc w pien wszystkie zlecenia
stop loss. Ksztalt $wieczki to ewidentny "dzieh
L 2400 odwrotu”, a kurs wrdcit pod linie 6-letniego
trendu spadkowego. Za oceanem S&P500
znowu prébowat ataku na szczyt i znowu
- 2350 poniost kleske. Kluczem dla mnie jest jednak
zachowanie NASDAQ i Russell, gdzie od
marca trwa juz zdrowa korekta catych
- 2300 wzrostow od 2011 roku.
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WIG20 (2,406.54,2,413.31, 2,384.50, 2,403.89, +14.4600) ™ 2650

Wa

[~ 2600

~ 2550

~ 2500

Krystian Brymora

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
October November |December [2014 February March /April May

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s autoréw. O jie i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
261993 piatek, 9 maja 2014

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 8 maja 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 406,54 2 403,89 0,61% 2 384,50 241331 28,8 516,7
WIG30 27644 2416,9 2551,14 2 549,30 0,61% 2 532,40 2558,44 26,0 551,6
WIG50 32911 3005,1 3 050,60 3035,73 -0,21% 3035,73 3 069,44 33,7 51,2
WIG250 13439 12239 1239,64 1237,68 -0,16% 1234,77 1244,42 9,7 27,9
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 52 194,23 52 080,19 0,40% 52 016,57 52 194,23 177,7 =
WIG 55 384,8 43329,2 50 918,22 50 851,25 0,40% 50 609,96 51 074,62 464,7 628,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,40 5553 0,8% -8,7% -11,3% 4,6% 0,1% -6,4% -10,9% 8,5%
ASSECOPOL 44,00 3652 0,0% -3,2% -5,6% -15,3% -0,6% -0,9% -5,2% -11,4%
BANK HANDLOWY 109,20 14 268 0,0% -4,4% 2,5% -2,2% -0,6% -2,0% 2,9% 1,7%
BOGDANKA 118,95 4 046 -4,5% -3,2% 0,2% -7,1% -5,1% -0,9% 0,6% -3,2%
BORYSZEW 4,12 906 0,7% -14,3% -19,2% -19,2% 0,1% -12,0% -18,8% -15,3%
BZ WBK 366,10 34 247 1,9% -10,1% -7,7% -0,4% 1,3% -7,7% -7,3% 3,6%
CCcC 113,50 4 358 0,0% -14,0% -6,4% -5,3% -0,6% -11,7% -6,0% -1,4%
CYFROWY POLSAT 20,62 7183 0,8% -0,5% 3,2% -7,0% 0,2% 1,8% 3,6% -3,1%
ENEA 15,09 6 661 2,0% -3,5% 14,0% 4,1% 1,3% -1,1% 14,4% 8,1%
EUROCASH 40,12 5I555] 1,3% 5,0% -8,8% -11,8% 0,7% 7,4% -8,4% -7,9%
GRUPA AZOTY 61,10 6 061 1,8% 4,2% 19,5% -22,7% 1,2% 6,5% 19,9% -18,7%
GTC 7,34 2579 0,0% 0,0% 1,9% -3,9% -0,6% 2,3% 2,3% 0,0%
ING BSK 131,00 17 043 1,6% -3,0% 0,5% 11,3% 1,0% -0,7% 0,9% 15,2%
JsSw 43,17 5 069 0,9% -6,2% -15,4% -34,5% 0,3% -3,9% -15,1% -30,5%
KERNEL 29,00 2311 3,6% -3,3% -21,6% -32,6% 3,0% -1,0% -21,3% -28,6%
KGHM 111,50 22 300 0,6% -3,3% 4,4% -9,7% 0,0% -0,9% 4,8% -5,8%
LOTOS 37,75 4903 0,7% -0,1% -0,8% -1,8% 0,1% 2,2% -0,4% 2,1%
LPP 7 800,00 14 283 0,0% -8,6% -15,2% -11,2% -0,6% -6,2% -14,8% -7,2%
mBANK 496,40 20936 1,3% -6,0% -5,5% -1,5% 0,7% -3,7% -5,2% 2,4%
NETIA 5,40 1879 -0,4% 5,1% 11,6% 5,9% -1,0% 7,4% 12,0% 9,8%
ORANGE POLSKA 10,16 13334 -2,0% -3,2% -5,5% 1,9% -2,6% -0,9% -5,1% 5,8%
PEKAO 189,00 49 607 2,2% -3,7% 1,6% -1,4% 1,5% -1,4% 2,0% 2,5%
PGE 20,15 37676 2,5% 4,6% 18,6% 13,0% 1,9% 7,0% 19,0% 16,9%
PGNIG 4,79 28 261 -0,8% 10,4% -4,0% -16,0% -1,4% 12,7% -3,6% -12,0%
PKNORLEN 43,50 18 605 0,0% 1,2% 6,6% -1,1% -0,6% 3,5% 7,0% 2,8%
PKOBP 40,50 50 625 0,4% -5,6% -3,6% 0,1% -0,2% -3,2% -3,2% 4,1%
PZU 428,00 36 959 -0,2% 0,3% -2,7% -5,7% -0,8% 2,6% -2,3% -1,8%
SYNTHOS 4,78 6 325 1,9% -6,1% -8,1% -7,9% 1,3% -3,8% -7,7% -4,0%
TAURON 5,24 9183 -0,2% 4,8% 16,7% 5,4% -0,8% 7,1% 17,1% 9,4%
TVN 15,74 5494 0,2% -5,7% -3,1% 2,9% -0,4% -3,4% -2,8% 6,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Kontynuacja odbicia

Wczorajsza mata sesja odwrotu pofagczona z udanym
zakonczeniem notowan w USA dawata nam podstawy do
wykonania ruchu wzrostowego na GPW. Rynek skorzystat z tej
okazji i wykonat rano wyrazny ruch w goére. Prym we wzroscie
wiodty najwigksze spotki, ktore od kilku dni sg wyraznie silniejsze
od maluchéw. WIG20 w ciggu godziny znalazt si¢ na 1% plusie,
po czym przyszta faza stabilizacji w okolicy tego putapu. Nastroje
popsuty informacje z Ukrainy, gdzie separatysci podtrzymali che¢
przeprowadzenia referendum 11 maja. Trudno jest oceni¢, co to
bedzie oznaczato dla Ukrainy, na pewno jednak nie jest to
pozytyw, co lekko przestraszylo inwestoréw. WIG20 zaczat w
zwigzku z tym spadac i po godzinie 14 zszedt do poziomu 2384
punktéw niwelujac swojg calg wczesniejsza zdobycz. Dopiero
lepsze zachowanie DAXa (nerwowo reagujacego na wypowiedzi
Mario Draghiego) oraz indekséw amerykanskich pozwolito nam na
zakonczenie sesji na nieztym poziomie. WIG20 wzrést o 0,6%
potwierdzajgc wczorajszy pozytywny sygnat, niestety ponownie
rozczarowuje szeroki rynek, gdzie zaréwno WIG250 jak i WIG50
skonczyly dzien matymi spadkami. Podtrzymuje jednak zdanie, ze
zaréwno zachowanie rynkéw dojrzatych jak i wschodzacych nadal
wspiera u nas wariant wzrostowy. Dzisiejszy odczyt nastrojéw
polskich inwestoréw indywidualnych wskazujgcy na przewage
pesymistow nad optymistami (co zdarza sie rzadko) potwierdza
mozliwo$é generowania na rynku istotnego dotka. Technicznie dla
WIG20 z perspektywy bykéw bardzo wazne bedzie utrzymanie
wczorajszego dotka, a nastepnie zamkniecie powyzej 2420
punktéw. By¢é moze wtedy pewniej poczujg sie inwestorzy na
szerokim rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Niewielkie wzrosty na blue chipach
Czwartkowa sesja zakonczyta sie niewielkimi wzrostami
najwiekszych spotek warszawskiego parkietu. Blue chipy zyskaty
bowiem 0,6%, konczac dzien nieco powyzej psychologicznej
bariery 2400 pkt. Niestety zwyzce po raz kolejny towarzyszyt niski
wolumen. Byki nieznacznie przewazaly réwniez na szerokim
rynku, przez co WIG podniést sie o 0,4%. W dobrych nastrojach
notowania zakonczyli tez inwestorzy w Niemczech (DAX wzrést o
0,9%), Londynie (+0,6%) oraz na Wegrzech, gdzie tamtejszy BUX
poprawit sie o niemal 0,7%. Wzrost ondotowata takze japorska
Nikkei, ktéra znalazta si¢ o 0,3% nad kreska. Niedzwiedzie
nastroje panowaty w USA. S&P500 stracit na zamknieciu 0,1%, a
Nasdaq 0,4%. Spadajg takze kontrakty terminowe na
amerykanskie indeksy (ok. 0,1%). Z danych makro poznali$my juz
wyniki inflacji CPI oraz PPl w panstwie $rodka oraz bilans handlu
zagranicznego w Niemczech (nieco ponizej konsensusu). W ciggu
dnia poznamy takze dwa dosy¢ istotne w Wielkiej Brytanii (saldo
handlu zagr. Oraz wyniki produkcji przemystowej). Wynikami
kwartalnymi pochwalg sie dzi§ m.in. spotki odziezowe (Monnari i
LPP) oraz PGNIG. Prawdziwego wysypu nalezy jednak oczekiwac
pod koniec przysztego tygodnia, co pozwoli tez na weryfikacje
gtoszonych tez o ozywieniu gospodarki i sektora budowlanego.
Dla dzisiejszej sesji wazne bedzie utrzymanie przez byki granicy
2400 pkt. Jesli sie to uda, przy tak matym obrocie, blue chipy
moga sie podzwigngé do okolic 2420-2430 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

EUR/USD z przytupem odbija od psychologicznego poziomu 1,40 i 6-letniej linii trendu spadkowego. Powoddéw do
przeceny dostarczyt szef EBC. Mario Draghi zasugerowat, ze bank mysli o jakiej$ formie QE ale czeka z decyzjg
na czerwcowe projekcie makro. W pét godziny EUR/USD stracit... 150 pipsow !
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Zysk netto grupy B.Handlowego w 1Q’14 wynidst 247,7 min PLN, wobec konsensusu 211,8 min PLN.

Zysk netto grupy PGNiG wyniést w 1Q’14 1,18 mid PLN i byt wyzszy od konsensusu na poziomie 981 min PLN.
Wyrazna poprawa efektywnosci nastgpita w segmencie obrét i magazynowanie za sprawg wzrostu rentownosci
sprzedanego gazu do +3% z -3% rok wczesniej.

Amrest miat w 1Q’14 zysk netto na poziomie 8,5 min PLN i EBIT 23,2 min PLN. Konsensus wynosit 3,5 min
PLN i 17,8 min PLN.

LPP miato w 1Q’14 strate netto na poziomie 14,9 min PLN i EBIT 48,4 min PLN. Konsensus wynosit -21,0 min
PLN i +28,5 min PLN.

W czwartek w transakcjach pakietowych wiasciciela zmienito 26,92 min akcji Netii stanowigcych 7,7% kapitatu
zaktadowego spotki - podata gietda na stronie internetowej.
Wszystkie transakcje zawierano po 5,43 PLN.

Asbis, ktory w 1Q'14 zanotowat strate netto, w wyniku m.in. negatywnego wptywu na wyniki sytuacji na
Ukrainie, spodziewa sig¢, ze 2Q’'14 nadal moze by¢ trudny dla spdtki. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg spotka
podejmuje dziatania, aby zwigekszy¢ sprzedaz na innych rynkach niz Rosja i Ukraina oraz pracuje nad
zmniejszeniem kosztow.

Akcjonariusze Taleksu podjeli uchwate o wyptacie 1,3 PLN dywidendy na akcje.

Obecny backlog Asseco Business Solutions ma warto$¢ 97,4 min PLN, co oznacza, ze jest blisko 8% wyzszy
r/r. Spotka spodziewa sie, ze 2Q’14 bedzie nie gorszy pod wzgledem wynikéw r/r. W catym roku spodziewa sie
utrzymania marzy netto na poziomie 19% Asseco BS intensywnie pracuje nad rozwojem na rynkach
zagranicznych.

Action ze wzgledu na stabg koniunkture na gietdzie powaznie mysli o rezygnacji z emisji akcji serii D. Jednym z
rozwazanych sposoboéw finansowania dalszego rozwoju grupy na rynkach zagranicznych jest emisja obligacji -
poinformowat PAP prezes Action Piotr Bielinski.

Zysk netto CCC w 2014 r. powinien przekroczy¢ 200 min PLN - poinformowat w czwartek wiceprezes spofki
Piotr Nowjalis. Poinformowat, ze dywidenda za 2013 rok wyniesie 1,6 PLN. Dodat, ze CCC w tym roku moze
wyemitowa¢ obligacje ztotowe $rednioterminowe o wartosci 100 min PLN. CCC planuje intensywny rozwdj na
nowych rynkach - w Austrii, Stowenii, Chorwacji i w Niemczech. W tym roku jeden z nich powinien pokaza¢
dodatni wynik operacyjny, pozostate powinny by¢ w okolicach break even. Nie wiadomo natomiast, jak bedzie z
Turcjg, w ktérej dotychczas nie zrealizowano zatozen sprzedazowych.

Walne ES-Systemu zdecydowato o wyptacie 0,05 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013 roku i z czesci
kapitatu zapasowego

CEZ mysli o aktywach dystrybucyjnych w Polsce. Rozwaza réwniez inwestycje w Niemczech i na Stowacji -
poinformowata Bohdana Horackova, prezes CEZ Polska.

Konsensus rynkowy zaktadajacy zysk netto Bogdanki w 2014 r. na poziomie 360 min PLN jest ambitny i
optymistyczny - ocenit Zbigniew Stopa, prezes Bogdanki. Dodat, ze wydobycie wegla przez spétke w 2Q'14
bedzie zblizone do 2,24 min ton w 1Q’14. Bogdanka podtrzymata prognoze $redniego jednocyfrowego spadku
cen wegla w 2014 roku Spoétka podtrzymuje réwniez cel wydobycia 9,3-10 min ton wegla w 2014 i tegoroczny
CAPEX na poziomie 708,25 min PLN.

Ronson zaktada, ze przekaze w tym roku ok. 550 lokali, jednak wyniki bedg stabe ze wzgledu na niskie marze i
mniejszg powierzchnig¢ przekazywanych mieszkan. Spétka chce to zrekompensowaé w przysziym roku,
przekazujgc klientom ponad 1 000 lokali w zyskownych inwestycjach - poinformowali przedstawiciele Ronsona.
Spétka szuka gruntow w Warszawie pod projekt na 400-500 mieszkan. Spoétka nie chce juz finansowaé
transakcji przy pomocy emisji akcji. Wykorzysta $rodki wtasne i emisje obligacji.

BDM: Informacje zgodne z naszymi oczekiwaniami. Obawiamy sie, ze 1Q’14 bedzie najlepszy w tym roku. W
kolejnych kwartatach na stabe wyniki spotki przetozg sie przekazania mieszkan w poznanskich projektach (m.
in. Mtody Grunwald), na ktérych Ronson wykaze bardzo niskq marze (ok. 5%). Duzo przychylniej patrzymy na
'15, bowiem sprzedaz notarialna powinna objg¢ wysokomarzowe inwestycje, takie jak Moko czy Tamka. Emisja
obligacji, ktérg zapowiada zarzgd moze wptyng¢ na ewentualng wyptate dywidendy, bowiem w przypadku
przekroczenia 50% w relacji dfug netto/kapitaly wiasne, spotka nie bedzie dzielic sie zyskiem z
akcjonariuszami.

Alior Bank ocenia, ze konsensus analitykdw zaktadajgcy wypracowanie przez bank w 2014 roku 350 min PLN
zysku netto jest ambitny, ale mozliwy do zrealizowania. Wskaznik kosztéw do dochodéw moze spasé¢ do
ponizej 50% jeszcze w trakcie 2014 roku - poinformowat PAP Wojciech Sobieraj, prezes banku. Zarzad Alior
Banku bedzie rekomendowat niewyptacanie dywidendy z zysku za 2014 rok. Ze wzgledu na kapitat potrzebny
na rozwoj banku, wynikajacy ze wspdipracy z T-Mobile, zarzad moze rekomendowac niewyptacanie dywidendy
réwniez w 2016 i 2017 roku.

PKP nie planujg sprzedazy pakietu akcji PKP Cargo, mimo wygasniecia lock-upu, nie zamierzajg réwniez
wnioskowaé o wyptate wyzszej dywidendy niz zarekomendowat zarzad PKP Cargo - poinformowat Jakub
Karnowski, prezes grupy PKP.

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-05-08 413,7 0,2% 1,5% 5,8% 6,5% Miedz LME 3M 2014-05-08  6655,0 -1,0% -0,2% -6,8% -7,.2%
MSCI World 2014-05-08 1684,0 0,2% 1,7% 5,6% 7,0% Ropa WTI Crude 2014-05-08 100,3 -0,5% -2,3% 2,5% 6,7%
MSCI EM 2014-05-08 1004,5 0,4% 0,0% 8,2% 2,3% Ztoto Spot $/oz 2014-05-08  1289,2 0,0% -1,3% 2,1% 0,4%
MSCI BRIC 2014-05-08 269,1 0,1% -1,3% 5,5% -1,3% Aluminium LME 3M 2014-05-08  1769,0 -0,8% -2,7% 2,9% -2,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-05-08 506464  0,4% -3,0% -2,5% -4,6% Polska Syr yield 2014-05-08 3,443 -13%  -28%  -82%  -45%
Polska WIG20 2014-05-08  2389,4 0,6% -2,2% -0,3% -3,9% Polska 10yryield ~ 2014-05-08 3,854 -1,7%  -54%  -12,9%  -10,4%
Polska mWIG40 2014-05-08 33255 0,2% -4,5% -4,1% -2,8% Polska WIBOR3M  2014-05-08 2,620 0,0% 0,0% 0,4% 2,3%
Polska sSWIG80 2014-05-08 126536 -03%  -76%  -13,2% -14,2% Polska WIBOR6M  2014-05-08 2,650 0,4% 0,4% 0,8% 1,9%
Wegry BUX 2014-05-08  17986,1 0,6% 0,3% 0,0% -4,5% USA 10yr yield 2014-05-08 2,616 1,1% -2,7% -2,5% -4,8%
Czechy PX 2014-05-07 1010,6 -0,3% 0,6% 1,8% -2,1% Niemcy 10yr yield 2014-05-08 1,446 -1,8% -82% -12,9% -17,7%
Butgaria Sofix 2014-05-08 603,0 -0,4% -1,3% 71% 29,6% Japonia 10yr yield 2014-05-08 0,612 1,8% -0,6% -1,3% 3,0%
Rosja Micex 2014-05-08 1363,5 0,6% 1,5% -7.2% -7,9% Hiszpania 10yr yield 2014-05-08 2,884 -29% -10,1% -19,6% -29,8%
Rosja RTS (USD) 2014-05-08  1227,8 0,4% 3,2% -80%  -14,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-05-08  6475,3 1,2% 1,6% 2,8% 5,7% Portugalia 10yryield ~ 2014-05-08 3,460 -32%  -11,3% -29,8%  -41,9%
Turcja ISE 100 2014-05-08 74 967,2 1,1% 2,7% 18,9% 4,0% Wrtochy 10yryield ~ 2014-05-08 2,483 0,4% -7,5%  -209% -30,6%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-05-08  3159,7 1,5% 2,0% 6,9% 7,6%

W. Brytania FTSE 100 2014-05-08 67964 0,6% 4,2% 5,6% 4,0%
Francja CAC40 2014-05-08  4446,4 1,4% 2,6% 7,5% 7,2%
Niemcy DAX 2014-05-08 95213 0,9% 1,2% 3,3% 5,8%
Hiszpania IBEX 35 2014-05-08 104138 1,7% 2,0% 6,4% 11,1%
Holandia AEX 2014-05-08 398,6 1,1% 1,0% 4,6% 3,7%
Szwecja OMX 30 2014-05-08  1343,1 1,3% 1,1% 7,1% 9,7%
Austria ATX 2014-05-08  2470,7 1,0% 0,1% -3,5% -4,9%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-05-08 16518,5 0,2% 2,0% 5,4% 6,2%

USA S&P500 2014-05-08  1878,2 -0,1% 1,4% 4,9% 7,0%

USA Nasdaq Comp 2014-05-08  4067,7 -0,3% -1,4% -1,5% 4,1%

Kanada S&P/TSX 2014-05-08 14 656,4 -0,8% 1,4% 6,3% 10,3%

Meksyk IPC 2014-05-08  41803,1 -0,3% 2,0% 3,0% 5,6%

Brazylia BOVESPA 2014-05-08 54 052,7 -1,2% 3,5% 11,1% 2,2% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-05-08  6921,6 -1,5% 5,4% 22,6% 29,7% EUR/PLN 2014-05-08 4,183 -0,1% 0,4% 0,0% -0,8%
Azja i Australia USD/PLN 2014-05-08 3,018 0,3% 0,0% -1,5% -4,1%
Japonia NIKKEI 225 2014-05-08 14 163,8 0,9% -3,0% -1,3% 1,4% CHF/PLN 2014-05-08 3,434 0,0% 0,4% 0,5% 0,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-05-08 21837,1 0,4% -2,9% 1,8% -3,1% EUR/USD 2014-05-08 1,386 -0,4% 0,4% 1,6% 3,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-05-09  2015,3 0,3% -3,9% -1,4% -4,3% usD/IPY 2014-05-08 101,630  0,0% -0,2% -0,6% 2,4%
Indie BSE30 2014-05-08 22 344,0 0,1% 0,0% 9,8% 8,5%

Indonezja JKSE 2014-05-08  4860,9 0,0% -0,5% 9,8% 9,8%

Izrael TA25 2014-05-08  1367,9 0,3% -2,5% 4,9% 4,7%

Korea Kospi 2014-05-09  1950,6 0,6% -2,1% 1,5% -0,7%

Australia S&P/ASX 200 2014-05-08  5476,8 0,8% 1,2% 7,8% 3,5%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,518.16, 16,622.95, 16,502.01, 16,550.97, +32.4316) NASDAQ (4,053.28, 4,109.20, 4,039.91, 4,051.50, -16.1699) 4400
(16600
16400 [- 4300
16200
4200
16000
[~ 15800 [~ 4100
15600
| 4000
‘ (15400
'
[o Ti6 [d \ [6 13 Je1fr 3 Ti0 figf4 3 a0 17 fo4 H’l \7 [14f1 g [5 12 1o [ 6 [ \ \6 [13 p1]27 [3_[10 [1824 [3_[10 [17 |24 \$1 \7 [ia]21 29 [5_Jiz Ji9
ember [2014 February March [May ember [February [March [May
SP500 (1,877.39,1,889.07, 1,870.05, 1,875.63, -2.57996) DAX (9,547.27,9,622.30, 9,487.57, 9,607.40, +86.1006)
[~ 1900 ~ 9800
~ 1880 ~ 9700
L 1860 9600
1840 [ 9500
9400
F 1820
9300
1800
9200
F 1780
9100
- 1760 M
m L ~ 9000
T 1740
8900
9 [16 24 [[6 [13 21]27 [3 [10 [18[24 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14]21 g [5 [12 [19
Lmblr ‘3‘1}2(‘)“‘ 1] }Febluary‘ ‘ }Marc‘h 7 ] ‘TAnr‘ﬂ a] ‘q‘ay [2 ] [o [6 PR [6 13 20 27 [3 [10 [17 [24 [3 \10 [17 24 [31 [7 Traf22] [[5 12 19
acember [2014 |February Mar |April [May
FT-SE100 (6,796.44, 6,840.37, 6,796.44, 6,839.25, +42.8101) - 6900 CAC40 (4,457.02, 4,507.24, 4,440.86, 4,507.24, +60.8003) F
[ 4500
HM | A F 6850
‘ ‘ﬂ‘ |
H] Hl [ 4450
o ] - 6800
gyl
HL [ 6750 4400
U
E e700 [ 4350
[ eeso 4300
J E so00 [ 4250
] —_— F 200
‘ [ es00 F 4150
\ﬂ 4100
‘ ‘Lr [ 6450
!
[ 6400 [ 4050
9 [16 [23 \ [6 [13 120 [27 [3 [10 [17 [24 [3 [10 [17 [24 \$1 \7 [tafe2] 6 [12 J19 T o[ s o 7 b o 7 pa b o |17 s \$1 ‘7 2] 5 [z s
smber [2014 [February March [May
:mber [2014 [February March [May

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s y autoréw. O jie i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




