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Wyniki sesji: poniedziatek, 12 maja 2014

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

LOP

Wartos¢
2382
2393
2363
2393
17 063

113 631
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Zmiana
-16 -0,67%
21 0,89%
-6 -0,25%
-10 -0,42%
1889 12,45%
-93 -0,08%

FW20 (2,382.00, 2,393.00, 2,363.00, 2,393.00, +21.0000)
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WIG20 (2,389.34,2,412.71, 2,381.22,2,412.71, +24.8999)
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System:
Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2405

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2423

Najblizsze poziomy oporu: 2407 2469 2500 2544
Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286

Dane i wyniki w centrum uwagi

Poniedziatkowa sesja na FW20 zaczeta sie
relatywnie stabo, przez chwile kontrakty zeszly
nawet na minus. Pdzniejsze godziny przyniosty
jednak ozywienie po stronie popytu, w $Slad za
m.in. zyskujgcym DAX-em (+1,3%).
Ostatecznie wzrost wyniost 0,9%, co pozwolito
zamknaé sie na poziomie 2393 pkt. Tym
samym, przynajmniej chwilowo, oddalito sie
widmo testowania dolnego ograniczenie
kilkumiesiecznego trojkata (coraz wyzsze
lokalne dotki od wrze$nia’13 i nizsze szczyty od
listopada’13). Pociagniecie ruchu przez byki
powyzej 2400 pkt, sprawitoby, ze dos¢ szybko
bylibySmy przy gérnym ograniczeniu. Na Wall
Street nowy tydzien zaczat sige optymistycznie.
Nowy rekord ustanowit DJIA (+0,7%),
minimalnie zabrakio do tego na S&P500
(+1,0%). Dzi§ rano minimalnie ponizej
oczekiwan wypadly dane z Chin o produkc;ji
przemystowej i sprzedazy detalicznej za
kwiecien. Poza wiasnie parkietem w Szanghaju
rynki azjatyckie jednak reaguja wzrostami.
Optymizm takze na rynku terminowym.
Kontrakty na DAX rosng o okoto 0,5%, na
S&P500 o 0,1%. Z informacji makro poznamy
dzi$ jeszcze indeks ZEW z Niemiec za maj
oraz sprzedaz detaliczng z USA za kwiecien.
Wskaznik ZEW ftraci juz cztery miesigce z
rzedu, oczekiwania co do dzisiejszego odczytu
sg takze spadkowe (41 pkt). Na krajowym
rynku  w tym tygodniu w  centrum
zainteresowania sg wyniki kwartalne spoétek
(szczyt przypadnie na $rode i czwartek). Dzi$
rano lepiej od konsensusu wypadt Kopex, mniej
wiecej zgodnie z oczekiwaniami Enea i
Eurocash. Zarzad KGHM proponuje dywidende
5 PLN/akcje (jezeli taki poziom przejdzie na
WZA bedzie to najstabiej od 2010 roku).

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 12 maja 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 389,34 241271 1,04% 2381,22 241271 315 548,1
WIG30 27644 24169 2535,10 2 564,65 1,21% 2 529,24 2 564,65 354 570,1
WIG50 32911 2959,0 2984,16 2992,55 0,10% 2 958,95 2 992,55 33,6 98,0
WIG250 13439 1209,4 122164 1219,80 -0,27% 1 209,42 1 223,26 13,8 28,9
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 51 682,96 52 156,24 0,93% 51 682,96 52 156,24 473,3 -
WIG 55384,8 43329,2 50 468,10 50 897,34 0,88% 50 334,32 50 897,34 563,0 699,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 77,90 5448 -0,3% -5,0% -16,2% 3,4% -1,5% -3,3% -13,7% 5,4%
ASSECOPOL 44,61 3703 2,4% -2,1% -6,2% -13,2% 1,2% -0,4% -3,6% -11,1%
BANK HANDLOWY 113,20 14791 0,2% -1,9% -1,1% -2,1% -1,0% -0,2% 1,4% -0,1%
BOGDANKA 116,00 3946 1,9% -5,7% -3,3% -9,4% 0,7% -3,9% -0,8% -7,3%
BORYSZEW 4,21 926 1,4% -10,0% -17,5% -19,0% 0,2% -8,3% -14,9% -17,0%
BZ WBK 368,10 34 434 0,9% -8,2% -11,3% 2,1% -0,3% -6,5% -8,8% 4,1%
CCcC 113,80 4 370 3,1% -12,9% -8,6% -3,6% 1,9% -11,2% -6,1% -1,5%
CYFROWY POLSAT 20,67 7 200 0,3% 0,2% -0,6% -7,6% -0,9% 1,9% 2,0% -5,6%
ENEA 15,50 6 842 0,8% 3,5% 8,3% 5,7% -0,4% 5,2% 10,9% 7,7%
EUROCASH 39,75 5506 1,2% 2,7% -8,6% -19,1% 0,0% 4,4% -6,1% -17,1%
GRUPA AZOTY 63,62 6311 3,8% 11,6% 21,4% -17,7% 2,6% 13,3% 23,9% -15,6%
GTC 7,47 2624 1,5% 1,6% 3,8% -5,6% 0,3% 3,4% 6,3% -3,5%
ING BSK 129,20 16 809 -0,7% -2,8% -3,0% 12,4% -1,9% -1,1% -0,5% 14,4%
JsSw 42,46 4 985 1,1% -3,5% -19,2% -31,7% -0,1% -1,8% -16,6% -29,7%
KERNEL 28,60 2279 -0,9% -8,6% -22,7% -33,6% -2,1% -6,9% -20,1% -31,6%
KGHM 116,80 23 360 5,6% 1,4% 6,0% 2,3% 4,3% 3,1% 8,6% 4,4%
LOTOS 37,63 4 887 1,4% -3,3% -3,0% -1,3% 0,2% -1,5% -0,4% 0,8%
LPP 7 950,00 14 557 3,2% -4,5% -15,4% -10,7% 2,0% -2,8% -12,9% -8,6%
mBANK 508,00 21425 4,1% -2,1% -5,5% 0,6% 2,9% -0,4% -2,9% 2,6%
NETIA 5,50 1914 0,7% 2,2% 9,8% 5,2% -0,5% 4,0% 12,3% 7,2%
ORANGE POLSKA 10,30 13517 0,5% -1,9% 2,0% 3,5% -0,7% -0,2% 4,5% 5,6%
PEKAO 182,35 47 861 -3,6% -7,9% -6,0% -1,6% -4,9% -6,2% -3,5% 0,4%
PGE 20,40 38143 1,6% 4,1% 10,0% 12,3% 0,4% 5,8% 12,5% 14,4%
PGNIG 4,88 28 792 1,2% 11,9% -4,3% -13,3% 0,0% 13,7% -1,8% -11,3%
PKNORLEN 44,25 18 926 3,3% -0,6% 6,8% 2,8% 2,1% 1,2% 9,3% 4,8%
PKOBP 40,50 50 625 0,1% -4,7% -6,5% 2,5% -1,1% -3,0% -3,9% 4,6%
PZU 429,50 37088 0,9% 0,6% -3,6% -4,6% -0,4% 2,3% -1,0% -2,5%
SYNTHOS 4,76 6299 1,3% -7,6% -8,5% -8,3% 0,1% -5,8% -5,9% -6,2%
TAURON 521 9131 2,0% 3,0% 10,9% 2,2% 0,7% 4,7% 13,4% 4,2%
TVN 15,36 5363 0,1% -6,8% -5,2% 2,3% -1,1% -5,1% -2,6% 4,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Ciekawy zwrot mWIG40

Dzisiejszg sesje zaczeliSmy neutralnie w segmencie najwiekszych
spotek oraz stabo na szerokim rynku mielismy zatem
kontynuacje zachowan naszego parkietu z ostatnich tygodni.
Wsréd akeji z WIG20 pozytywnie wyréznit sig KGHM reagujacy na
2% zwyzke cen miedzi, natomiast bardzo stabo spisywaty sig
akcje Pekao SA po opublikowaniu gorszych od oczekiwan
wynikéw za | kwartat. W kolejnych godzinach sesji doszto do
wzrostowego wybicia na niemieckim DAXie, co polepszyto
nastroje na naszym parkiecie. Do konca dnia WIG20
systematycznie wspinat sie na wyzsze poziomy cenowe i
ostatecznie zakonczyt sesje 1% wzrostem. Obroty nie byly bardzo
wysokie, a inwestorzy koncentrowali sie na dwdch walorach, czyli
KGHM (+5,5%, 166 min obrotéw) oraz Pekao (-3,6%, 101 min
obrotéw). Technicznie nic sie nie zmienito i od $rody ,dziata” pro-
wzrostowa techniczna sesja odwrotu, a do potwierdzenia apetytu
kupujgcych potrzebne jest zamkniecie powyzej 2420 punktéw.
Ciekawiej bylo na szerokim rynku, gdzie mWIG mimo porannego
spadku ponizej dotkéw z ubiegtego tygodnia zakonczyt dzien
wzrostem o 0,54% i biata $wieca na jego wykresie dziennym to
potencjalny punkt zwrotny, ktérego tak brakowato w ostatnim
tygodniu. Podtrzymuje moje wzrostowe nastawienie wynikajgce z
wcigz korzystnego ukifadu zewnetrznego (ktéry ostatnio
ignorujemy). W ubiegta $rode techniczng nadzieje na lepsze
zachowanie blue chips dat nam WIG20, a dzi$ potencjalnym
zwiastunem poprawy na szerokim rynku jest zwrot mWIG40.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:
Byki wreszcie pojawity si¢ w Warszawie
Poniedziatek pozwolit wreszcie odsapna¢ inwestorom i ztapac¢
drugi oddech przez byki. Blue chipy zyskaty nieco ponad 1,0%,
konczac sesje w okolicach 2412 pkt. Przelozylo sie to tez na
indeks szerokiego rynku, ktéry wzrést o niemal 0,9%. Strona
popytowa dominowata takze na pozostatych europejskich rynkach.
Niemiecki DAX zyskat 1,3%, a londynska FTSE niemal 0,6%. Nad
kreska znalazt sig takze wegierski BUX, ktory poprawit sig o 0,4%.
Mocne wzrosty pojawity sie¢ na rynkach globalnych. W USA
S&P500 zyskat niemal 1%, natomiast Nasdaq podniést sie o
prawie 1,8%. Jeszcze mocniej sesje zakonczyta gietda w Tokio,
gdzie Nikkei wzrosto o prawie 2,0%. Rosng takze kontrakty na
amerykanskie indeksy. Futures na S&P500 oraz DJIA zwyzkujg o
ok. 0,1%, a na Nasdaq o niecate 0,2%. Po 7 poznaliSmy stan
produkcji przemystowej oraz poziom sprzedazy detalicznej w
Chinach. W ciggu dnia wazniejsze z danych makro wydajg wyniki
sprzedazy detalicznej w USA oraz odczyt indeksu instytutu ZEW w
Niemczech. Wynikami kwartalnymi pochwalg sie dzi§ m. in.
Eurocash, Enea (208 min PLN zysku netto) i Kopex (duzo lepiej
od oczekiwan). WIG20 dat rade przebié¢ sie przez psychologiczng
bariere 2400 pkt. Jesli na poczatku sesji bykom uda sie obroni¢
ten poziom, to mozliwe, Zze dotrzemy na koniec dnia do
najblizszego oporu, ktérego mozemy si¢ spodziewa¢ w okolicach
2430 pkt., Jest on dolnym progiem strefy wpar¢ i oporéw (2430-
2450), ktore juz kilka razy w ostatnich tygodniach udowodnity jak
wazne sg dla rodzimych graczy.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

MiedZz odbija do pozioméw najwyzszych od poczgtku marca. Oprocz technicznego wyprzedania i fatalnych
nastrojow na COMEX notowaniom metalu pomagajg spekulacje o interwencji chifskiego rzadu w celu

podtrzymania zatozonego wzrostu gospodarczego.
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Enea Spétka podata dane za 1Q'14.

Zysk netto Enea, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wyniést 208,2 min PLN wobec
296 min PLN rok wczesniej. Konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 215 min PLN.

Kopex Spotka podata dane za 1Q’14. Rezultaty okazaty sie wyzsze niz zatozenia analitykow. Wynik EBIT za
1Q’14 wyniost 34.9mIn PLN, a netto prawie 26 min PLN.

BDM: Perspektywy na kolejne kwartaty sg trudne z uwagi na problemy ptynnosciowe Krajowych kopaln
oraz silng konkurencje na rynkach zagranicznych.

Getin Holding Zdaniem wiadz spotki w kwietniu sytuacja ptynnosciowa na rynku ukrainskim poprawita sie, dzieki czemu
Idea Bank Ukraina odnotowuje przyrost depozytéw.

Wiadze GH podkreslity, ze podjely szereg dziatan majgcych na celu ograniczenie ryzyka i negatywnego
wptywu otoczenia na dziatalno$é operacyjng w tym m.in.: utrzymywanie wszystkich wskaznikow
nadzorczych na wymaganym przez Narodowy Bank Ukrainy poziomie, ograniczenie sprzedazy oraz
wprowadzenie $cistej dyscypliny kosztowe;j.

Getin Holding nie wyklucza kolejnych akwizyciji.

Lotos Lotos Exploration & Production Norge oraz PGNIG Upstream International podpisaty list intencyjny dot.
wspotpracy na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spotki bedg razem analizowa¢ i realizowac
PGNIG potencjalne akwizycje oraz wspdlnie wystepowac w rundach koncesyjnych.
W 2013 roku Lotos Norge kupito udziaty w 14 koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. W
komunikacie przypomniano, ze w najblizszych 2 latach planowane sg kolejne akwizycje.

Bank Pekao Prezes banku wyrazit zadowolenie z opublikowanych danych za 1Q’14. Jego zdaniem wyniki za 1Q'14
umocnity ambicje do dalszego wzrostu.

Pekao liczy na zwigkszenie marzy odsetkowej w kolejnych kwartatach (pomimo tego, ze bank nie
oczekuje wzrostu stop procentowych w 2014 roku). Dodatkowo bank liczy, ze wzrost wolumendw pozwoli
na wzrost wyniku odsetkowego w kolejnych kwartatach.

Bank Pekao chce szerzej wejs¢ w sektor rolniczy i liczy, ze w ciggu 2 lat bedzie miat ponad 10% tego
rynku. Obecnie w sektorze rolniczym obecno$é banku jest marginalna. W nowej ofercie znajdg sie m.in.
uproszczony kredyt obrotowy i inwestycyjny oraz leasing na zakup maszyn i urzgdzen.

Mirbud W przetargu na budowe obwodnicy Szczuczyna oferty ztozytlo 7 wykonawcéw. Najtafnsza okazata sie
oferta Pol-Aquy za126,2 min PLN brutto. Drugg pod wzgledem ceny ztozyt Mirbud za 139,1 min PLN.
Budzet zamawiajgcego zostat ustalony na 133,4 min PLN brutto.

Energa Energa rozwigzata w 2Q’'14 rezerwe na uprawnienia do emisji CO2, co ma by¢ widoczne w wynikach.
Wczesniej w wynikach za 2013 roku Energa zawigzata rezerwy na uprawnienia do emisji CO2, ktore
obnizyly wynik netto grupy o ok. 28,9 min PLN, a wynik EBITDA o ok. 35,7 min PLN.

Zarzad spotki zwrécit uwage, ze wsrod istotnych czynnikdéw wptywajgcych na wyniki grupy w kolejnych
kwartatach jest m.in. wprowadzenie obowigzku umarzania zéttych i czerwonych certyfikatow. Wiadze
spotki wyrazity obawe, ze nie wszystkie koszty uda sie zniwelowac i moze by¢ widoczne pogorszenie
wynikéw z tego tytutu.

WindMobile Wind Mobile prognozuje osiggniecie w 2014 r. 8,9 min PLN zysku netto, 14,8 min PLN EBITDA i 61,2 min
PLN przychodow.

PKP Cargo WZA PKP Cargo zdecydowato, ze przeznaczg na dywidende 86,6 min PLN z zesziorocznego zysku i
dodatkowo 50,9 min PLN z zyskéw zatrzymanych. Dywidenda na akcje wyniesie 3,07 PLN. Dniem

] dywidendy jest 20 maja, a dniem jej wyptaty 4 czerwca 2014 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
eelsygemows  powsmewsenk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-05-12 413,6 0,7% 3,4% 4,7% 7,0% Miedz LME 3M 2014-05-12  6745,0 0,2% 1,1% -5,7% -5,3%
MSCI World 2014-05-12 1683,4 0,7% 3,8% 4,4% 7,4% Ropa WTI Crude 2014-05-12 100,6 0,6% -2,0% 2,1% 6,7%
MSCI EM 2014-05-12 1007,0 0,9% 0,3% 7,2% 3,4% Ztoto Spot $/oz 2014-05-12  1297,6 0,8% -1,6%  -0,1% 2,0%
MSCI BRIC 2014-05-12 269,2 1,7% -0,4% 5,5% 0,4% Aluminium LME 3M 2014-05-12 17615 -03%  -6,5% 1,5% -2,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-05-12 50451,8  0,9% -2,8% -4,4% -4,6% Polska Syr yield 2014-05-12 3,470 04%  -18% -10,7%  -52%
Polska WIG20 2014-05-12  2387,8 1,0% -1,7% -2,5% -3,3% Polska 10yryield ~ 2014-05-12 3,898 04%  -3,6% -142% -10,7%
Polska mWIG40 2014-05-12  3306,9 0,8% -3,7% -5,9% -3,6% Polska WIBOR3M  2014-05-12 2,620 00%  00%  04% 2,3%
Polska sSWIG80 2014-05-12 12456,7 -04%  -93%  -149% -159% Polska WIBOR6M  2014-05-12 2,650 00%  04%  04% 1,9%
Wegry BUX 2014-05-12 18 156,8 0,4% 1,5% 1,0% -2,6% USA 10yr yield 2014-05-12 2,661 1,4% 1,4% -2,6% -1,4%
Czechy PX 2014-05-12 1004,7 -0,1% 2,3% -0,3% -0,1% Niemcy 10yr yield 2014-05-12 1,464 0,6% -2,7% -12,2%  -15,6%
Butgaria Sofix 2014-05-12 604,1 -0,7% -0,1% 3,6% 29,6% Japonia 10yr yield 2014-05-12 0,611 0,5% 1,0% 1,2% 1,7%
Rosja Micex 2014-05-12 13753 0,3% 1,0% -8,0% -8,3% Hiszpania 10yr yield 2014-05-12 2,934 0,6% -8,0% -19,0%  -28,3%
Rosja RTS (USD) 2014-05-12 12343 0,1% 2,6% -8,7% -14,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-05-12  6608,8 0,0% 2,7% 4,4% 7,0% Portugalia 10yryield ~ 2014-05-12 3,579 11%  -97% -287%  -39,4%
Turcja ISE 100 2014-05-12 75563,0  0,5% 4,6% 19,3% 7,1% Wrtochy 10yryield ~ 2014-05-12 2,422 13%  -94% -238% -32,6%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-05-12 3184,1 0,9% 4,2% 5,2% 7,9%

W. Brytania FTSE 100 2014-05-12 6814,6 0,5% 4,8% 4,0% 3,9%
Francja CAC40 2014-05-12 44773 0,9% 4,2% 5,8% 7,4%
Niemcy DAX 2014-05-12 95815 1,3% 4,2% 1,7% 6,9%
Hiszpania IBEX 35 2014-05-12  10487,2 0,8% 4,5% 6,1% 11,3%
Holandia AEX 2014-05-12 401,9 0,8% 3,4% 2,9% 4,5%
Szwecja OMX 30 2014-05-12  1354,3 0,8% 2,7% 6,2% 10,3%
Austria ATX 2014-05-12  2482,2 0,5% 0,4% -5,5% -4,8%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-05-12  16583,3 0,7% 4,4% 5,1% 7,3%

USA S&P500 2014-05-12 18785 1,0% 4,6% 4,8% 8,4%

USA Nasdaq Comp 2014-05-12 40719 1,8% 3,7% -1,1% 6,4%

Kanada S&P/TSX 2014-05-12  14534,1 0,8% 2,9% 6,2% 11,6%

Meksyk IPC 2014-05-12  41641,1 1,1% 4,4% 3,7% 7,3%

Brazylia BOVESPA 2014-05-12  53100,3 1,8% 4,2% 12,1% 4,3% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-05-12  6846,7 0,0% 6,1% 16,9% 30,8% EUR/PLN 2014-05-12 4,182 0,0% 0,1% 0,5% -0,5%
Azja i Australia USD/PLN 2014-05-12 3,040 0,0% 0,6% -0,2% -2,7%
Japonia NIKKEI 225 2014-05-12 14 149,5 -0,4% 1,4% -3,6% -2,1% CHF/PLN 2014-05-12 3,423 -02%  -0,4% 0,6% 0,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-05-12 222616 1,8% -2,8% 0,7% -1,9% EUR/USD 2014-05-12 1,376 0,0% -0,5% 0,6% 2,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-05-12  2052,9 2,1% -3,6% -2,7% -3,4% usD/IPY 2014-05-12 102,120  0,3% 0,3% -0,1% 2,8%
Indie BSE30 2014-05-12  23551,0 2,4% 4,1% 15,3% 16,5%

Indonezja JKSE 2014-05-12  4913,0 0,3% 2,8% 10,3% 13,4%

Izrael TA25 2014-05-12 13718 0,2% -2,6% 5,0% 5,0%

Korea Kospi 2014-05-13 1964,9 0,4% -1,6% 1,5% -0,5%

Australia S&P/ASX 200 2014-05-12  5448,4 -0,2% 0,6% 4,6% 3,3%

Zrédto: Bloomberg
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