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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 3 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2423 -3 -0,12%
Kurs zamknigcia 2430 6 0,25%
Kurs min. 2420 10 0,41%
Kurs max. 2 445 15 0,62%
Wolumen obrotu 24 447 7 009 40,19%
LOP 119 012 71 0,06%

FW20 (2,423.00, 2,445.00, 2,420.00, 2,430.00, +6.00000)
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WIG20 (2,446.33, 2,460.47, 2,438.64, 2,446.42, +6.17993)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2417

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2388

Najblizsze poziomy oporu: 2474 2500 2544 2699

Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286

Czekajac na ECB

Wtorkowa sesja na FW20 przyniosta prébe
odbicia. Bykom udawato sie trzyma¢ dobre
poziomy (maksimum sesji to 2445 pkt) jednak
tylko do potudnia. Pézniej popadali$my w coraz
gtebszy marazm (w ktéry ciggneto nas na rynku
kasowym m.in. PKO BP). Ostatecznie
zamkniecie wypadto na 2430 pkt, co oznaczato
wzrost o] 0,3%. Na gietdach
zachodnioeuropejskich przewazaty skromne
spadki (DAX i CAC40 po -0,3%). Rynki czekaja
juz gtownie na czwartkowg decyzje ECB. Z
informacji Bloomberga wynika w gre wchodzi
obnizka stép o 10-15 pb oraz program
wsparcia akcji kredytowej dla matych i Srednich
firm. Mniej wigcej wpisuje sie¢ to w
przedstawiane kilka dni temu oczekiwania z
ankiety Reutera. Nalezy pamieta¢, ze np. DAX
zyskiwat przez caly maj — wiec sporo jest juz
zdyskontowane w mysl zasady kupuj plotki,
sprzedawaj fakty. Sesja na Wall Street nie
przyniosta tym razem nowych szczytéw na
S&P500 (-0,04%). Wiekszo$¢ azjatyckich
indeksow lekko traci na wartosci, pozytywnie
na tym tle wyrdznia sie jedynie Nikkei225
(+0,2%). Lekkie spadki przed startem sesji w
Europie notujg kontrakty na DAX i S&P500.
Technicznie FW20 porusza sig¢ nadal w obregbie
duzej biatej Swieczki z 22 maja (2410-2455
pkt). Z danych makro mamy dzi$ finalne
odczyty PMI dla ustug w strefie euro, raport
ADP, indeks ISM dla ustug z USA. Wieczorem
bedzie opublikowana Bezowa Ksiega (raport
dotyczacy biezacej sytuacji gospodarczej
USA).

Krzysztof Pado

April
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 3 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 446,33 2 446,42 0,25% 2 438,64 2 460,47 218 1013,8
WIG30 27644 2416,9 2617,69 2617,97 0,26% 2611,38 2 630,54 19,2 10785
WIG50 32911 2959,0 3123,63 3124,37 0,17% 3111,27 3131,74 20,5 97,3
WIG250 13439 1209,4 1269,10 1270,49 0,18% 1268,09 1271,85 3,8 46,2
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 53 826,40 53 606,66 0,15% 53520,13 53 826,40 306,3
WIG 55 384,8 43329,2 52 331,70 52 326,40 0,18% 52 204,32 52 553,57 349,3 11816

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 82,00 5735 -0,6% 3,1% -13,5% 11,5% -0,9% 1,8% -14,3% 12,1%
ASSECOPOL 41,30 3428 0,9% -7,6% -11,8% -18,4% 0,6% -8,9% -12,7% -17,8%
BANK HANDLOWY 117,95 15411 -1,4% 6,2% 7,2% -0,3% -1,6% 4,8% 6,4% 0,3%
BOGDANKA 116,00 3946 1,1% -6,7% -6,3% -12,8% 0,8% -8,0% -7,1% -12,2%
BORYSZEW 5,01 1102 1,0% 12,8% -7,2% -7,2% 0,7% 11,5% -8,0% -6,7%
BZ WBK 378,65 35421 2,1% 1,8% -8,8% -2,0% 1,8% 0,4% -9,6% -1,5%
CCcC 119,10 4573 0,6% -5,2% -8,0% 3,5% 0,3% -6,6% -8,8% 4,0%
CYFROWY POLSAT 22,08 14121 -1,5% 6,2% 7,7% 14,7% -1,8% 4,8% 6,9% 15,3%
ENEA 16,00 7 063 -0,4% 3,8% 11,9% 1,9% -0,7% 2,5% 11,1% 2,5%
EUROCASH 42,32 5863 -2,3% 5,5% 7,4% -15,4% -2,6% 4,1% 6,6% -14,8%
GRUPA AZOTY 75,99 7538 -4,4% 26,1% 25,5% 8,8% -4,7% 24,8% 24,7% 9,4%
GTC 7,93 2786 -0,5% 3,0% 11,2% -4,5% -0,8% 1,6% 10,4% -3,9%
ING BSK 133,95 17 427 1,9% 1,5% 4,6% 16,9% 1,6% 0,1% 3,8% 17,5%
JsSw 45,80 5377 -2,6% 9,7% -9,9% -25,5% -2,8% 8,3% -10,7% -25,0%
KERNEL 30,31 2415 -0,6% 6,7% 8,8% -24,2% -0,9% 5,4% 8,0% -23,6%
KGHM 120,95 24190 3,2% 9,3% 4,2% 6,4% 2,9% 7,9% 3,4% 6,9%
LOTOS 37,79 4908 0,2% -1,8% -4,9% -0,8% 0,0% -3,2% -5,7% -0,2%
LPP 8 351,00 15292 1,7% 9,2% -12,1% -5,3% 1,5% 7,8% -12,9% -4,8%
mBANK 515,00 21720 3,6% 3,0% -1,0% 0,0% 3,4% 1,6% -1,8% 0,6%
NETIA 5,05 1757 0,0% -8,0% 4,3% -3,8% -0,3% -9,4% 3,5% -3,2%
ORANGE POLSKA 10,54 13832 0,4% 1,8% 4,8% 2,8% 0,1% 0,5% 4,0% 3,4%
PEKAO 184,50 48 426 0,0% -4,8% 0,3% 0,7% -0,3% -6,2% -0,5% 1,3%
PGE 21,47 40 144 1,0% 2,2% 18,1% 18,5% 0,8% 0,9% 17,3% 19,1%
PGNIG 4,80 28 320 0,8% 3,2% 0,4% -16,1% 0,6% 1,9% -0,4% -15,5%
PKNORLEN 41,85 17 900 -1,2% -7,5% 2,1% -8,7% -1,5% -8,9% 1,3% -8,1%
PKOBP 39,50 49 375 -2,2% -4,1% -8,1% 0,2% -2,5% -5,5% -8,9% 0,7%
PZU 450,30 38 884 0,1% 5,7% 5,1% -1,7% -0,2% 4,3% 4,3% -1,1%
SYNTHOS 4,50 5 955 0,0% -5,1% -12,8% -15,1% -0,3% -6,4% -13,6% -14,5%
TAURON 5,38 9429 -0,4% 2,5% 9,1% 8,5% -0,6% 1,1% 8,3% 9,0%
TVN 16,34 5710 2,1% 1,2% 2,7% 11,2% 1,9% -0,2% 1,9% 11,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Dwa oblicza sesji

Za nami kolejna sesja o dwoch obliczach. Po dobrym otwarciu
byki poszty za ciosem i jeszcze przed potudniem udato sie
zanegowaé brzydkg, czarng $wieczke z pigtku. Gtéwny indeks
notowat wzrost o 0,6% osiggajgc 2460 pkt. Niestety poziom ten
okazat sie dziennym maksimum. Otoczenie w Europie
niespodziewanie sig pogorszyto mimo raczej sprzyjajgcych danych
makro. Inflacja w strefie euro w maju wyniosta 0,5% wobec
oczekiwan 0,7%. Dane de facto dajg kolejne argumenty EBC do
poluzowania polityki monetarnej (decyzja juz w ten czwartek).
Niemniej rynek juz w tej kwestii wiele zdyskontowat (nowe rekordy
DAX), dlatego ma wiecej do stracenia niz zyskania po decyzji
banku. Ostatecznie oddali$my wszystkie wzrosty i zakonczylismy
przy poziomie otwarcia (+0,3%). Na wykresie powstata $wieczka
doji obrazujgca niepewnos¢. Wsrdéd blue chips  pozytywnie
wyrozniaty sie akcje mBank (+3,6%), KGHM (+3,2%) czy BZ WBK
(+2,1%). Najgorzej wypadty papiery JSW (-2,6%), Eurocash (-
2,3%) i PKO BP (-2,2%). Nieco gorzej radzity sobie mniejsze
spotki. Indeksy WIG50 i WIG250 poszty w gore o ok. 0,2%. Na
uwage zastuguje Serinus (+5,7%), ktéry poinformowat o
natrafieniu na nowe ztoza gazu na Ukrainie.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Sesja pod dyktando PMI

Wtorkowa sesja przebiegta pod dyktando niewielkich wzrostow. Blue
chipy zyskaty niecate 0,3%, kofnczgc notowania na poziomie 2446,4
pkt. Niewielka zwyzka objeta réwniez WIG50 oraz WIG250 (+0,2%).
Przetozyto sie to takze na indeks szerokiego rynku (+0,2%). Z gota
inne nastroje dominowaty na pozostatych gietdach. Niemiecki DAX
spadt 0 0,3%, a FTSE o 0,4%. Strona podazowa mocniej przewazata
na BUX-ie (-0,9%). Niedzwiedzie nieznacznie silniejsze byly na
rynkach globalnych. W USA i Japonii spadki byty symboliczne. Znizkujg
tez kontrakty na amerykanskie indeksy. Futures na gtéwne indeksy
znizkujg o ok. 0,1%. Z danych makro obraz dzisiejszych notowan
bedzie zdominowany przez dwa wskazniki PMI dla sektora ustug oraz
rewidowane PKB (m. in. euroland). Odczyty PMI zostang podane dla
najwigkszych gospodarek — Niemiec, Francji, strefy Euro, Wielkiej
Brytanii oraz USA. Zza oceanu naptyng do nas takze raporty ADP i
ISM dla ustug oraz bilans handlu zagranicznego. Politycznym
wydarzeniem dnia bedzie z pewnoscig rozpoczecie szczytu G7 (bez
Rosji). Ciekawe moga takze by¢ wybory prezydenckie w ogarnietej
wojng domowg Syrii. Patrzgc na oczekiwania rynku ws. PMI (wzrost w
Eurolandzie, Niemczech i USA) mysle, ze mozemy liczy¢ na niewielkie
wzrosty w ciggu sesji. Najblizszego wsparcia dla WIG20 mozna si¢
doszukiwaé na poziomie 2410 pkt. Zwracam tez uwage, ze blue chipy
ciggle tkwig bardzo mocnej strefie wsparé/oporéw (2430-2450 pkt).

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Umocnienie dolara nie zwiastuje dobrej koniunktury na rynkach wschodzacych.

Indeks dolarowy (kolor czarny) na tle dolarowego WIG20 (czerwony)
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Mirbud Mirbud na przetomie czerwca i lipca tego roku planuje przeprowadzi¢ emisje obligacji, z ktorej chce
pozyska¢ 50 min PLN. Ze s$rodkéw pozyskanych z emisji 20 min PLN Mirbud przeznaczy na
dokapitalizowanie Expo Areny, a 30 min PLN na spfate krotkoterminowych pozyczek. Prezes Mirgos
powiedziat, ze spotka podpisata umowe ws emisji z DM BPS.

Wasko Wasko chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 0,91 min PLN z zysku netto za 2013 rok, co daje 1
grosz/akcje.

Gino Rossi Spétka podata dane sprzedazowe za maj’14. Przychody za omawiany okres wyniosty ok. 18.4 min PLN
czyli byly wyzsze o ok. 24% r/r. Narastajgco za okres styczen-maj'14 wptywy spotki wzrosty 019% r/r do
94.5 min PLN.

PKN Orlen Minister przemystu Czech Jan Mladek zaproponowat PKN Orlen utworzenie grupy roboczej, ktéra
miataby wypracowac¢ optymalny model dalszej wspotpracy m.in. w zakresie dziatalnosci Unipetrolu.

Lotos Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w maju 2014 r. spadta do 4,09 USD/bbl z 6,4
USD/bbl w kwietniu. Rok wczesniej, w maju 2013 roku, marza wyniosta 4,97 USD/bbl.

Rainbow Tours ~ WZA Rainbow Tours zdecydowato, ze na dywidende trafi 5,03 min PLN, co daje 0,35 PLN/akcje. Dniem
dywidendy jest 17 czerwca, a dniem jej wyptaty 3 lipca 2014 roku.

Serinus Serinus podat, ze natrafit na liczne strefy gazowe w odwiercie Olgowskoje-11 na Ukrainie, co moze
przetozy¢ sie na wzrost produkcji w najblizszym czasie. Odwiert Olgowskoje-11 zostat wykonany na
gtebokos¢ koncowg 3.230 m.

Izostal Spétka otrzymata zawiadomienie od Norges Bank o przekroczeniu przez ten podmiot progu 5% kapitatu
w |zostalu.
Grupa Azoty Aviva OFE zmniejszyt zaangazowanie w Grupie Azoty do 4,29% akcji i gtoséw na WZA.

Pragma Inkaso Spétka opublikowata nowa strategie na lata 2014-2016. Pragma Inkaso zaktada m.in. wzrost przychodéw
netto o ponad 10% rocznie i chce corocznie wyptacaé dywidende w wysokosci nie nizszej niz 1
PLN/akcje. Jak podano w strategii, celem grupy jest rowniez osiggniecie rentownosci kapitatéw wiasnych
na poziomie przekraczajgcym 15%.

Pragma Spotka podata, ze podmiot dominujacy czyli Pragma Inkaso dokonat kolejnego zakupu waloréw PFA.
Faktoring
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-03 422,1 0,0% 2,2% 52% 7,6% Miedz LME 3M 2014-06-03  6932,5 1,3% 3,2% -0,5% -0,4%
MSCI World 2014-06-03 17173 -0,1% 2,0% 4,7% 8,0% Ropa WTI Crude 2014-06-03 102,7 0,2% 3,7% 2,0% 7,5%
MSCI EM 2014-06-03 1029,5 0,6% 3,5% 9,8% 4,5% Ztoto Spot $/oz 2014-06-03 12443 0,0% -42%  -7,0% -0,3%
MSCI BRIC 2014-06-03 278,1 1,0% 5,1% 10,7% 1,4% Aluminium LME 3M 2014-06-03  1850,0 0,7% 3,6% 7,5% 6,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-03  52230,7 0,2% 1,1% 2,6% -1,8% Polska Syryield 2014-06-03 3,252 0,0% -80% -12,0% -144%
Polska WIG20 2014-06-03  2440,2 0,3% 0,7% 2,9% -2,0% Polska 10yr yield 2014-06-03 3,664 -03% -88% -161%  -19,9%
Polska mWIG40 2014-06-03  3485,2 -0,2% 2,2% 4,1% 2,1% Polska WIBOR3M  2014-06-03 2,620 0,0% 0,0%  04% 2,7%
Polska SWIG80 2014-06-03  13100,7 0,1% 0,6% -3,1% -9,9% Polska WIBOR6M  2014-06-03 2,640 0,0% 0,0%  0,0% 1,5%
Wegry BUX 2014-06-03  19300,5 -0,9% 9,7% 11,8% 2,7% USA 10yr yield 2014-06-03 2,599 2,8% 0,5% -3,7% -8,3%
Czechy PX 2014-06-03 1028,0 0,4% 2,2% 5,4% 3,5% Niemcy 10yr yield 2014-06-03 1,408 2,8% -2,8% -11,9%  -22,4%
Butgaria Sofix 2014-06-03 602,6 -1,0% 1,3% 2,6% 30,4% Japonia 10yr yield 2014-06-03 0,589 0,3% -3,6% 0,0% -7,0%
Rosja Micex 2014-06-03 1472,8 0,6% 12,9% 14,4% 1,7% Hiszpania 10yr yield 2014-06-03 2,854 0,2% -4,1% -17,0% -31,8%
Rosja RTS (USD) 2014-06-03  1324,0 0,1% 152%  188%  -3,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-03  6684,3 -0,4% 7,2% 11,4% 8,0% Portugalia 10yr yield 2014-06-03 3,663 -01%  1,0% -242%  -381%
Turcja ISE 100 2014-06-03 786488 0,2% 5,5% 31,3% 9,9% Witochy 10yr yield 2014-06-03 2,435 01%  -29% -164% -31,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-03 32478 -0,2% 3,5% 8,6% 10,5% EUR/PLN 2014-06-03 4,152 0,2% -1,3%  -0,8% -1,2%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-03 6864,1 -0,4% 0,6% 3,3% 6,7% USD/PLN 2014-06-03 3,046 0,0% 0,5% 0,0% -1,4%
Francja CAC40 2014-06-03 4515,9 -0,2% 2,7% 7,5% 10,8% CHF/PLN 2014-06-03 3,399 0,3% -1,5% -1,1% -0,7%
Niemcy DAX 2014-06-03 9950,1 -0,3% 3,8% 6,0% 7,5% EUR/USD 2014-06-03 1,363 0,3% -1,8%  -0,7% 0,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-03 10827,4  -0,4% 3,4% 10,5%  14,7% UsD/JPY 2014-06-03 102,500  0,1% 04%  03% 0,4%
Holandia AEX 2014-06-03 408,8 0,0% 3,5% 7,0% 6,6%
Szwecja OMX 30 2014-06-03  1399,4 -0,3% 3,1% 8,3% 12,9%
Austria ATX 2014-06-03  2534,2 -0,7% 0,6% 2,3% -1,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-03 16 743,6 -0,1% 1,7% 4,1% 6,3%
USA S&P500 2014-06-03 1925,0 0,0% 2,5% 4,8% 8,3%
USA Nasdaq Comp 2014-06-03 4237,2 -0,1% 2,9% -0,7% 5,5%
Kanada S&P/TSX 2014-06-03 14 680,8 0,4% 0,0% 4,4% 12,3%
Meksyk IPC 2014-06-03  41936,7 0,5% 3,0% 9,7% 1,6%
Brazylia BOVESPA 2014-06-03  51605,8 0,8% -1,8% 10,5% 3,3%
Argentyna MERVAL 2014-06-03 7678,2 0,4% 13,8% 34,1% 47,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-03  15034,3 0,7% 4,0% 3,4% -3,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-03  23291,0 0,9% 5,8% 5,2% -1,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-03 2038,3 0,0% 0,9% -1,5% -8,0%
Indie BSE30 2014-06-03 24 858,6 0,9% 11,3% 19,2% 20,0%
Indonezja JKSE 2014-06-03 4942,2 0,6% 2,4% 9,1% 16,7%
Izrael TA 25 2014-06-02 1397,4 0,0% 1,3% 3,5% 1,9%
Korea Kospi 2014-06-03 2002,0 0,3% 2,5% 2,2% 1,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-03 5479,7 -0,7% 1,3% 3,0% 7.2%

Zrédto: Bloomberg
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