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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

czwartek, 5 czerwca 2014

Wyniki sesji: sroda, 4 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2424 1 0,04%
Kurs zamknigcia 2 445 15 0,62%
Kurs min. 2417 -3 -0,12%
Kurs max. 2 445 0 0,00%
Wolumen obrotu 26 664 2216 9,06%
LOP 117 591 -1419 -1,19%

FW20 (2,424.00, 2,445.00, 2,417.00, 2,445.00, +15.0000)
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WIG20 (2,440.32,2,462.12,2,435.57,2,462.12, +15.7002)

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
November |December [2014 February March April May June

2700
F 2650
F 2600
E 2550
F 2500
E 2450
F 2400
F 2350
F 2300

[ 2250

2650

2600

2550

2500

2450

2400

2350

2300

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2420

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2388

Najblizsze poziomy oporu: 2474 2500 2544 2699
Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286

Kupno "plotek" juz byto. Dzis ECB

W $rode krajowy rynek charakteryzowata
relatywna sita. Przez dtugi czas handel
byt do$¢ nudny w okolicach punktu
odniesienia. Wzrost udato sie
wypracowac¢ dopiero po otwarciu sesji na
Wall Street. Tam inwestorzy nie przejeli
sie zbytnio stabymi danymi makro. Odczyt
nowozatrudnionych ADP, bedacy
przedsmakiem przed rzgdowymi danymi z
amerykanskiego rynku pracy (pigtek),
wyniést jedynie 179 tys. vs 213 tys.
oczek. Naptywajgce w czasie europejskiej
czesci handlu dane o ustugowych PMI
rowniez nie byty w stanie ruszy¢ rynkiem.
Inwestorzy czekajg na dzisiejsza decyzje
ECB w sprawie stop. Te majg zostaé
obnizone o 15 pkt bazowych, a prezes na
konferencji ma poinformowa¢ o jakiej$
formie QE (LTRO ?) zapobiegajacej
ryzyku deflacji. Wydaje sie, ze rynek w tej
kwestii wiele juz zdyskontowat i moze sie
rozczarowa¢. Decyzja dzis o 13:45.
Konferencja po 14:30.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 4 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 440,32 2462,12 0,64% 2 435,57 2 462,12 26,5 6719
WIG30 27644 2416,9 2 611,00 2630,01 0,46% 2 604,49 2 630,01 25,5 721,1
WIG50 32911 2959,0 3126,59 3132,97 0,28% 311481 313297 18,2 86,1
WIG250 13439 1209,4 127217 1267,04 -0,27% 1262,68 1272,71 10,0 25,8
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 53 462,55 53 819,63 0,40% 53 440,68 53 819,63 378,9
WIG 55 384,8 43329,2 52 231,84 52 527,75 0,38% 52102,13 521527/475] 425,6 830,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 82,00 5735 0,0% 5,1% -11,9% 10,2% -0,5% 2,2% -13,3% 9,7%
ASSECOPOL 41,55 3449 0,6% -6,0% -11,9% -17,1% 0,1% -9,0% -13,3% -17,7%
BANK HANDLOWY 120,00 15679 1,7% 7,2% 8,6% 0,4% 1,3% 4,3% 7,2% -0,1%
BOGDANKA 117,00 3980 0,9% -4,0% -5,1% -12,0% 0,4% -7,0% -6,5% -12,6%
BORYSZEW 5,15 1133 2,8% 20,0% -2,8% -6,4% 2,3% 17,1% -4,2% -6,9%
BZ WBK 384,00 35921 1,4% 4,4% -9,0% -1,8% 1,0% 1,4% -10,4% -2,3%
CCcC 118,40 4 547 -0,6% -2,9% -7,9% 1,6% -1,0% -5,8% -9,3% 1,1%
CYFROWY POLSAT 21,80 13942 -1,3% 6,3% 4,2% 13,0% -1,7% 3,4% 2,8% 12,4%
ENEA 16,10 7107 0,6% 6,0% 10,1% 0,6% 0,2% 3,0% 8,7% 0,1%
EUROCASH 42,16 5841 -0,4% 5,2% 7,5% -14,0% -0,8% 2,3% 6,1% -14,5%
GRUPA AZOTY 74,49 7 389 -2,0% 26,3% 28,7% 8,6% -2,4% 23,3% 27,3% 8,0%
GTC 7,94 2789 0,1% 5,6% 12,6% -4,0% -0,3% 2,6% 11,2% -4,5%
ING BSK 133,85 17 414 -0,1% 1,4% 4,2% 16,4% -0,5% -1,6% 2,8% 15,9%
JsSw 45,91 5390 0,2% 10,6% -10,0% -24,4% -0,2% 7,7% -11,4% -25,0%
KERNEL 30,68 2445 1,2% 12,8% 18,0% -23,3% 0,8% 9,8% 16,6% -23,8%
KGHM 121,40 24 280 0,4% 9,5% 0,7% 8,4% -0,1% 6,5% -0,7% 7,9%
LOTOS 38,49 4999 1,9% 3,1% 0,3% 2,4% 1,4% 0,1% -1,1% 1,8%
LPP 8 480,00 15528 1,5% 16,2% -7,2% -3,6% 1,1% 13,2% -8,6% -4,2%
mBANK 508,90 21463 -1,2% 2,6% -1,6% -1,2% -1,6% -0,4% -3,0% -1,7%
NETIA 5,05 1757 0,0% -7,2% 7,0% -3,8% -0,5% -10,1% 5,6% -4,3%
ORANGE POLSKA 10,48 13 754 -0,6% 2,3% 5,9% 3,3% -1,0% -0,6% 4,5% 2,7%
PEKAO 187,40 49 187 1,6% -1,2% 1,1% 3,5% 1,1% -4,1% -0,3% 3,0%
PGE 21,10 39 452 -1,7% 1,2% 15,0% 18,5% -2,2% -1,8% 13,6% 18,0%
PGNIG 4,90 28910 2,1% 4,5% 7,5% -14,8% 1,6% 1,5% 6,1% -15,3%
PKNORLEN 41,97 17 951 0,3% -5,5% 1,5% -7,1% -0,2% -8,4% 0,1% -7,6%
PKOBP 40,44 50 550 2,4% -0,7% -5,4% 3,8% 1,9% -3,7% -6,8% 3,2%
PZU 449,80 38 841 -0,1% 5,1% 4,8% -1,1% -0,6% 2,1% 3,4% -1,7%
SYNTHOS 4,48 5928 -0,4% -3,4% -10,6% -15,5% -0,9% -6,4% -12,0% -16,0%
TAURON 5,36 9 394 -0,4% 3,1% 11,7% 7,8% -0,8% 0,1% 10,3% 7,3%
TVN 16,40 5731 0,4% 3,1% 2,5% 13,5% -0,1% 0,2% 1,1% 13,0%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Relatywnie mocny wynik GPW
O ile wtorkowa sesja charakteryzowata sie mocniejsza pierwszg
czescig handlu, o tyle sroda przyniosta zupetnie inny scenariusz.
Dopiero po otwarciu Wall Street WIG20 ruszyt na pétnoc.
Ostatecznie zakonczyt handel na dziennym maksimum (2462,1
pkt, +0,6%), co byto relatywnie mocnym wynikiem na Starym
Kontynencie. DAX zyskat symboliczne 0,1%, turecki ISE stracit
0,6%, a na Wschodzie ukrainski UX poszedt 1,1% w dét. Z danych
makro poznawali$my finalne odczyty ustugowych PMI. Z reguty
nie majg one wptywu na handel. Tak tez byto i dzisiaj. Rynek
ponadto zlekcewazyt staby odczyt ADP, bedgcego przedsmakiem
przed pigtkowymi danymi z amerykanskiego rynku pracy. Wg
prywatnej firmy zatrudnienie w maju wzrosto o 179 tys. wobec 213
tys. oczek. Wsréd duzych spotek wyrézniaty sie banki. O 2,4%
drozat PKO BP. Najstabiej wypadto PGE (-1,7%). Stabiej radzity
sobie mniejsze spotki. WIG50 poszedt w gore o 0,3%, a WIG250
spadt o 0,3%. Jutro w centrum uwagi bedzie komunikat EBC o
stopach procentowych. Rynek zdazyt juz zdyskontowaé spadek
kosztu pienigdza i jakg$ forme QE. Moze sig¢ w tej kwestii
rozczarowac.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Uwaga skupiona na ECB
Ostatnie dni na GPW rozgrywaty sie gtéwnie w oczekiwaniu na ruch
ECB. Wczoraj WIG20 zyskat 0,6% (2462,1 pkt), jednak gdy przyjrzymy
sie tumu, gdzie rynek znajdowat sie w poprzedni czwartek to jest to
prawie ten sam poziom. Decyzja na temat poziomu stop procentowych
w strefie euro ma pojawi¢ sie o 13.45 (na 14.30 zaplanowano
konferencje prasowg). Z ostatnich informacji agencyjnych wynikato w
gre wchodzi obnizka stéop o 10-15 pb oraz program wsparcia akcji
kredytowej dla matych i $rednich firm. Taki rozwéj sytuacji nie bedzie
wiec zaskoczeniem dla rynkéw, co moze wywota¢ skutek w postaci
aktywacji starej gietdowej zasady kupuj plotki, sprzedawaj fakty. Tym
bardziej, ze np. DAX ma za sobg kilka udanych tygodni od potowy
kwietnia. Nasz rynek pozostawat w tym czasie nieco w tyle, co pozwala
czu¢ sie nieco bezpieczniej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze europejscy
bankierzy = postanowig  zaskoczy¢ rynek  czym$ bardziej
niekonwencjonalnym. Wczorajsza sesja na Wall Street przyniosta
niewielkie wzrosty, co i tak zaowocowato nowym rekordem S&P500
(1929 pkt intraday). Rano rynki azjatyckie wzrostami i spadkami dzielg
sie mniej wigcej po potowie. W poblizu wczorajszych zamknie¢
notowane sg kontrakty na S&P500 i DAX. Kluczowe wydarzenia dla
dzisiejszej sesji (a by¢é moze takze dla dtuzszego horyzontu
czasowego) rozegrajg sig¢ popotudniu.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Odczyt nowozatrudnionych w amerykanskiej gospodarce mierzony przez ADP rozczarowuje (179k vs 213k

oczek.)
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Cena emisyjna akgc;ji serii C chemicznej spotki zostata ustalona na 33 PLN. Oferta obejmuje 1,6 min akgji
serii C nowej emisji oraz 1,4 min waloréw serii B. W $rode zakonczyt sie book-building, natomiast w dn.
5-9 czerwca trwajg zapisy dla klientow indywidualnych. Instytucje bedg mogly zlozyé zapisy w terminie
10-11 czerwca.

Gliwicka spotka podpisata umowy z siecig Kaufland na przedwstepng sprzedaz nieruchomosci, roboty
budowlane i projektowe. Warto$¢ ustug budowlanych ma byé¢ bliska 27,4 min PLN.

BDM: Informacja zgodna z naszymi oczekiwaniami. Spétka realizuje zatozenia przychodowe w
segmencie budowlanym. Wedtug naszych prognoz backlog zrealizowany w 14 ma byc bliski 120-125
min PLN.

Zarzad spdtki podjat uchwate o emisji 0,5 min trzyletnich obligacji o wartosci nie wyzszej niz 50 min PLN.
Srodki maja by¢ wykorzystane na nabycie spoétki Expo Arena.

ING OFE chce zamieszczenia w porzadku obrad WZA projektu uchwaty dot. skupu do 2,5 min akcji
wiasnych spotki za cene do 20 PLN. PTE PZU bedzie wnioskowato o wyptate 1,5 PLN dywidendy za
walor Agory. Wczesniej wtadze spotki wnioskowaty o zatrzymanie catego zysku netto w kapitatach
wiasnych.

Kl Chemistry, nalezace do Kulczyk Investmens, kupita w wezwaniu 26,9 min waloréw. Obecnie kapitat
spofki dzieli sig na 52,7 min PLN walorow.

BDM: informacja zgodna z naszymi oczekiwaniami. Od poczgtku wezwania (5 marzec 2014)
uwazali$my, ze zaproponowana cena jest godziwa, a oferta stanowi dobrg okazje do wyjscia ze spotki
MSP i inwestorow z duzym pakietem akcji. Ci, ktorzy nie odpowiedzieli, powinni mie¢ na uwadze ,track
record” innych inwestycji p. Kulczyka na GPW (m.in. KOV, Pekaes, PEP czy niedoszta do skutku oferta
kupna Enei).

Spotka ustalita cene emisyjng na 7,17 EUR i 29,99 PLN za akcje. JJ Auto ulokowato 100,2 tys, walorow
z oferowanych 1,8 min sztuk. Debiut spétki ma mie¢ miejsce 16 czerwca. Przychdd ze sprzedazy akcji
wyniost 2,9 min PLN.

Prokom Investments zamierza zby¢ cate posiadane pakiety akcji dewelopera, ktére stanowig 25,7%
udziatéw w kapitale zaktadowym.

BDM: Naszym zdaniem wyj$cie podmiotéw kojarzonych z Ryszardem Krauze moze okazac sie dla spotki
bardzo dobrym posunigciem. Nabycie catego pakietu przez nowego inwestora mogtoby bowiem pozwolic¢
na uwierzytelnienie pozycji Polnordu, ktéry jest obecnie wyceniany przy P/BV = 0,2x..

Przychody ze sprzedazy grupy wzrosty w maju o 24% r/r do 18,4 min PLN. W ujeciu jednostkowym
wptywy byty bliskie 10,6 min PLN (z czego 9,5 min ze sprzedazy detalicznej).

Spétka zamierza zby¢ posiadane udziaty w Xantusie, ale nie wczesniej niz w 2017 r. Firma, ktéra
specjalizuje sie w produkcji seriali animowanych, zostata nabyta w 2011 r od Agencji Reklamowej CzArt
50% udziatéw. Wedtug zarzadu do konca tego roku powinna by¢ dopigta transakcja akwizycji francuskiej
spotki BTravel.

Zarzad spofki ustalit polityke dywidendowg na lata 2014-15, w ramach ktérej bedzie rekomendowat
wyptate 100% zysku (o ile wyniesie on do 6 min PLN). W przypadku przekroczenia tego poziomu
wyptacone ma by¢ 6 min PLN oraz potowa nadwyzki ponad ten poziom.

Wiadze spétki zaktadajg kilkunastoprocentowe tempo wzrostu przychodéw w ’'14. W 3Q’14 zrewidowana
moze by¢ takze obecna polityka dywidendowa. Jedna ze spétek zaleznych ma takze zamiar zbudowac¢
centrum logistyczne w okolicach podwarszawskiego Modlina. Naktady na projekt majg wyniesé ok. 150
min PLN i zostang poniesione w ciggu 5 lat.

Akcjonariusze spodtki zadecydowali o wyptacie 4,2 PLN dywidendy za akcje z zysku za’13. Dzien
dywidendy ustalono na 29 sierpnia, a wyptata nastgpi 16 grudnia br. Pozostata cze$¢ zysku )niemal 58
min PLN) bedzie przeznaczone na kapitat rezerwowy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygtons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-04 422,0 0,1% 2,3% 4,0% 8,2% Miedz LME 3M 2014-06-04  6868,0 -0,9% 2,2% -2,6% -3,2%
MSCI World 2014-06-04 17158 0,1% 2,2% 3,4% 8,7% Ropa WTI Crude 2014-06-04 102,6 0,0% 4,0% 3,6% 7,3%
MSCI EM 2014-06-04 1036,0 -0,4% 3,0% 8,6% 4,7% Ztoto Spot $/oz 2014-06-04  1243,5 -01%  -51% -7,3% 0,8%
MSCI BRIC 2014-06-04 280,8 -0,7% 4,4% 8,7% 1,5% Aluminium LME 3M 2014-06-04  1846,0 -0,2% 3,4% 4,4% 4,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-04 523264 0,4% 1,4% 0,4% -0,6% Polska Syryield 2014-06-04 3,252 0,0% -80% -12,0% -144%
Polska WIG20 2014-06-04  2446,4 0,6% 1,4% 1,3% -0,9% Polska 10yr yield 2014-06-04 3,664 -03% -88% -161%  -19,9%
Polska mWIG40 2014-06-04  3479,7 0,2% 2,4% 0,8% 4,3% Polska WIBOR3M  2014-06-04 2,620 0,0% 0,0%  04% 2,7%
Polska SWIG80 2014-06-04 131101  -0,1% 0,5% -5,5% -9,2% Polska WIBOR6M  2014-06-04 2,640 0,0% 0,0%  0,0% 1,9%
Wegry BUX 2014-06-04  19129,2 -0,2% 9,5% 7,5% 2,1% USA 10yr yield 2014-06-04 2,602 0,1% -02%  -3,8% -9,4%
Czechy PX 2014-06-04 10316 -0,6% 1,7% 3,7% 4,1% Niemcy 10yr yield 2014-06-04 1,408 2,8% -2,8% -11,9%  -22,4%
Butgaria Sofix 2014-06-04 596,7 -0,3% 1,0% 3,0% 28,8% Japonia 10yr yield 2014-06-04 0,616 4,6% 0,8% 1,1% -2,8%
Rosja Micex 2014-06-04 1475,8 0,2% 13,1% 8,9% 2,6% Hiszpania 10yr yield 2014-06-04 2,854 0,2% -4,1% -17,0% -31,8%
Rosja RTS (USD) 2014-06-04  1324,0 0,1% 153%  12,0%  -2,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-04  6656,8 -0,2% 6,9% 9,1% 8,2% Portugalia 10yr yield 2014-06-04 3,663 -01%  1,0% -242%  -381%
Turcja ISE 100 2014-06-04 788183  -0,6% 4,9% 26,8% 9,3% Witochy 10yr yield 2014-06-04 2,468 1,4%  -16% -143% -31,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-04 32410 -0,1% 3,4% 57% 11,2% EUR/PLN 2014-06-04 4,131 -05% -1,8% -1,3% -1,5%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-04 6836,3 -0,2% 0,4% 1,3% 6,8% USD/PLN 2014-06-04 3,036 -0,3% 0,2% -0,4% -1,1%
Francja CAC40 2014-06-04 4503,7 0,0% 2,7% 4,8% 11,4% CHF/PLN 2014-06-04 3,386 -04% -1,9% -1,4% -1,0%
Niemcy DAX 2014-06-04 9919,7 0,1% 3,9% 3,5% 8,6% EUR/USD 2014-06-04 1,361 -02% -1,9% -0,9% -0,4%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-04 10776,7  -02% 3,2% 7,5% 15,3% UsD/JPY 2014-06-04 102,690  0,2% 06%  03% 0,9%
Holandia AEX 2014-06-04 408,6 -0,1% 3,3% 4,0% 7,2%
Szwecja OMX 30 2014-06-04 13958 0,1% 3,2% 6,2% 13,3%
Austria ATX 2014-06-04  2515,7 -0,1% 0,5% 0,0% 0,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-04 16722,3 0,1% 1,7% 2,7% 6,6%
USA S&P500 2014-06-04 1924,2 0,2% 2,8% 3,4% 8,6%
USA Nasdaq Comp 2014-06-04 4234,1 0,4% 3,3% -2,0% 6,0%
Kanada S&P/TSX 2014-06-04 14 734,7 0,4% 0,4% 4,3% 12,9%
Meksyk IPC 2014-06-04  42126,1 -0,4% 2,6% 7,7% 0,8%
Brazylia BOVESPA 2014-06-04  52032,4 -0,4% -2,2% 10,1% 3,2%
Argentyna MERVAL 2014-06-04 7708,8 -0,2% 13,6% 33,9% 46,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-04  15068,0 0,2% 4,2% 3,1% -1,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-04 23151,7 -0,6% 5,2% 3,8% -0,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-04 2024,8 -0,7% 0,2% -2,0% -9,8%
Indie BSE30 2014-06-04 24 805,8 -0,2% 11,1% 17,5% 20,6%
Indonezja JKSE 2014-06-04 4932,6 -0,2% 2,3% 8,5% 17,7%
Izrael TA 25 2014-06-02 1397,4 0,0% 1,3% 3,5% 1,9%
Korea Kospi 2014-06-03 2008,6 0,3% 2,5% 2,2% 1,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-04 54448 -0,6% 0,6% 2,1% 6,2%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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