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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 6 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2477 30 1,23% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2433
Kurs zamknigcia 2482 15 0,61% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2388
Kurs min. 2462 18 0,74%
Kurs max. 2482 -1 -0,04%

Wolumen obrotu 20 105 -14 216 -41,42% Najblizsze poziomy oporu: 2483 2500 2544 2699
LOP 117 254 1199 1,03% Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286
FW20 (2,477.00, 2,482.00, 2,462.00, 2,482.00, +15.0000) [ 2700 FW20 najwyiej od |utego
F 2650 Za nami udany tydzieh dla bykow. Piec
[ wzrostowych sesji z rzedu wydaje sie
F 2600 Swiadczyé o fatwosci z jakg popyt
[ wprowadzat kontrakt na wyzsze poziomy.
L 2550 Nic bardziej mylnego. Handel byt trudny,
r szarpany i o podwyzszonej zmiennosci.
L 2500 Od dobrych kilku miesiecy zarabianie na

kontraktach to nie lada wyczyn. Rynek
E 240 idzie w bok, generujgc wiele neg.atywn.yc.h
sygnatéw. By¢ moze teraz cos sie zmieni.
E 2400 W czwartek wys_zllsmy na nowy szgzyt,
[ ale  konferencjia  Mario  Draghiego
— sprowadzita notowania nizej, kreslac przy
[ tym brzydki gorny cien. W pigtek wiele
- zapowiadato, ze sygnat sprzedazy bedzie
' potwierdzony. Niemniej koncéwka sesji,
[ juz po konsensusowych danych NFP,
P2z pozwolita ponownie wej$é na szczyt. Tym
T T samym jestesmy najwyzej od 28 lutego i
November |December {2014 {February March April {May June perSpektyWy czerwca Wygladaja Ca'kiem
WIG20 (2,490.90, 2,498.70, 2,475.43, 2,498.70, +17.8499) [~ 2650 ciekawie. Do Wejgcia wyzej potrzebne
r bedzie jednak zaangazowanie kapitatu
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~ 2600
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 6 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 490,90 2 498,70 0,72% 2 475,43 2 498,70 233 634,0
WIG30 27644 2416,9 2660,51 2667,86 0,63% 2646,21 2667,86 21,7 658,0
WIG50 32911 2959,0 3 165,95 3181,35 0,65% 3163,92 3183,76 19,8 144,5
WIG250 13439 12094 127281 1276,35 0,37% 1270,47 1276,35 59 223
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 54 225,45 54 551,53 0,63% 54 225,45 54 551,53 326,1
WIG 55 384,8 43329,2 53 066,76 53 233,18 0,63% 52 869,57 53 233,18 363,6 829,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 84,96 5942 2,6% 8,8% -4,5% 8,9% 2,0% 3,5% -7,9% 7,1%
ASSECOPOL 42,77 3550 0,9% -1,8% -10,4% -13,9% 0,2% -7,1% -13,7% -15,7%
BANK HANDLOWY 121,80 15914 0,4% 7,8% 8,8% 4,4% -0,2% 2,6% 5,4% 2,6%
BOGDANKA 122,40 4163 2,4% 7,6% 1,2% -11,3% 1,8% 2,3% -2,1% -13,1%
BORYSZEW 5,20 1144 1,0% 25,3% -1,9% -8,8% 0,3% 20,0% -5,3% -10,5%
BZ WBK 398,00 37231 2,6% 9,1% -3,9% 0,8% 1,9% 3,8% -7,3% -1,0%
CCcC 117,80 4524 -0,6% 6,7% -7,3% 0,5% -1,2% 1,4% -10,7% -1,3%
CYFROWY POLSAT 22,43 14 345 1,5% 8,9% 7,3% 13,2% 0,9% 3,6% 3,9% 11,5%
ENEA 16,25 7173 0,9% 5,7% 10,5% 2,8% 0,3% 0,4% 7,2% 1,1%
EUROCASH 42,90 5944 -0,1% 9,2% 9,8% -6,4% -0,7% 3,9% 6,4% -8,2%
GRUPA AZOTY 76,00 7539 0,1% 24,0% 37,3% 9,0% -0,5% 18,7% 33,9% 7,3%
GTC 7,95 2793 -0,6% 8,0% 12,4% -4,9% -1,3% 2,7% 9,1% -6,7%
ING BSK 134,35 17 479 0,9% 3,3% 3,7% 12,8% 0,3% -2,0% 0,4% 11,0%
JsSw 46,49 5458 0,2% 10,7% -7,9% -25,4% -0,4% 5,4% -11,3% -27,2%
KERNEL 31,20 2 486 1,2% 8,1% 17,7% -21,9% 0,5% 2,8% 14,4% -23,7%
KGHM 118,40 23680 -2,6% 7,0% 2,1% 3,0% -3,2% 1,7% -1,3% 1,2%
LOTOS 38,95 5 059 0,4% 5,0% 3,3% 2,5% -0,2% -0,3% -0,1% 0,8%
LPP 8 550,00 15 656 0,6% 11,0% -6,1% -3,9% 0,0% 5,8% -9,5% -5,7%
mBANK 541,50 22838 2,7% 11,0% 3,7% 5,5% 2,0% 5,7% 0,4% 3,7%
NETIA 5,16 1795 0,6% -5,5% 10,0% -2,3% 0,0% -10,8% 6,7% -4,0%
ORANGE POLSKA 10,64 13963 0,7% 3,8% 4,5% 11,9% 0,0% -1,5% 1,1% 10,1%
PEKAO 189,60 49 764 0,0% 0,2% 2,8% 4,0% -0,6% -5,1% -0,6% 2,3%
PGE 20,83 38 947 -0,6% 3,7% 11,8% 21,5% -1,2% -1,5% 8,4% 19,7%
PGNIG 5,07 29913 0,6% 5,2% 10,0% -9,1% 0,0% -0,1% 6,6% -10,9%
PKNORLEN 43,00 18 391 0,2% 0,4% 5,6% -5,3% -0,4% -4,9% 2,3% -7,1%
PKOBP 40,80 51 000 1,4% 0,9% -4,0% 2,8% 0,8% -4,4% -7,4% 1,0%
PZU 461,70 39 869 2,4% 8,4% 7,7% 0,6% 1,7% 3,1% 4,4% -1,2%
SYNTHOS 4,56 6 034 0,9% -3,0% -9,7% -13,8% 0,3% -8,3% -13,1% -15,6%
TAURON 5,42 9499 0,2% 6,1% 10,6% 12,9% -0,4% 0,8% 7,2% 11,1%
TVN 16,38 5724 -0,7% 6,7% 2,1% 9,2% -1,3% 1,4% -1,3% 7,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Pozytywny poczatek czerwca
W centrum zainteresowania inwestorow na koniec tygodnia
znajdowat sie przede wszystkim raport z amerykanskiego rynku
pracy za maj. Dane byty minimalnie lepsze od konsensusu (stopa
bezrobocia 6,3% vs 6,4% prognoza, przyrost zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym +217 tys vs 215 tys). Reakcja naszego
rynku byta pozytywna, WIG20 popotudniu wspigt si¢ na poziomy
ostatni raz widziane w lutym. To co moze niepokoi¢ to przecietne
obroty. Wall Street takze zaczeta dobrze. S&P500 w momencie
konczenia sesji u nas byt juz do$¢ blisko 1950 pkt. W Warszawie
indeks blue-chipéw finiszowat ostatecznie na poziomie 2498,7 pkt,
co oznaczato wzrost o 0,7%. Pozytywnie wyrdzniaty sie papiery
instytucji finansowych (banki i PZU). Na drugim biegunie
znajdowat sie KGHM (-2,6%), ktory tracit w $lad za miedzia.
Ogolnie pierwszy tydzien czerwca WIG20 moze zaliczy¢ do
pozytywnych, wypadli$my relatywni nawet lepiej niz DAX czy
S&P500. Inwestorzy otrzymali kolejny ,dar” od bankéw
centralnych — ECB eksperymentuje z ujemnymi stopami
procentowymi (stopa depozytowa -0,1%). Pytanie czy polityka ta
wplynie takze na RPP, gdy jeszcze niedawno spekulowano
bardziej o perspektywie podwyzek stop na przetomie 2014/15
(warto pamieta¢, ze wzrost gospodarczy w duzej mierze napedza
eksport, ktérego marzowos$¢ maleje przy mocnej ztotowce).
Rentowno$¢ polskich 10-letnich obligacji spadta juz ponizej 3,5%,
czyli najnizej od okoto roku.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Czy dobre nastroje sie utrzymaja
Pigtkowa sesja zakonczyta sie zwyzka gtéwnych indekséw. Blue
chipy zyskaty 0,7%, konczac notowania na poziomie 2498,7 pkt
(najwyzej od konca lutego). W $lad za duzymi spdtkami zyskiwaty
tez WIG50 (+0,7%) oraz WIG250 (+0,4%). Przetozyto sie to
réwniez na indeks szerokiego rynku, ktéry wzrést 00,6%. Dobre
nastroje towarzyszyly réwniez inwestorom na pozostatych
europejskich rynkach. DAX znalazt sie o 0,4% nad kreska, a FTSE
o 0,7%. Takze wegierski BUX znalazt si¢ na plusie, rosngc o
0,6%. Takze za oceanem przewazaly bycze nastroje. S&P500
podskoczyt 0 0,5%, a Nasdaq o 0,6%.Nieznacznie natomiast tracg
kontrakty terminowe na indeksy w USA. W Japonii Nikkei wzrést o
0,3%. Z danych makro poznalimy juz finalne odczyty PKB w
Japonii za 1Q’14. Z kraju kwitngcej wisni naptyng tez informacje o
bilansie ptatniczym. Po 10 opublikowany zostanie indeks Sentix,
ktéry zobrazuje nastroje panujace wsrdd europejskich inwestoréw
(konsensus zaktada wzrost do 13 pkt). Brak duzej ilosci danych
ekonomicznych spowoduje, ze tak naprawde najwiekszy wptyw na
przebieg sesji moze mie¢ sentyment inwestoréw na globalnych
rynkach. Najblizszego wsparcia mozemy sie dopatrywa¢ w
okolicach 2470 pkt. i nizej o 2450 pkt. Pierwsza barierg bedzie na
pewno psychologiczna bariera 2500 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Rentownos$¢ irlandzkich obligacji spadta ponizej amerykanskich ! Ostatni raz taka sytuacja miata miejsce w
szczycie hossy w 2007 roku. W 2010 roku Irlandia byta drugim po Grecji krajem, ktory zbankrutowat i otrzymat
migdzynarodowg pomoc finansowg w kwocie 85 mid EUR.

Rentowno$¢ irlandzkich 10-latek (kolor czarny) na tle amerykariskich

M GIGB1OYR Index - Last Price 2.4380
] M USGG10YR Index - Last Price 2.6032
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Budimex Oferty konsorcjum Budimexu i Strabaga za 339,6 min PLN i 327 min PLN brutto okazaly sie
najtansze w przetargu na kontynuacje budowy odcinka autostrady A1 Strykéw - wezet Tuszyn w
ramach zadania | i Ill.

Emperia Walne Zgromadzenie Emperia Holding zdecydowato, ze na dywidende z zysku za 2013 rok trafi
12,17 min PLN, co daje 0,90 PLN dywidendy na akcje.

Pozbud ING TFI zwiekszyt zaangazowanie w Pozbud do 6,63% udziatéw w kapitale i 5,79% gtoséw na
WZ.

Asseco Poland Asseco Poland liczy na kontrakty w 2014 na sprzedaz systemu dla bankow i firm potrzebujacych
narzedzi informatycznych do obstugi klienta. Spdtka chce staé sie drugim dostawca
oprogramowania w Europie - poinformowat prezes Asseco Poland Adam Goéral w trakcie debaty
prowadzonej przez PAP na konferencji Wall Street. Asseco, po tym jak zdobyto kontrakt na
system bilingowy w Etiopii, niebawem kupi tam spoétke. Planuje tez zatozy¢ firme w Nigerii i
przyglada sie innym rynkom afrykanskim, jak Angola i Zambia.

Mabion Mabion podpisat z Biolotus Biotech list intencyjny w sprawie wspotpracy w Brazylii.

S4E ZWZ spotki S4E zdecydowato o przeznaczeniu 3,47 min PLN z zysku za 2013 r. na wyptate
dywidendy, co daje 2 PLN dywidendy na akcje - podata spétka w komunikacie.

Boryszew Walne Zgromadzenie Boryszewa zdecyduje o emisji 20 min akcji serii B w drodze subskrypciji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru - poinformowata spétka w komunikacie. Wniosek o
uzupetnienie porzadku obrad WZ zwotanego na 25 czerwca ztozyt akcjonariusz spotki. Cena
emisyjna akcji serii B wynies¢ ma 5,50 PLN.

GPW Premier przyjat dymisje Pawta Tamborskiego, wiceministra skarbu, a rezygnacja ma zwigzek z
planowanym zgtoszeniem na stanowisko prezesa GPW - poinformowat resort skarbu w
pigtkowym komunikacie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-06 424,1 0,6% 3,6% 4,4% 8,8% Miedz LME 3M 2014-06-06  6780,0 -0,1% 0,9% -3,8% -4,8%
MSCI World 2014-06-06 1725,6 0,5% 3,5% 3,9% 9,2% Ropa WTI Crude 2014-06-06 102,7 0,2% 3,4% 2,6% 7,3%
MSCI EM 2014-06-06 1035,0 1,0% 4,4% 8,5% 5,5% Ztoto Spot $/oz 2014-06-06 12519 -0,1% -2,8% -6,5% 1,4%
MSCI BRIC 2014-06-06 279,7 1,5% 6,0% 10,1% 2,1% Aluminium LME 3M 2014-06-06  1850,0 0,8% 3,7% 3,0% 4,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-06  52901,3 0,6% 4,6% 1,4% 1,0% Polska Syryield 2014-06-06 3,163 2,4%  -11,3% -118% -17,2%
Polska WIG20 2014-06-06  2480,9 0,7% 4,7% 2,1% 1,3% Polska 10yr yield 2014-06-06 3,638 -0,9%  -96% -13,7% -20,0%
Polska mWwIG40 2014-06-06  3513,6 0,6% 5,7% 2,3% 4,6% Polska WIBOR3M  2014-06-06 2,600 -04%  -08%  -04% 2,0%
Polska SWIG80 2014-06-06  13162,9 0,5% 3,7% -4,5% -8,3% Polska WIBOR6M  2014-06-06 2,620 -04% -08%  -0,8% 0,8%
Wegry BUX 2014-06-06 18 954,7 0,6% 8,0% 9,6% 3,3% USA 10yr yield 2014-06-06 2,587 0,2% -1,4% -7.2% -8,9%
Czechy PX 2014-06-06 1029,6 0,7% 2,7% 4,0% 7,6% Niemcy 10yr yield 2014-06-06 1,405 -2,0% -3,8%  -147% -23,7%
Butgaria Sofix 2014-06-06 589,3 -0,8% -0,7% -1,4% 26,2% Japonia 10yr yield 2014-06-06 0,600 -2,9% -1,3% -4,5% -9,1%
Rosja Micex 2014-06-06 1470,7 1,0% 12,6% 11,1% 2,6% Hiszpania 10yr yield 2014-06-06 2,824 -2,0% -4,1%  -17,0% -32,3%
Rosja RTS (USD) 2014-06-06  1333,9 1,9% 159%  168%  -2,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-06  6643,3 0,7% 7,9% 8,5% 9,0% Portugalia 10yr yield 2014-06-06 3,644 -0,7% 19%  -223% -39,4%
Turcja ISE 100 2014-06-06 79 803,0 0,7% 7,5% 281%  11,7% Witochy 10yr yield 2014-06-06 2,403 -35%  -2,8% -17,1% -33,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-06 3267,1 0,9% 6,0% 7,3% 13,6% EUR/PLN 2014-06-06 4,096 -0,9% -2,1% -2,9% -2,1%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-06 6813,5 0,7% 1,4% 2,3% 6,8% USD/PLN 2014-06-06 3,003 -0,9% -1,2% -1,2% -1,6%
Francja CAC40 2014-06-06 4548,7 0,7% 5,2% 6,2% 13,8% CHF/PLN 2014-06-06 3,360 -1,0% -2,0% -2,9% -1,8%
Niemcy DAX 2014-06-06 9947,8 0,4% 5,5% 4,7% 8,9% EUR/USD 2014-06-06 1,364 0,0% -0,8% -1,7% -0,6%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-06  10876,4 2,0% 6,4% 9,0% 20,7% UsD/JPY 2014-06-06 102,480  0,0% 0,6% -0,7%  -0,7%
Holandia AEX 2014-06-06 411,0 0,6% 51% 5,0% 8,8%
Szwecja OMX 30 2014-06-05  1397,5 -0,4% 2,9% 5,6% 13,6%
Austria ATX 2014-06-06  2543,0 1,0% 4,5% 1,0% 3,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-06 16 836,1 0,5% 3,6% 3,7% 6,9%
USA S&P500 2014-06-06 1940,5 0,5% 4,7% 4,4% 9,1%
USA Nasdaq Comp 2014-06-06 4296,2 0,6% 6,1% -0,4% 71%
Kanada S&P/TSX 2014-06-06 14 800,2 0,3% 1,8% 4,7% 13,4%
Meksyk IPC 2014-06-06  42173,0 1,4% 3,3% 9,6% 2,9%
Brazylia BOVESPA 2014-06-06  51558,8 3,0% -1,2% 12,8% 4,3%
Argentyna MERVAL 2014-06-06 7835,2 1,0% 16,4% 34,9% 49,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-06  15077,2 0,0% 4,3% 0,4% -0,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-06  22951,0 -0,7% 5,4% 2,8% -1,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-06 2030,0 -0,5% 0,5% -1,0% -8,8%
Indie BSE30 2014-06-06  25396,5 1,6% 13,5% 18,8% 22,1%
Indonezja JKSE 2014-06-06 4937,2 0,1% 2,4% 6,6% 19,6%
Izrael TA 25 2014-06-08 1400,4 0,2% 1,9% 2,6% 2,3%
Korea Kospi 2014-06-05 1995,5 -0,7% 1,8% 1,2% 1,6%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-06 5436,9 0,5% 0,5% 1,4% 8,4%

Zrédto: Bloomberg
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