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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 11 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2485 15 0,61% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2449
Kurs zamknigcia 2 467 -15 -0,60% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2388
Kurs min. 2462 -4 -0,16%
Kurs max. 2 490 6 0,24%
Wolumen obrotu 18 099 4 595 34,03% Najblizsze poziomy oporu: 2500 2544 2637 2664
LOP 115 199 -2 423 -2,06% Najblizsze poziomy wsparcia: 2462 2357 2340 2300

FW20 (2,485.00, 2,490.00, 2,462.00, 2,467.00, -15.0000) - 2700 Turcja z pretekstem do korekty

L 2650 Sroda utrzymata status quo na kontraktach.
FW20 stracit 0,8% (2467 pkt) i dalej tkwi w
obszarze 30-punktowej zmiennosci z ostatnich
dni. Wczoraj otoczenie zewnetrze nie sprzyjato.
Na rynkach dominowata czerwien. Obecnos$é

~ 2600

[ 2550 wiekszosci indekséw przy lokalnych badz
historycznych szczytach to zawsze ryzyko
L 2500 jakiejs korekty. Ta juz rozpoczeta sie w Turcji.

Tamtejszy indeks po ponad 30% rajdzie stracit
wczoraj 3,3%. Powodéw szukano @ w
informacjach naptywajgcych z Iraku, cho¢ byt to
raczej pretekst do korekty wygrzanego rynku.

[ 2450

[ 2400 Agencje informacyjne donosity o porwaniu
tureckich  dyplomatéw przez  sunnickich
L 2350 rebeliantéw (tzw. ISIL) z placéwki w Iraku. Ci

opanowali blisko dwumilionowy Mosul i de
facto zaczynajg panowa¢ w pétnocnej czesci
zdestabilizowanego kraju. Co ciekawe odiam
ISIL walczy réwniez w Syrii o obalenie

[ 2300

[ 2250 urzedujgcego prezydenta Assada i nie jest
zadng tajemnicg z jakim zaangazowaniem
lovember Del:erhbe‘r“z‘o]h' j {Fel‘aruéry' March 'Ap'ri\' o Hvla\; T Toune T T wspomaga ich... turecki rzad. Prc')bujacych
opanowac¢ zdewastowany kraj po Il Wojnie w
WIG20 (2,503.01, 2,504.06, 2,477.83, 2,487.51,-11.8101) [~ 2650

Zatoce szyitbw wspiera oczywiscie Iran, co
tylko dodaje powagi obecnej sytuacji i moze
stanowi¢  zarzewie  kolejnego  konfliktu.
Wracajgc do rynkéw, to sytuacja techniczna
pozostata bez zmian. Kalendarium makro jest
wzglednie puste, zbliza sie sezon wakacyjny, a
w przyszly pigtek wygasa czerwcowa seria
kontraktow terminowych. Dla nas bedzie to
moment szczegdlny, bowiem pozegnamy
kontrakty z mnoznikiem 10x.

~ 2600

~ 2550

2500

- 2450 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 11 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2503,01 2 487,51 -0,47% 2 477,83 2 504,06 26,2 683,3
WIG30 27644 2416,9 2676,24 2659,51 -0,49% 2 650,60 2677,04 26,4 730,2
WIG50 32911 2959,0 3210,93 3188,75 -0,63% 3182,38 321237 30,0 160,7
WIG250 13439 1209,4 1278,30 1270,24 -0,43% 1268,71 1279,83 11 35,2
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 54 470,05 54 402,28 -0,46% 54 346,10 54 470,05 124,0 -
WIG 55 384,8 43329,2 53 436,07 53 120,87 -0,46% 52 975,82 53 436,07 460,3 9245
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 83,88 5867 -0,6% 7,7% -5,8% 7,5% -0,1% 4,0% -11,6% 4,2%
ASSECOPOL 42,00 3486 -0,7% -5,9% -10,4% -10,4% -0,2% -9,5% -16,3% -13,8%
BANK HANDLOWY 123,00 16 071 -0,8% 8,7% 13,8% 10,4% -0,3% 5,0% 7,9% 7,0%
BOGDANKA 121,90 4 146 2,4% 5,1% 2,4% -8,8% 2,9% 1,4% -3,5% -12,1%
BORYSZEW 5,22 1148 -1,5% 24,0% 2,4% -3,3% -1,0% 20,3% -3,5% -6,7%
BZ WBK 383,00 35828 -2,5% 4,0% -6,4% -0,8% -2,1% 0,3% -12,3% -4,1%
CCcC 116,75 4483 -1,0% 2,6% -2,9% 2,9% -0,5% -1,1% -8,7% -0,5%
CYFROWY POLSAT 22,78 14 569 0,0% 10,2% 9,9% 16,2% 0,5% 6,5% 4,1% 12,9%
ENEA 16,26 7178 -0,1% 4,9% 10,8% 10,4% 0,4% 1,2% 4,9% 7,0%
EUROCASH 42,52 5891 -2,2% 7,0% 9,0% -6,3% -1,7% 3,3% 3,2% -9,7%
GRUPA AZOTY 79,00 7 836 -0,6% 24,2% 37,4% 18,1% -0,1% 20,5% 31,6% 14,7%
GTC 8,00 2810 -1,1% 7,1% 16,4% 1,3% -0,6% 3,4% 10,6% -2,1%
ING BSK 131,30 17 082 -1,9% 1,6% 4,2% 16,2% -1,4% -2,1% -1,7% 12,8%
JsSw 46,35 5442 0,1% 9,2% 3,0% -23,9% 0,6% 5,5% -2,9% -27,2%
KERNEL 34,00 2709 0,1% 18,9% 46,6% -8,7% 0,6% 15,2% 40,7% -12,1%
KGHM 119,70 23940 0,6% 2,5% 16,3% 5,1% 1,1% -1,2% 10,5% 1,8%
LOTOS 37,90 4922 -2,3% 0,7% 2,8% 4,0% -1,8% -3,0% -3,0% 0,7%
LPP 8 400,05 15382 0,0% 5,7% -3,3% -4,5% 0,5% 2,0% -9,2% -7,9%
mBANK 528,50 22290 -3,0% 4,0% 2,6% 4,9% -2,5% 0,3% -3,3% 1,5%
NETIA 5,31 1847 0,6% -3,5% 11,8% 6,0% 1,1% -7,2% 5,9% 2,6%
ORANGE POLSKA 10,50 13780 -0,7% 1,9% 2,4% 8,7% -0,2% -1,8% -3,4% 5,3%
PEKAO 192,50 50525 0,0% 5,6% 5,7% 5,8% 0,5% 1,9% -0,2% 2,5%
PGE 20,97 39 209 -1,3% 2,8% 12,8% 24,1% -0,8% -0,9% 6,9% 20,7%
PGNIG 5,07 29913 1,6% 3,9% 18,2% -3,2% 2,1% 0,2% 12,3% -6,6%
PKNORLEN 43,00 18 391 0,2% -2,8% 6,0% -3,4% 0,7% -6,5% 0,1% -6,7%
PKOBP 40,50 50 625 -0,4% 0,0% -2,2% 1,3% 0,1% -3,7% -8,0% -2,1%
PZU 455,00 39290 -0,8% 5,9% 8,2% 0,3% -0,3% 2,2% 2,4% -3,0%
SYNTHOS 4,50 5 955 -1,3% -5,5% -10,4% -11,6% -0,8% -9,2% -16,2% -14,9%
TAURON 541 9481 -0,4% 3,8% 10,4% 17,4% 0,1% 0,1% 4,5% 14,0%
TVN 16,40 5 735 1,5% 6,8% 5,1% 9,3% 2,0% 3,1% -0,7% 6,0%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Konsolidacji cigg dalszy
Za nami kolejna sesja bez technicznego znaczenia. WIG20
utrzymat sie tuz pod 2500 pkt (-0,5%, 2487,5 pkt) mimo
otaczajacej czerwieni. Szczegolnie mocno byta ona widoczna w
Turcji. Tamtejszy ISE100 stracit 3,3%. Za przyczyne spadkéow
dos$¢ szybko uznano uprowadzenie 48 tureckich dyplomatéw z
ambasady w Iraku. Nie da sie ukry¢, ze jest to naciggana historia.
Turcja nalezata w ostatnich miesigcach do najlepiej perforujgcych
rynkéw na $wiecie. Od marca gtéwny indeks zyskat ponad 30% i
korekta po prostu mu sig¢ nalezata. Na GPW tymczasem tkwimy
ciggle w trendzie bocznym. Od dotka w marcu WIG20 zyskat
zaledwie 8% zatrzymujgc sie na razie przed okragtym 2500 pkt.
Dzi$ do najgorszych nalezaty banki (mBank -3%, BZ WBK -2,5%).
Pozytywnie za to wyrdznialy sie spétki surowcowe jak Bogdanka
(+2,4%), PGNIG (+1,6%) czy KGHM (+0,6%) mimo spadkowego
rynku miedzi. Mate i $rednie spotki doswiadczyly podobnej
przeceny. Pozytywnie na tym tle wyrozniat sie Serinus (+5,4%),
ukrainski Milkiland (+5,9%) czy Mercor (+5,6%) proponujgcy
astronomicznie wysokg dywidende. Informacja dnia bylo
przekroczenie przez Acron ponad 20% kapitatu Grupy Azoty.
Teraz rosyjski inwestor bedzie mogt wreszcie wprowadzi¢ swojego
przedstawiciela do RN spéiki.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Korekta na rynkach

Weczorajsza sesja przebiegata pod dyktando niedZzwiedzi na wigkszosci
rynkéw. W Warszawie blue chipy stracity 0,5% konczac notowania na
poziomie 2487,5 pkt. Na minusie znalazty sie takze WIG50 (-0,6%)
oraz WIG250 (-0,4%). Przetozyto si¢ to na indeks szerokiego rynku,
ktéry znalazt sie 0 0,5% pod kreska. Strona podazowa rozdawata karty
takze na innych europejskich gietdach. DAX stracit 0,8%, a FTSE o
0,5%. Takze wegierski BUX spadt o 0,3%. Za oceanem przewazaty
negatywne nastroje. S&P500 stracita 0,4%, a Nasdaq nieco ponad
0,1%. Rosng natomiast kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy.
Futures zwyzkujg o ok. 0,1%. Podobnie jak w poprzednich dniach,
takze dzi§ nie mozemy liczy¢ na wysyp danych makro. Przed
otwarciem rynku poznamy stan inflacji konsumenckiej we Franciji.
Istotniejsze wydaja sie by¢ produkcja przemystowa w strefie Euro oraz
wyniki sprzedazy detalicznej w USA. Sadze, ze dzisiejsze notowania
réwniez uptyng pod znakiem spadkéw. Przemawia za tym brak danych
makro oraz negatywne nastroje na globalnych gietdach. Najblizszego
wsparcia mozemy szuka¢ na poziomie 2470 pkt. i nizej 2450 pkt., ktéry
juz kilka razy udowodnit, ze jest istotny dla polskich inwestoréw.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Po ponad 30% rajdzie turecki ISE100 rozpoczyna korekte...

ISE100 daily
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Grupa Azoty Podmiot Norica (zalezny od rosyjskiego Acronu) ogtosil, ze posiadata ponad 20% kapitalu w Grupie
Azoty.

MSP wydato komunikat, ze Grupa Azoty jest uznawana za podmiot strategiczny. Dlatego MSP nie
zamierza sprzedawac akcji Grupy. Podkreslono rowniez, ze utrzymanie statusu grupy jako strategicznej
dla polskiej gospodarki gwarantujg m.in. odpowiednie zapisy w statucie.

Unibep Rada nadzorcza Unibepu powotata Leszka Marka Gotabieckiego na funkcj¢ prezesa spoiki.

Serinus Serinus Energy do polowy lipca planuje rozpoczecie produkcji ze strefy S6 na odwiercie
Makiejewskoje-17. Spotka zakonczyta wilasnie testy tej strefy. Spotka podata, ze maksymalny
przeptyw gazu, jaki udato si¢ uzyskaé, wyniost 187 tys. m sze$c. Jest to najwyzszy poziom, jaki
uzyskata spotka od poczatku dziatalnosci na Ukrainie.

W dalszych planach Serinusa jest jednoczesne wydobycie rowniez z wezesniej testowane;j strefy S7.

Kruszwica WZA Kruszwicy uchwalito wyptate dywidendy z zysku za 2013 rok w wysokos$ci 53,8 miIn PLN, co
daje 2,34 PLN/akcj¢. Dzien dywidendy ustalono na 25 lipca, a termin jej wyptaty na 11 sierpnia 2014 r.

TVN Grupa TVN, w pierwszym etapie uchwalonego przez kwietniowe walne programu nabywania akcji
wiasnych, skupita 5 mln sztuk akcji wtasnych za taczng kwote 100 mln PLN. Cena za jedng nabywana
akcje wyniosta 20 PLN. Liczba akcji nabytych od akcjonariuszy mniejszo$ciowych wyniosta 2.445.500
akgji.

Zakonczony w §rod¢ pierwszy etap skupu akcji wlasnych jest cze$cig programu uchwalonego przez
kwietniowe WZA. Caly program obejmuje skup do 34 min akcji whasnych spotki za maksymalng
kwote taczng 500 min PLN.

Spoéitka podata, ze pod koniec roku oglosi kolejny etap skupu o wartosci w przedziale 120-150 min
PLN.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-11 427,3 -0,2% 3,4% 52% 9,5% Miedz LME 3M 2014-06-11  6675,0 0,1% -1,0% 3,1% -7,5%
MSCI World 2014-06-11 17353 -0,2% 3,2% 4,6% 9,8% Ropa WTI Crude 2014-06-11 104,4 0,0% 4,5% 8,3% 9,2%
MSCI EM 2014-06-11 1057,6 -0,1% 5,2% 11,3% 6,6% Ztoto Spot $/oz 2014-06-11  1261,0 0,0% -2,8% -7,8% 2,5%
MSCI BRIC 2014-06-11 289,6 0,1% 8,2% 15,0% 5,3% Aluminium LME 3M 2014-06-11  1900,5 -0,5% 7,9% 8,6% 4,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-11  53368,7 -0,5% 5,3% 3,7% 0,9% Polska Syryield 2014-06-11 3,045 02%  -11,9% -162% -17,0%
Polska WIG20 2014-06-11  2499,3 -0,5% 4,3% 4,1% 1,2% Polska 10yr yield 2014-06-11 3,565 0,5% -85% -162% -20,3%
Polska mWwIG40 2014-06-11  3568,0 -0,6% 8,4% 5,7% 4,9% Polska WIBOR3M  2014-06-11 2,590 0,0% -11%  -0,8% 1,6%
Polska SWIG80 2014-06-11  13309,4  -0,7% 6,4% -2,0% -8,8% Polska WIBOR6M  2014-06-11 2,610 0,0% -15%  -1,1% 0,4%
Wegry BUX 2014-06-11  19071,7 -0,3% 4,7% 14,4% 3,1% USA 10yr yield 2014-06-11 2,639 -0,2% -0,8% -3,3% -8,3%
Czechy PX 2014-06-11 1040,8 0,4% 4,2% 7,5% 8,2% Niemcy 10yr yield 2014-06-11 1,397 -0,5% -4,6%  -12,5% -24,0%
Butgaria Sofix 2014-06-11 581,5 -0,6% -2,2% -4,4% 23,0% Japonia 10yr yield 2014-06-11 0,604 0,3% -1,1% -4,1% -9,0%
Rosja Micex 2014-06-11 1490,8 0,7% 9,5% 14,9% 2,6% Hiszpania 10yr yield 2014-06-11 2,638 -02% -10,1% -21,2% -35,6%
Rosja RTS (USD) 2014-06-11 13688 0,4% 11,6%  21,6%  -2,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-11 6746,4 0,5% 6,2% 10,9% 12,1% Portugalia 10yr yield 2014-06-11 3,323 -0,4% -72%  -263% -45,1%
Turcja ISE 100 2014-06-11 816720  -3,2% 5.2% 27,7% 8,9% Witochy 10yr yield 2014-06-11 2,281 4,6% -58% -202% -34,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-11 33138 -0,7% 4,4% 8,9% 14,7% EUR/PLN 2014-06-11 4,107 -0,1% -1,8% -2,8% -1,8%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-11 6873,6 -0,4% 0,9% 3,8% 7,3% USD/PLN 2014-06-11 3,034 0,0% -0,2% -0,2% -0,2%
Francja CAC40 2014-06-11 4595,0 -0,8% 3,3% 7,3% 14,4% CHF/PLN 2014-06-11 3,373 0,0% -1,5% -3,0% -1,3%
Niemcy DAX 2014-06-11  10028,8 -0,8% 3,8% 6,9% 9,6% EUR/USD 2014-06-11 1,354 -0,1% -1,6% -2,6% -1,5%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-11 111535 -0,7% 6,0% 10,6%  21,3% UsD/JPY 2014-06-11 101,960 -0,4%  -02% -0,7%  -1,1%
Holandia AEX 2014-06-11 4159 -0,3% 3,8% 6,8% 10,3%
Szwecja OMX 30 2014-06-11  1406,2 -0,4% 3,6% 6,8% 14,5%
Austria ATX 2014-06-11  2585,8 -0,7% 4,4% 4,7% 4,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-11 16 945,9 -0,6% 1,8% 3,6% 7,6%
USA S&P500 2014-06-11 1950,8 -0,3% 3,7% 4,6% 10,2%
USA Nasdaq Comp 2014-06-11 4338,0 -0,1% 6,5% 0,9% 8,9%
Kanada S&P/TSX 2014-06-11 14 904,4 0,0% 2,7% 52% 15,1%
Meksyk IPC 2014-06-11 43 045,3 -0,2% 3,3% 11,4% 2,4%
Brazylia BOVESPA 2014-06-11 54 604,3 0,9% 3,8% 20,6% 10,1%
Argentyna MERVAL 2014-06-11 8158,0 -1,0% 18,2% 41,4% 57,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-11  15069,5 0,5% 6,1% -0,3% -2,0%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-11 23 257,3 -0,2% 7,4% 6,3% 1,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-11 2054,9 0,1% 2,6% 3,2% -6,3%
Indie BSE30 2014-06-11 254739 -0,4% 11,5% 17,5% 21,4%
Indonezja JKSE 2014-06-11 4971,9 0,5% 1,8% 7,0% 17,9%
Izrael TA 25 2014-06-11 1406,3 -0,4% 2,1% 2,1% 4,3%
Korea Kospi 2014-06-12 2014,7 0,1% 3,0% 2,6% 2,9%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-11 5454,0 -0,3% 0,5% 1,8% 9,9%

Zrédto: Bloomberg
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