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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 23 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2425 -1 -0,04% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2455
Kurs zamknigcia 2438 8 0,33% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2453
Kurs min. 2421 2 0,08%
Kurs max. 2442 8 0,33%
Wolumen obrotu 8 156 -32 174 -79,78% Najblizsze poziomy oporu: 2495 2500 2544 2637
LOP 65 185 -42 584 -39,51% Najblizsze poziomy wsparcia: 2410 2357 2340 2300

FW20 (2,425.00, 2,442.00, 2,421.00, 2,438.00, -28.0000) 2700 Szansa na window dressing?

L 2650 WigkszosC poniedziatkowej sesji na FW20
przebiegata bez wiekszej historii, notowania
wahaty sie lekko ponizej kursu odniesienia.
Dopiero w koncoéwce pojawit sie wiekszy popyt,
ktory pozwolit wypracowaé 0,3% wzrostu, co

[ 2600

[ 2550 oznaczato zamkniecie na poziomie 2438 pkt.
Dzieki temu tez nasz rynek wypadt relatywnie
L 2500 lepiej niz indeksy zachodnioeuropejskie (DAX: -

0,7%). Ale tez byliSmy stabsi niz wiekszos¢
rynkbw  wschodzacych naszego regionu

P o2s0 (XU100: +1,2%, BUX: +0,6%). Taki rozdzwiek
pomigdzy réznymi klasami aktywéw madgt
- 2400 wynika¢ z wczorajszych PMI: dobry odczyt dla
Chin, stabszy od oczekiwan dla Niemiec i
[ 350 Francji. Na Wall Street sesja nie wniosta nic

nowego do obrazu. S&P500 stracit
symboliczne 0,01% i jest tuz pod szczytem z
ubiegtego pigtku. Dzi$ rano na rynkach
azjatyckich  lekka przewaga  wzrostow.
- 2250 Nikkei225  zyskat 0,1%. W  okolicach
wczorajszych zamknie¢ wahajg sie kontrakty

/e‘mb‘er Del:en‘lbe‘rvzvolhv j {Fel‘aruéw' Ma‘rch' j 'Ap'rily j 'H\/\az} T bun‘e' j 'Ju'|' na DAX I S&P500 Lekko traCi miedi' ktéra
byta jedng z lepszych inwestycji w ostatnich
dniach. Z danych makro warto dzi§ zwroci¢
uwage na indeks Ifo z Niemiec (10.00,
prognoza 110,2 pkt). Popotudniu pojawi sie
takze seria informacji z amerykanskiego rynku
nieruchomosci. Po ostatniej zmianie serii na
FW20, na wykresie kontynuacyjnym udato sie
obroni¢ wsparcie zlokalizowane przy 2415-20
pkt. Zaznaczyta sie relatywna sita naszego
rynku (ale gtdwnie na duzych spétkach)
wzgledem DAX. Pytanie czy to tylko
jednorazowy wyskok (jak czesto sie juz
[ 2450 zdarzalo w ostatnich miesigcach) czy szansa
na zrobienie przynajmniej window dressing

przed koncem kwartatu.

[ 2300

WIG20 (2,464.25, 2,478.84,2,460.12, 2,475.89, +13.7600) ™ 2650
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 23 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 464,25 2 475,89 0,56% 2 460,12 2 478,84 18,7 654,2
WIG30 27644 2416,9 2639,79 2 648,82 0,41% 2 635,29 2 651,40 16,1 680,8
WIG50 32911 2959,0 3 158,07 314211 -0,39% 3132,65 3161,09 28,4 61,7
WIG250 13439 12094 1258,23 125391 -0,34% 1251,20 1260,03 8.8 21,4
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 54 209,56 54 401,35 0,29% 54 209,56 54 401,35 191,8
WIG 55 384,8 43329,2 52 974,05 53 084,62 0,30% 52 884,36 53 092,73 208,4 773,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 83,67 5852 -0,4% 2,2% -3,3% 4,6% -0,8% 1,5% -8,8% 0,5%
ASSECOPOL 42,00 3486 0,0% 2,2% -10,6% -9,5% -0,4% 1,5% -16,1% -13,5%
BANK HANDLOWY 118,70 15509 2,3% 2,9% 13,4% 12,0% 1,9% 2,2% 7,9% 7,9%
BOGDANKA 123,00 4184 0,0% 5,1% 0,7% -0,8% -0,4% 4,5% -4,8% -4,9%
BORYSZEW 5,34 1175 -0,2% 14,8% 13,6% 4,7% -0,6% 14,2% 8,1% 0,7%
BZ WBK 368,75 34 495 -2,0% -3,7% -9,2% -5,7% -2,4% -4,4% -14,6% -9,7%
CCcC 114,05 4 380 1,1% -3,3% -11,1% -0,7% 0,7% -4,0% -16,6% -4,8%
CYFROWY POLSAT 22,59 14 447 -1,3% 5,0% 8,1% 13,9% -1,7% 4,3% 2,6% 9,8%
ENEA 16,07 7 094 -2,0% -2,0% 7,4% 16,4% -2,4% -2,6% 1,9% 12,4%
EUROCASH 42,63 5906 -0,4% -0,7% 9,3% -9,2% -0,8% -1,3% 3,8% -13,3%
GRUPA AZOTY 78,40 7777 1,4% -0,2% 32,5% 27,5% 0,9% -0,9% 27,0% 23,4%
GTC 8,15 2863 -2,5% 11,6% 16,4% 7,2% -2,9% 11,0% 10,9% 3,2%
ING BSK 133,10 17 316 0,4% 1,6% -0,7% 15,7% 0,0% 0,9% -6,2% 11,7%
JsSw 49,99 5869 6,4% 6,9% 15,2% -7,8% 6,0% 6,3% 9,7% -11,8%
KERNEL 34,33 2736 1,9% 27,9% 21,7% -12,7% 1,5% 27,2% 16,3% -16,7%
KGHM 125,60 25120 -0,2% 7,5% 23,8% 9,6% -0,6% 6,9% 18,3% 5,5%
LOTOS 38,20 4961 -0,7% -1,3% 5,5% 6,2% -1,1% -1,9% 0,0% 2,2%
LPP 8 500,00 15 565 0,0% 1,7% -3,0% -3,4% -0,4% 1,0% -8,4% -7,5%
mBANK 518,00 21847 -0,3% 0,6% 1,1% 3,6% -0,7% -0,1% -4,4% -0,4%
NETIA 5,20 1809 0,6% -5,8% 2,6% 1,2% 0,2% -6,5% -2,9% -2,9%
ORANGE POLSKA 10,50 13780 1,4% 1,0% 0,9% 7,5% 1,0% 0,3% -4,6% 3,4%
PEKAO 180,20 47 297 0,7% -2,8% -1,9% 0,9% 0,3% -3,4% -7,3% -3,2%
PGE 21,62 40 424 -1,1% 0,6% 17,5% 27,2% -1,6% -0,1% 12,0% 23,1%
PGNIG 5,27 31093 1,9% 9,3% 26,4% 0,0% 1,5% 8,7% 20,9% -4,0%
PKNORLEN 41,66 17 818 1,2% -6,7% 2,6% 0,9% 0,8% -7,3% -2,8% -3,1%
PKOBP 39,60 49 500 1,3% -3,5% -2,8% -0,2% 0,9% -4,2% -8,3% -4,2%
PZU 455,90 39 368 1,4% 2,2% 11,3% 0,8% 1,0% 1,6% 5,9% -3,3%
SYNTHOS 4,55 6 021 -0,2% -3,2% -9,9% -18,0% -0,6% -3,9% -15,4% -22,1%
TAURON 5,64 9884 1,6% 3,1% 8,9% 24,5% 1,2% 2,4% 3,4% 20,5%
TVN 15,25 5333 -0,9% -3,9% -2,8% 5,2% -1,3% -4,6% -8,3% 1,1%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Dane z USA pomogty w kohcéwce

Przez niemal catg dzisiejszg sesjg obserwowali$my nudny handel
na GPW. Na szerokim rynku lekko przewazata podaz, a WIG20
poruszat sie koto 2460-2470 punktéw. To zakres zmiennos$ci w
ktéry wpadliSmy w ubiegty wtorek i od tego czasu inwestorzy w
segmencie blue chips nie wykazywali checi do opuszczenia tego
obszaru. Nie zmienit tego réwniez kolejny etap "afery tasmowej",
ktory zostat przez dzi$ inwestoréw zignorowany, na co najlepiej
wskazuje dzisiejsze umocnienie zlotowki do gtdwnych walut.
Niezbyt interesujgcy obraz dzisiejszej sesji zmienit sie dopiero w
koncéwce wraz z publikacjg mocnych danych makro z USA, dzieki
czemu WIG20 urést powyzej maksimum z ostatniego tygodnia
konczac dzien 0,5% wzrostem do 2475 punktéw. Rewelacjg sesji
byly walory JSW wybijajace sie powyzej istotnego oporu w
Swietnym stylu w postaci 6,3% wzrostu. Rozczarowaniem w
WIG20 byt natomiast 2% spadek BZ WBK, cho¢ szczesliwie dla
bykéw technicznie sesja niczego nie zmienita na walorach banku.
Cho¢ niezmiennie zaktadam, ze aktualnie wigecej szans na rynku
majg byki, nie jestem przekonany, czy dzisiejszy wzrost w
koncéwcee przyniesie znaczace przyspieszenie zwyzki na GPW w
tym tygodniu. Niestety styl handlu w ostatnich dniach wskazywat
na réwnowage i brak agresywnego popytu, przez co dzisiejszy
pozytywny koncowy akcent moze by¢ z tatwoscig skorygowany.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Europa na minusie, marazm w Warszawie

Woczorajsza sesja miata dosy¢é monotonny przebieg. Blue chipy
zyskaty jednak 0,6%, konczac notowania na poziomie 2475,9 pkt.
Stabiej zaprezentowaty sig jednak mniejsze indeksy. WIG50 spadt
0 0,4%, a WIG250 o 0,3%.Indeks szerokiego rynku wzrést jednak
0 0,3%. W Europie gtéwne rynki znalazly sig pod kreskg. DAX
spadt 0 0,7%, a londynska FTSE o 0,4%. Wegierski BUX wzrést
natomiast o 0,6%. W USA nie byto zadnych wiekszych zmian, co

szczegolnie bylo wida¢ po indeksach Nasdag i S&P500.
Nieznacznie spadajg kontrakty na amerykanskie indeksy
(najwiecej traci futures na S&P500, ok. 0,1%). Dzisiejszy

kalendarz makro nie obfituje w istotne dane. Niediugo po
rozpoczeciu notowan poznamy odczyt indeksu instytutu Ifo. Po
potudniu zostang ogtoszone decyzje ws. stdép procentowych na
emerging markets (Turcja, Wegry). Amerykanskie dane beda
natomiast dotyczyty gtéwnie rynku nieruchomosci — najpierw
zostanie podany indeks cen, a nastepnie wolumen sprzedazy
nowych  domoéw. Podobnego  neutralnego  scenariusza
spodziewam sie takze dzi$ i nie przewiduje wigkszych ruchéw blue
chipéw. Mocniejszym impulsem mogg by¢ jutrzejsze odczyty PKB
w USA. Najblizszego wsparcia mozna szuka¢ na poziomie 2430-
2450 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Funt jest najmocniejszy do dolara od... lipca 2008 roku.

dzieki dobrym odczytom makro.

GBPUSD daily
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spotka podata szacunkowe dane za 2Q’14. Spéika liczy, ze przychody ze sprzedazy wyniosg
430 - 440 min PLN a wiec bedg wyzsze o ok 14% r/r. Zysk EBIT wyniesie ok. 60 min PLN,
czyli o ponad 80% wiecej r/r. Gtéwnymi przyczynami tak dynamicznego wzrostu jest poprawa
koniunktury na rynku krajowym, utrzymujgcy sie wzrost eksportu oraz wynikajgce z tego
marze w poszczegolnych segmentach.

BDM: Wyniki za 2Q’14 sg bardzo dobre. EBITDA na poziomie 80 min PLN zdecydowanie
przebija osiggniecia z poprzednich lat z tego kwartatu (47-63 min PLN w ostatnich 4 latach).
Prognoza roczna na poziomie EBITDA wykonana jest juz w 57%, a sezonowo najlepszy jest
dopiero 3Q. Spodziewamy sie pozytywnej reakcji kursu.

WZA KGHM zdecydowato o wyptacie 5 PLN dywidendy/akcje. W sumie na dywidende trafi 1
mid PLN. Dniem dywidendy jest 8 lipca. Wypfata pierwszej raty ma nastgpi¢ 18 sierpnia, a
drugiej 18 listopada.

WZA Introlu zdecydowato o przeznaczeniu 10,12 min PLN na dywidende za 2013 rok.
Dywidenda na jedng akcje wyniesie 0,38 PLN. Dniem dywidendy jest 1 lipca, za$ jej wyptaty
to 16 lipca.

WZA ABC Data uchwalito przeznaczenie na dywidende 45,7 min PLN, czyli 0,36 PLN/akcje.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 czerwca, a dzien wyptaty na 14 lipca.

WZA Stomilu Sanok uchwalito wyptate w formie dywidendy 34,14 min PLN, czyli 1,27
PLN/akcje. Dzien dywidendy ustalono na 2 lipca, zas$ termin jej wyptaty na 17 lipca 2014 r.

WZA Milkilandu uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 0,07 EUR/akcje. Dzien ustalenia
prawa do dywidendy ustalono na 31 pazdziernika, a termin jej wyptaty na 14 listopada 2014 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-23 429,3 -0,1% 2,7% 71% 8,1% Miedz LME 3M 2014-06-23  6820,0 1,4% -1,6% 5,2% -5,8%
MSCI World 2014-06-23 1747,4 -0,1% 3,0% 6,6% 8,3% Ropa WTI Crude 2014-06-23 106,2 -0,6% 2,6% 9,4% 11,1%
MSCI EM 2014-06-23 1043,9 -0,1% 0,4% 11,4% 6,4% Ztoto Spot $/oz 2014-06-23  1317,6 0,2% 2,0% 0,5% 9,4%
MSCI BRIC 2014-06-23 286,5 -0,7% 1,5% 13,8% 51% Aluminium LME 3M 2014-06-23  13886,0 -0,2% 3,9% 9,5% 7,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-23 529233 0,3% 1,3% 5,0% 3,4% Polska Syryield 2014-06-23 3,144 -1,9%  -3,4% -17,3%  -11,7%
Polska WIG20 2014-06-23  2462,1 0,6% 1,4% 6,1% 4,0% Polska 10yr yield 2014-06-23 3,596 -16%  -24% -155%  -16,2%
Polska mWwIG40 2014-06-23  3506,7 -0,3% 0,9% 4,4% 6,8% Polska WIBOR3M  2014-06-23 2,580 00% -1,5% -1,1% -1,1%
Polska SWIG80 2014-06-23 12960,5 -0,1% 0,2% -2,2% -8,4% Polska WIBOR6M  2014-06-23 2,600 00% -1,5% -1,5% -0,8%
Wegry BUX 2014-06-23  18953,4 0,6% -0,6% 13,8% 4,0% USA 10yr yield 2014-06-23 2,626 0,8% 3,7% -3,7% -11,8%
Czechy PX 2014-06-23 10325 -0,2% 4,2% 6,0% 7,0% Niemcy 10yr yield 2014-06-23 1,322 -1,6% -6,4% -162%  -30,1%
Butgaria Sofix 2014-06-23 5389 2,9% -4,0% -4,2% 16,8% Japonia 10yr yield 2014-06-23 0,584 -05% -1,4% -52% -14,4%
Rosja Micex 2014-06-23 1486,3 0,0% 4,3% 14,9% -0,4% Hiszpania 10yr yield 2014-06-23 2,689 -1,3%  -9,9% -19,7%  -36,2%
Rosja RTS (USD) 2014-06-23  1369,1 0,8% 4,2% 218%  -4,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-23  6747,8 0,2% 4,8% 12,2% 9,1% Portugalia 10yr yield 2014-06-23 3,508 -0,7%  -68% -16,7% -41,7%
Turcja ISE 100 2014-06-23 78 400,7 1,2% 2,1% 252%  18,8% Witochy 10yr yield 2014-06-23 2,490 1,3%  -49% -133% -31,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-23 3302,4 -0,6% 2,8% 8,6% 9,9% EUR/PLN 2014-06-23 4,159 -02% -01% -1,0% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-23 6825,2 -0,4% 0,0% 4,8% 4,0% USD/PLN 2014-06-23 3,059 -0,2% 0,3% 1,0% 1,0%
Francja CAC40 2014-06-23 4541,3 -0,6% 1,1% 6,7% 9,8% CHF/PLN 2014-06-23 3,419 -0,2% 0,3% -0,8% 1,2%
Niemcy DAX 2014-06-23 9987,2 -0,7% 1,6% 6,2% 4,6% EUR/USD 2014-06-23 1,360 0,0% -04%  -2,0% -0,6%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-23 111551  -0,3% 5,8% 12,5%  16,7% UsD/JPY 2014-06-23 101,910 -02%  0,0%  -0,2% -2,2%
Holandia AEX 2014-06-23 417,9 -0,6% 2,6% 7,9% 7.1%
Szwecja OMX 30 2014-06-23  1386,0 0,7% 0,3% 6,2% 9,6%
Austria ATX 2014-06-23  2565,0 -1,3% 3,7% 4,4% 2,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-23  16947,1 -0,1% 2,1% 4,5% 51%
USA S&P500 2014-06-23 1962,9 0,0% 3,4% 57% 8,5%
USA Nasdaq Comp 2014-06-23 4368,0 0,0% 4,4% 2,5% 6,0%
Kanada S&P/TSX 2014-06-23  15109,0 0,0% 3,0% 6,1% 13,9%
Meksyk IPC 2014-06-23 42 865,7 0,1% 2,4% 7,6% 1,4%
Brazylia BOVESPA 2014-06-23 54 638,2 -0,8% 3,0% 14,4% 5,6%
Argentyna MERVAL 2014-06-23 73476 8,7% 7,3% 32,1% 50,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-23  15369,3 0,1% 6,3% 8,9% -2,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-23  22804,8 -1,7% 0,4% 8,5% 2,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-23 2024,4 -0,1% 0,5% 0,1% -2,0%
Indie BSE30 2014-06-23  25031,3 -0,3% 1,9% 15,9% 19,7%
Indonezja JKSE 2014-06-23 4842,1 -0,1% -2,4% 4,4% 17,2%
Izrael TA 25 2014-06-23 1406,2 -0,1% 1,1% 0,9% 4,1%
Korea Kospi 2014-06-24 1974,9 0,3% -2,1% 2,1% -0,1%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-23 54533 0,6% -0,7% 3,1% 5,8%

Zrédto: Bloomberg
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