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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 7 pazdziernika 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2 446 -18 -0,73% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2487
Kurs zamknigcia 2450 -5 -0,20% Ostatnia zmiana sygnatu z ditugiej na krétka- 2497
Kurs min. 2440 -15 -0,61%
Kurs max. 2 459 -22 -0,89%
Wolumen obrotu 19 019 4164 28,03% Najblizsze poziomy oporu: 2481 2550 2600 2636
LOP 58 735 -285 -0,48% Najblizsze poziomy wsparcia: 2440 2366 2300 2260

FW20 (2,446.00, 2,459.00, 2,440.00, 2,450.00, -5.00000) [ Coraz CiekaWiej

L Wtorkowa sesja na FW20 przyniosta

spadek 0,2% do 2450 pkt. Popytowi juz w
poniedziatek nie wyszedt ruch ponad linie
szyi formacji glowy z ramionami, czego
t konsekwencjg bylo wczorajsze zejscie.
L 0 Realizacja formaciji pozostaje
[ scenariuszem  bazowym. Dodatkowo
[ bykom nie sprzyjato wczoraj otoczenie.
- 2400 DAX zaliczyt tym razem -1,3% i zmierza w
[ kierunki marcowo-sierpniowych dotkéw
[ (stabo wypadty dane o produkcji
[ 2350 przemystowej w Niemczech za sierpieh —
spadek o 2,8% r/r). Zdecydowanag
[ przewage miaty takze niedzwiedzie na
[ 2300 Wall Steet. S&P500 znizkowat 0 1,5%. Na
i rynkach azjatyckich dzi$ rano przewazajg
spadki. Inwestorow zmartwito obnizenie
przez MFW prognozy swiatowego PKB na
2014-15 oraz ostrzezenie przed
formowaniem sie baniek spekulacyjnych
WIG20 (2,445.08, 2,449.27, 2,432.68, 2,436.39, -10.5000) na niektérych rynkach. Dzi$ wieczorem
b startuje sezon wynikdw za 3Q'14
[ 2550 amerykanskich spotek (rozpoczyna
Alcoa). Interesujace moga by¢
[ komentarze zarzagdéw odnoszgce sie do
L 2500 wplywu na przyszte wyniki umacniajgcego
r sie dolara. Na krajowym podworku w
centrum uwagi bedzie zapewne RPP.
Ekonomisci spodziewajg sie ciecia stép o
25 pb (czes¢ nawet o 50 pb). Docelowo
na poczatku 2015 gtéwna stopa miataby
L spas¢ do 1,75% (obecnie 2,5%).
- 2400 Wieczorem pojawi sie komunikat z
I ostatniego posiedzenia Fed.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 7 pazdziernika 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2 445,08 2 436,39 -0,43% 2 432,68 2 449,27 16,6 577,7
WIG30 27644 2416,9 2 635,27 2 625,86 -0,43% 2 622,09 2637,21 151 646,6
WIG50 32911 28118 3183,01 3 166,79 -0,45% 3161,59 3192,49 30,9 43,1
WIG250 13439 11105 1201,07 1196,62 -0,32% 1193,84 1203,34 9,5 22,0
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 55 206,28 55 248,37 -0,39% 55 206,28 55 413,59 207,3 -
WIG 55 687,6 48 765,5 53 976,07 53 770,98 -0,41% 53 722,64 53 991,64 269,0 697,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 82,36 5762 -1,7% -2,6% 0,7% -6,1% -1,3% 1,0% -3,2% -6,5%
ASSECOPOL 46,50 3860 0,0% 8,5% 15,3% 1,5% 0,4% 12,1% 11,4% 1,1%
BANK HANDLOWY 127,20 16 620 0,5% 9,0% 17,8% 9,7% 0,9% 12,6% 13,8% 9,3%
BOGDANKA 112,70 3833 -0,9% -5,3% -2,0% -8,4% -0,5% -1,7% -6,0% -8,8%
BORYSZEW 6,30 1386 -0,3% -1,1% 18,9% 26,5% 0,1% 2,4% 14,9% 26,1%
BZ WBK 395,00 39198 0,0% -1,7% 11,6% -4,0% 0,4% 1,8% 7,7% -4,4%
CCcC 130,50 5011 -0,5% 1,2% 16,5% -0,4% -0,1% 4,7% 12,6% -0,8%
CYFROWY POLSAT 27,80 17779 0,0% 11,2% 28,8% 33,1% 0,4% 14,7% 24,9% 32,7%
ENEA 16,28 7187 -0,1% 1,5% 3,4% 4,0% 0,3% 5,0% -0,5% 3,6%
EUROCASH 32,90 4 559 -0,2% -8,5% -16,1% -13,4% 0,3% -4,9% -20,0% -13,9%
GRUPA AZOTY 62,00 6 150 -1,7% -16,3% -15,5% 5,1% -1,2% -12,8% -19,4% 4,7%
GTC 577 2027 2,1% -5,3% -21,0% -20,5% 2,5% -1,7% -24,9% -21,0%
ING BSK 144,00 18734 0,0% 0,8% 12,5% 5,4% 0,4% 4,3% 8,5% 5,0%
JsSw 32,15 3775 -1,0% 0,2% -24,7% -32,7% -0,5% 3,8% -28,6% -33,1%
KERNEL 24,70 1968 -1,9% -2,6% -22,3% -17,9% -1,5% 0,9% -26,3% -18,4%
KGHM 123,00 24 600 -1,1% -10,1% -0,8% 10,4% -0,7% -6,5% -4,8% 9,9%
LOTOS 28,03 3640 -0,4% -4,7% -23,5% -27,0% 0,1% -1,1% -27,4% -27,4%
LPP 9 590,00 17 560 2,6% -4,9% 19,9% 13,1% 3,0% -1,3% 15,9% 12,7%
mBANK 486,50 20534 -0,2% -3,8% -0,7% -8,0% 0,2% -0,3% -4,6% -8,4%
NETIA 5,73 1994 0,0% 4,2% 6,3% 13,2% 0,4% 7,7% 2,4% 12,8%
ORANGE POLSKA 11,11 14 580 -1,2% 1,1% 17,6% 5,8% -0,8% 4,6% 13,6% 5,4%
PEKAO 189,20 49 659 0,0% -2,2% 10,8% -4,3% 0,4% 1,4% 6,8% -4,7%
PGE 19,95 37 302 -1,3% -10,0% -2,9% 2,3% -0,9% -6,5% -6,9% 1,9%
PGNIG 4,92 29028 -2,8% -1,4% -4,8% 14,7% -2,3% 2,1% -8,8% 14,3%
PKNORLEN 41,36 17 690 -0,6% -0,2% -0,8% -4,7% -0,2% 3,3% -4,8% -5,2%
PKOBP 38,09 47613 0,0% -5,7% 0,4% -11,1% 0,4% -2,1% -3,6% -11,5%
PZU 471,75 40 737 -0,1% -5,5% 10,0% 10,1% 0,3% -1,9% 6,0% 9,7%
SYNTHOS 4,35 5756 -2,0% -6,2% 0,0% -13,9% -1,6% -2,7% -4,0% -14,3%
TAURON 5,05 8850 -0,4% -3,4% -1,9% -1,2% 0,0% 0,1% -5,9% -1,6%
TVN 15,20 5320 -2,1% 6,1% 7,8% -8,7% -1,7% 9,7% 3,9% -9,1%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Czy maly spadek to sukces bykéw

Rozczarowujgce zakonczenie notowan na Wall Street przyniosto
kolejng fale wyprzedazy w Europie. GPW od kilku miesiecy potrafita
te spadki czesciowo ignorowac i dzi§ znéw nam sie to udato. Mimo
1% przeceny DAXa i spadku WIG20 w trakcie sesji ponizej
zesztotygodniowego minimum, podaz nie przycisneta mocniej
warszawskich indekséw. Przecena byta niewielka, WIG20
ostatecznie stracit 0,43% (cze$ciowo przez zanizony fixing), a na
rynku panowata spokojna atmosfera dobrze odzwierciedlana przez
umiarkowane obroty. Z pozytywdw nalezy wymieni¢ nieztg probe
obrony wsparcia 38 zt przez PKO, negatywnie oceniatbym natomiast
niskie zamkniecie PGE sugerujgce dalsze kiopoty oraz brzydkie
zachowanie KGHM, ktéry mimo lekkiej poprawy na rynku towarowym
byt dzi$ stabszy od indeksu (w dodatku z najwyzszymi obrotami na
rynku). Czy zatem dzisiejszy maty spadek WIG20 to sukces bykow?
Moim zdaniem nie. To raczej kwestia stabej podazy, a akurat ten
element moze powréci¢ na nasz parkiet w kazdej chwili. Moim
zdaniem przy obecnej ptynnosci jeden odwazniejszy sprzedajacy
bylby w stanie sprawi¢, bySmy nagle z jednego z najsilniejszych
parkietow zmienili sie w najstabszy. Ogdlna sytuacja rynku pozostaje
niezmienna. Na GPW nadal nie ma widocznego mocnego popytu
chetnego do agresywnego przejecia akcji, co nie potwierdza naszej
ostatniej relatywnej sity. Doktadajgc do tego relatywnie wysokie
potozenie naszych indekséw w stosunku do rynkéw wschodzacych,
stosunek zysku do ryzyka na GPW pozostaje krotkoterminowo mato
atrakcyjny dla bykéw. Dzisiejsza sesja, na ktérej byliSmy mocniejsi
od otoczenia, niestety tego nie zmienita.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

W oczekiwaniu na FED i RPP
Wtorkowa sesja uptyneta inwestorom pod zdecydowane dyktando
niedzwiedzi. Na warszawskim parkiecie najwigkszy zjazd zaliczyty
spotki z indeksu WIG50, ktory stracit wezoraj niemal 0,5%. Pod kreskg
znalazty sie réwniez blue chipy, ktére spadty o nieco ponad 0,4% i
zamknety sie na poziomie 2436,4 pkt. WIG250 stracit natomiast 0,3%.
Indeks szerokiego rynku spadt o 0,4%. Jeszcze stabiej zaprezentowaty
sie spotki w Niemczech, gdzie DAX obnizyt sie 0 1,3%, a FTSE o 1,0%.
Nieco lepiej wypadt BUX, ktéry stracit ,jedynie” o 0,4%. Za oceanem
S&P500 spadt o 1,5%, a Nasdaq o 1,6%. Niewielkie wzrosty wida¢
natomiast na kontraktach na amerykanskie indeksy (rosng o ok. 0,1%).
W Japonii Nikkei stracit na zamknigciu 1,2%. Dzisiejsze wydarzenia
makro bedg bardzo istotne dla rynkéw. Publikacje zaczeliémy od
bilansu ptatniczego w Japonii oraz odczytu indeksu PMI dla sektora
ustug w Chinach. Dla inwestoréw duzo wazniejsze bedg jednak
wydarzenia popotudniowe. Jeszcze w trakcie sesji poznamy decyzje
RPP ws. stop procentowych i wigkszo$¢ analitykdw zaktada ich
obnizenie. Wieczorem natomiast opublikowany zostanie protokét z
wrzesniowego posiedzenia FOMC (rynek oczekuje zakonczenia
programu skupu aktywow). Spodziewam sie, ze poczgtek notowan
uptynie raczej spadkowo, biorgc pod uwage wyniki na duzych rynkach.
W miare uptywu dnia inwestorzy powinni skupia¢ sie na USA i
Warszawa bedzie pod mocniejszym wptywem wynikéw amerykanskich
rynkéw. Najblizszego wsparcia dla blue chipéw mozemy sig¢ doszukiwaé
na poziomie 2410 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Rezerwy walutowe Szwaijcarii siegnety najwyzszych poziomoéw w historii. Bank w celu ostabienia franka skupuje

zagraniczne waluty.

Rezerwy walutowe Szwaijcarii [bin CHF]
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Banki Agencja Moody's ocenia, ze perspektywa dla polskiego systemu bankowego pozostaje
negatywna. Wskazuje, ze planowane w Polsce przepisy wdrazajgce unijng dyrektywe o
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji bankéw (BRRD) przeniosg koszty upadfosci bankéw
z podatnikéw na akcjonariuszy i niezabezpieczonych wierzycieli.

ABC Data W dniu dzisiejszym Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu od 1 stycznia 2015 roku
Pani llony Weiss, obecnego Wiceprezesa Zarzadu Spotki ds. Finansowych i Operacyjnych do
petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Spofki.

KGHM Inwestycja w Sierra Gorda zwrdci sie w siedem - osiem lat - szacuje prezes KGHM Herbert Wirth.
Spotka zamierza szukac innych ztéz na $wiecie. Obecnie dokumentuje ztoza w Kanadzie, ale tez
tereny wokot Sierra Gorda, gdzie w sgsiedztwie aktywow spétki znajduje sie "bardzo ciekawe
zloze".- Rzeczpospolita

Spétka prowadzi analizy techniczne 2-6ch kolejnych zt6z w sgsiedztwie Sierra Gorda. Docelowo
ma to pozwoli¢ na przedtuzenie zywotnosci inwestycji o kolejne 20 lat. Po zakonczeniu drugiego
etapu budowy kopalni w Sierra Gorda (moce przerobowe ok. 220 tys. ton miedzi rocznie),
inwestycja bedzie w stanie obstuzyé rowniez nowo otwarte ztoza.

Polenergia, PEP Chinski akcjonariusz Polenergii chce pozosta¢ w akcjonariacie spotki przez 7-9 lat. Liczy, ze w
tym czasie zainwestowane pienigdze zwrdcg sie mu z nawigzka- Parkiet

Qumak Spétka zamierza utworzy¢ grupe kapitatowa, skigdajacg sie ze spotek specjalistycznych.
Docelowo grupa ma rozwija¢ sie w Polsce i Europie, a gtéwnym targetem jest wzrost marz (na
poziomie netto ok. 5%). Trzy nowo wyodrebnione podmioty majg wygenerowac fgczny zysk netto
rzedu 7,7 min PLN w latach ’'15-17. Nowe spotki to Star ITS (systemy transportowe), Skylar
(infrastruktura lotniskowa) oraz spotka multimedialna.

Energa Grupa uruchomita instalacje, dzieki ktorej Elektrownia Ostroteka rozpoczeta produkcije ciepta. Ma
to pozwoli¢ na zamkniecie ostroteckiej elektrocieptowni (istnieje ponad 70 lat).

BZ WBK Banco Santander zmniejszyt udziat w BZ WBK do 69,4% z 71,4%, co jest powigzane z
rozliczeniem procesu przyspieszonego budowania ksiggi popytu.

Duda Cedrob otrzymat zgode UOKIiK na przejecie kontroli na PKM Duda. Pod koniec sierpnia Cedrob
oglosit wezwanie na 23,0% akcji Dudy po cenie 7,4 PLN za akcje. Jesli wezwanie sie
powiedzenie, Cedrob bedzie posiadat niemal 33,0% akcji Dudy. Zapisy sg przyjmowane do 13
listopada.

Global City Spotka nabyta pakiet akcji Cineworld Group za 11,8 min GBP i posiada obecnie 28,2% ogdlnej
’ liczby akcji (74,5 min walorow).
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe el
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIAC World ~ 2014-10-07 413,0 -1,0% -5,2% -4,7% 1,7% Miedz LME 3M 2014-10-07 6710,0 1,0% -3,8% -5,8% 0,5%
MSCI World 2014-10-07 1679,8 -1,1% -4,9% -4,8% 1,6% Ropa WTI Crude 2014-10-07 88,9 -1,6% -3,5% -12,2%  -8,6%
MSCI EM 2014-10-07 1010,3 0,1% -7,7% -4,3% 2,6% Ztoto Spot $/oz 2014-10-07 12113 0,3% -3,3% -7,9% -7,5%
MSCI BRIC 2014-10-07 281,4 0,3% -8,2% -2,3% 6,6% Aluminium LME 3M 2014-10-07 1929,0 0,8% -7,8% 0,3% 6,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-10-07 53992,3 -0,4% -1,2% 4,8% 2,9% Polska Syryield 2014-10-07 2,275 -2,1% -1,7%  -21,6%  -352%
Polska WIG20 2014-10-07 2446,9 -0,4% -2,8% 4,6% 3,4% Polska 10yr yield 2014-10-07 2,932 -1,3% 3,7% -12,2%  -27,8%
Polska mWIG40 2014-10-07 3621,2 -0,3% 2,0% 7,8% 5,9% Polska WIBOR 3M 2014-10-07 2,140 -05% -11,9% -17,1% -18,3%
Polska SWIG80 2014-10-07 125579 -0,3% 3,1% 16%  -6,6% Polska WIBOR6M  2014-10-07 2,110 -0,5% -13,2% -18,5% -20,1%
Wegry BUX 2014-10-07 180314 -04%  -34% -3,1% -0,8% USA 10yryield ~ 2014-10-07 2,339 -33%  53% -85% -12,7%
Czechy PX 2014-10-07  977,8 -1,4%  -3,3% 13%  -16% Niemcy 10yryield ~ 2014-10-07 0,906 0,0% -4,9%  -257% -41,8%
Butgaria Sofix 2014-10-07  530,2 0,6% -42%  -29% -10,8% Japonia 10yryield ~ 2014-10-07 0,513 -19%  -34%  -79% -17,3%
Rosja Micex 2014-10-07  1403,5 -1,0% -4,8% -5,5% 7,9% Hiszpania 10yr yield 2014-10-07 2,142 -0,2% 2,6% -21,2%  -33,2%
Rosja RTS (USD) 2014-10-07  1106,8 -1,2%  -12,0%  -18,6%  -3,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-10-07 7 240,2 -0,1% 1,5% 3,8% 15,9% Portugalia 10yr yield 2014-10-07 3,025 -0,2% -1,8%  -17,1%  -22,8%
Turcja ISE 100 2014-10-03 73 858,0 0,7% -8,5% -4,0% 5,2% Wtochy 10yr yield 2014-10-07 1,890 1,3% 4,2% -19,9%  -28,7%
Europa Zachodnia kursy walut
EuroStoxx50 ~ 2014-10-07 3138,7 -1,8% -57% -43% -0,6% EUR/PLN 2014-10-07 4,184 0,1% 0,1% 1,2% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-10-07 6563,7 -1,0%  -52%  -3,9% 0,0% USD/PLN 2014-10-07 3,307 -0,3% 2,4% 8,9% 9,5%
Francja CAC40 2014-10-07 42865 -1,8% -60% -43% -2,8% CHF/PLN 2014-10-07 3,451 0,1% -0,3% 1,5% 1,0%
Niemcy DAX 2014-10-07  9209,5 -1,3% -6,8% -8,3% -4,5% EUR/USD 2014-10-07 1,265 0,5% -2,2% -7,0% -8,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-10-07 10645,7 -2,0% -6,3% -3,5% 0,5% usD/IPY 2014-10-07 108,260  -0,6% 2,2% 6,6% 6,2%
Holandia AEX 2014-10-07 412,2 -1,4% -3,5% -1,3% 2,8%
Szwecja OMX 30 2014-10-07  1365,7 -2,1% -3,7% -4,2% 0,0%
Austria ATX 2014-10-07 21717 -1,1% -89% -11,5% -13,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-10-07 169919 -1,6% -2,3% -1,2% 4,1%
USA S&P500 2014-10-07 1964,8  -1,5%  -3,5% -1,7% 6,0%
USA Nasdaq Comp 2014-10-07 4454,8 -1,6% -4,2% -1,2% 8,1%
Kanada S&P/TSX 2014-10-07 147431 -1,1% -6,1% -3,3% 3,6%
Meksyk IPC 2014-10-07 448209 -0,6% -3,6% 2,7% 10,4%
Brazylia BOVESPA 2014-10-07 57 115,9 0,6% -5,3% 6,8% 10,1%
Argentyna MERVAL 2014-10-07 109255 -0,1% 4,8% 34,0% 70,7%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-10-07 157838 -0,7% 1,2% 3,2% 7,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-10-07 234225 0,5% -6,9% 0,2% 8,1%
Chiny Shanghai Comp  2014-09-30  2363,9 0,3% 6,8% 17,2%  20,1%
Indie BSE30 2014-10-07 262720 -1,1% -2,8% 1,0% 19,0%
Indonezja JKSE 2014-10-07 5032,8 0,7% -3,5% 1,1% 3,9%
Izrael TA 25 2014-10-07 1462,3 0,0% 2,3% 6,1% 2,9%
Korea Kospi 2014-10-08  1972,9 0,2% -3,7% -1,6% -0,8%
Australia S&P/ASX 200 2014-10-08  5284,2 -0,2% -5,3% -2,5% 0,5%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,988.25, 16,988.25, 16,715.79, 16,719.39, -272.520) NASDAQ (4,433.91, 4,441.76, 4,385.15, 4,385.20, -69.5996)
{17400
4600
{17200
- 4500
~17000
4400
16800
~ 4300
16600
[~ 4200
16400
~ 4100
16200
~ 4000
16000
~ 3900
o e ey e Ty Jhugust | ISeptember Joetober T e T B B e e B B e e e T S
Jarch April May HJune July lAugust September ~ [October varch ‘Apnl ‘May ‘JU"E [July |August ‘Seplember October
SP500 (1,962.36, 1,962.36, 1,934.87, 1,935.10, -29.7200) DAX (9,164.77,9,170.24, 9,080.35, 9,086.21, -123.300)
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FT-SE100 (6,563.65, 6,563.84, 6,495.58, 6,495.58, -68.0698) CAC40 (4,277.41, 4,277.41, 4,208.66, 4,209.14, -77.3799)
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