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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 8 pazdziernika 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2441 -5 -0,20% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2481
Kurs zamknigcia 2419 -31 -1,27% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2497
Kurs min. 2417 -23 -0,94%
Kurs max. 2442 -17 -0,69%
Wolumen obrotu 21722 2703 14,21% Najblizsze poziomy oporu: 2481 2500 2550 2600
LOP 58 792 57 0,10% Najblizsze poziomy wsparcia: 2417 2366 2300 2260

FW20 (2,441.00, 2,442.00, 2,417.00, 2,419.00, -31.0000) [ Zwrot na ryn kaCh

L Na wczorajszej sesji kontrakt stracit 1,3%

i zakonczyt na 2419 pkt. Cho¢ potencjat
wynikajgcy z formacji glowy z ramionami
nie zostat jeszcze w petni zrealizowany
(zasieg 2390 pkt) to rynek jest blisko tego
L 20 poziomu przy dos¢ wyprzedanych
[ szybkich wskaznikach. Wzrostowa
| korekta w tym przypadku nie zdziwi, w
- 2400 szczegolnosci, ze rozpoczeta sie ona juz
[ za oceanem. S&P500 zyskat w Srode az
[ 1,8% (1969 pkt). Bezposrednim powodem
- 2350 byta publikacja protokotu z wrze$niowego
[ posiedzenia FOMC. W komunikacie
I pojawity sie ryzyka globalnego
[ 2300 spowolnienia gospodarczego i

umacniajgcego sie dolara, co zostato
[ odczytane w gotebim tonie. Po sesji
[ 2% pojawity sie jeszcze dobre wyniki Alcoa za
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WIG20 (2,422.13, 2,429.26, 2,409.58, 2,410.88, -25.5100) r posesyjnym) . Sytu acja techniczna

b radykalnie sie zmienita. JeSli szeroki
[ 2850 rynek przejdzie 1984 pkt (62% zniesienia
spadkéw) to nalezy oczekiwa¢ nowych
[ szczytbw  (dodatkowo  pojawia  sie
L 2500 perspektywa formacji "W"). U nas bedzie
r o to trudniej, ale na ten moment ruch w
kierunku 2500 pkt jest jak najbardziej
prawdopodobny (STS dat juz niemrawy

[ 20 sygnat kupna).
Krystian Brymora
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Wyniki sesji: sroda, 8 pazdziernika 2014

Indeks
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ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2279,6
27644 24169
32911 28118
13439 11105
57 189,7 50 389,4
55 687,6 48 765,5

Cena [PLN]

78,75
44,98
124,50
111,90
6,26
387,90
129,90
26,62
15,80
32,15
60,00
577
143,95
31,60
24,00
122,00
28,05
9 490,00
481,75
5,74
10,71
189,00
19,94
4,86
41,04
37,51
468,00
4,31
5,10
14,70

5509
3733
16 267
3 806
1377
38 493
4988
17 025
6 975
4 455
5952
2027
18728
3710
1912
24 400
3643
17 377
20333
1997
14 055
49 607
37283
28 674
17 553
46 888
40 413
5703
8938
5145

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

242213
2609,16
3157,34
1194,07
54 786,62
53 483,64

Mkt Cap [min PLN]

dzienna

-4,4%
-3,3%
2,1%
-0,7%
-0,6%
-1,8%
-0,5%
-4,2%
-2,9%
2,3%
-3,2%
0,0%
0,0%
1,7%
-2,8%
-0,8%
0,1%
-1,0%
-1,0%
0,2%
-3,6%
-0,1%
-0,1%
-1,2%
-0,8%
-1,5%
-0,8%
-0,9%
1,0%
-3,3%

Kurs zamknigcia

Zmiana [%]

2410,88 -1,05%
2594,12 -1,21%
3137,89 -0,91%
1188,21 -0,70%
54 629,78 -1,12%
53173,18 -1,11%
zmiana %
im 3M

-6,0% -2,8%
3,9% 12,7%

5,5% 18,6%
-3,1% -1,0%
-1,7% 18,1%
-5,1% 9,3%
0,7% 16,0%

5,5% 21,0%
-1,2% 0,3%
-10,7% -18,2%
-14,5% -18,4%
-3,8% -22,9%

1,7% 12,5%
0,3% -25,6%
-5,1% -22,6%
-9,0% -0,8%
-7,1% -23,3%
-5,9% 18,6%
-5,5% -0,9%

2,9% 5,1%
-4,3% 14,9%
-1,3% 13,6%
-9,0% -2,5%
-3,0% -6,5%
-0,8% -0,7%
-6,2% 0,4%
-6,6% 8,7%
-7,1% -2,9%
-3,0% -2,3%

1,6% 4,0%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw

[min PLN]
2 409,58 2 429,26 19,7 639,1
2594,12 2 615,32 21,2 704,8
3137,89 3161,21 233 54,8
1186,17 1195,04 8,9 27,9
54 629,78 54 863,57 2338 -
53173,18 53 567,86 394,7 788,0

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna im 3M 6M
-9,5% -3,2% -1,6% -6,0% -8,9%
-1,0% -2,1% 8,3% 9,4% -0,4%
9,0% -0,9% 9,9% 15,3% 9,6%
-9,0% 0,5% 1,3% -4,2% -8,3%
30,1% 0,6% 2,7% 14,9% 30,8%
-4,7% -0,6% -0,7% 6,1% -4,1%
-1,6% 0,7% 5,1% 12,7% -1,0%
28,4% -3,0% 9,9% 17,7% 29,0%
1,1% -1,7% 3,2% -2,9% 1,7%
-15,8% -1,1% -6,3% -21,4% -15,2%
2,3% -2,0% -10,1% -21,6% 2,9%
-21,4% 1,2% 0,6% -26,1% -20,8%
6,6% 1,2% 6,1% 9,2% 7,2%
-31,3% -0,5% 4,7% -28,9% -30,7%
-20,0% -1,6% -0,7% -25,9% -19,4%
5,9% 0,4% -4,6% -4,1% 6,5%
-25,8% 1,3% -2,7% -26,6% -25,2%
11,3% 0,2% -1,5% 15,4% 11,9%
-8,8% 0,2% -1,1% -4,2% -8,1%
11,7% 1,4% 7,3% 1,9% 12,3%
2,0% -2,4% 0,1% 11,7% 2,6%
-3,7% 1,1% 3,1% 10,4% -3,1%
3,5% 1,2% -4,6% -5,7% 4,1%
12,0% 0,0% 1,4% -9,8% 12,6%
-4,6% 0,4% 3,5% -3,9% -3,9%
-12,5% -0,3% -1,8% -2,8% -11,9%
9,6% 0,4% -2,2% 5,5% 10,2%
-15,3% 0,3% -2,7% -6,2% -14,7%
2,0% 2,2% 1,4% -5,6% 2,6%
-12,0% -2,1% 6,0% 0,8% -11,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

GPW znowu bez przejecia akcji

Za nami sesja z solidng dawkg emocji. Po bardzo stabym
zakonczeniu wtorkowych notowan w USA dzi§ spadek na GPW byt
ponownie przesadzony, a gtdwnymi pytaniami byto to, jaka bedzie
jego skala i styl. Podobnie jak na wielu ostatnich sesjach skala
przeceny WIG20 przez niemal caty dzien byta mniejsza niz wielu
innych europejskich gietd (dojrzatych i wschodzgcych). WIG20 stracit
ostatecznie 1% (ponownie z zanizeniem na fixingu), a najwyzsze
obroty skoncentrowat na sobie PKO BP, ktérego akcje przetamaty
kluczowe wsparcie 38 zt konczac dzien 1,5% znizka (37,51 zi).
Kolejny raz zamiast cieszy¢ sie z tej relatywnej sity indeksu w trakcie
sesji trzeba zwrdéci¢ na obroty, ktére wskazujg na to, ze amortyzacja
przeceny nie przyszta ze strony popytu przejmujgcego akcje, a
raczej pasywnej podazy na czesci z najwiekszych spotek. Dlatego
tez, cho¢ samo zblizenie sie¢ WIG20 do 2400 punktéow wreszcie
poprawia stosunek zysku do ryzyka na rynku, dzisiejsza sesja
kolejny raz nie wygladata jak wiarygodny dotek. Ciekawe jest
pogorszenie nastrojow w drugiej i trzeciej linii, przede wszystkim
wsérdd przegrzanych $rednich spotek. Mate oznaki strachu na
szerokim rynku otwierajg droge do tego samego scenariusza, ktéry
mogt sie zrealizowaé po sesji z 2 pazdziernika. Ten scenariusz to
kolejny spadek w USA, po ktérym w czwartek na GPW nastroje
powinny sie mocno pogorszyé, a to juz moze pozwoli¢ na
zbudowanie emocjonalnej formacji odwrotu. Dzisiejsze ewentualnie
odbicie w USA tak jak tydzien temu nie pozwoli nam na zbudowanie
takiego przesilenia i o trwalszy zwrot w gore konczacy spadkowy
ruch bedzie duzo trudniej. Wérdéd waznych wydarzen rynkowych
nalezy zwréci¢ uwage na dzisiejszg decyzje RPP o cieciu stop
procentowych. Oprécz ciecia gtéwnej stopy o 50 punktéw bazowych
rynek zwraca uwage na mocne ciecie stopy lombardowej, co
ogranicza oprocentowanie pozyczek i kredytbw o gorszym
standardzie i moze pogorszy¢ wynik odsetkowy przynajmniej czesci
bankow.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Banki obcigzyty WIG30
Weczorajsza sesja uptyneta warszawskim inwestorom zdecydowanie w
negatywnych nastrojach. Po decyzji RPP o obnizeniu stopy o 50
punktéw bazowych, blue chipy stracity niemal 1,1%, koriczac notowania
na poziomie 2410,9 pkt. (gtéwnym powodem byty obnizki wycen
bankéw). Na duzym minusie znalazty sie réwniez mniejsze spotki.
WIG50 spadt o 0,9%, a WIG250 o 0,7%. Przetozyto sie to oczywiscie
na indeks szerokiego rynku, ktory stracit 1,1%. Pod kreska znaleZli sig
tez inwestorzy na duzych europejskich rynkach. Niemiecki DAX obsunat
sie 0 1,0%, a londynski FTSE o 0,2%. Z gietd w regionie duzy zjazd
zaliczyt BUX, ktéry spadt az o 1,4%. Niedzwiedzie byly tez strong
przewazajgcg w Japonii. Tamtejszy Nikkei stracit na zamknieciu 0,8%.
W USA natomiast odzyty byki. Po wieczornym protokole z posiedzenia
FOMC gtéwne indeksy zanotowaty mocne wzrosty. S&P500 zyskat
1,8%, a Nasdag o 1,9%. Niemal bez zmian pozostajg natomiast
kontrakty futures na amerykanskie indeksy. Dzisiejszy kalendarz makro
rozpoczat si¢ od zamoéwien na maszyny w japonskiej gospodarce. W
Niemczech natomiast zostaty opublikowane informacje o handlu
zagranicznym (eksport spadt o 5,8% m/m). W Wielkiej Brytanii zostanie
réwniez opublikowana decyzja ws. stép procentowych, a zza oceanu
dotrze do nas stan wnioskow o zasitek dla bezrobotnych. Ciekawsze
dla inwestoréw moze by¢ popotudniowe wystapienie Mario Draghiego,
a ze sfery politycznej wspolna konferencja Angeli Merkel i Ewy Kopacz.
Nalezy tez zwréci¢ uwage na rozpoczynajacy sig okres raportow
kwartalnych spétek w USA (dzi$ czeka nas publikacja PepsiCo). Mysle,
Ze poczatek sesji moze by¢ wzrostowy majgc na wzgledzie wyniki gietd
za oceanem. W ciggu dnia warszawski parkiet powinien by¢ réwniez
pod wptywem zagranicznych rynkéw. Najblizszego wsparcia mozemy
sie doszukiwa¢ na poziomie psychologicznej bariery 2400 pkt. i nizej
2370,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

S&P500 euforycznie (+1,8%) reaguje na protokot z ostatniego posiedzenia FOMC. Dla technikéw pojawia sie

perspektywa formacji ,W” z szansg na nowe szczyty.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Oferta Budimeksu za 293,4 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe obwodnicy Jarocina w ciggu drogi ekspresowej S-11 w systemie projektuj (optymalizuj) i
buduj - podata GDDKIA.

W wyniku wezwania Innova Phoenix i EMP Investments Limited kupity 3,4 min akcji Bakallandu.
Wzywajacy chcieli w wyniku wezwania kupi¢ 5,2 min akgcji spotki, stanowigce 26,4% wszystkich
papierow. Cena akcji w wezwaniu wyniosta 2,8 PLN. Akcjonariusze Bakallandu zdecydujg 31
pazdziernika o potgczeniu spétki z firmg Innova Phoenix.

llona Weiss, ktéra od nowego roku obejmie funkcje prezesa ABC Data, pod koniec stycznia 2015
r. przedstawi cele biznesowe i pomysty na spotke. Weiss zapewnia, ze zmiany personalne w
ABC Data nie wynikajg z jakiej$ nerwowej sytuacji w spotce, a dyskusje w tej sprawie trwaty od
jakiegos czasu.

Marvipol rozpoczat sprzedaz lokali z etapu IB stotecznej inwestycji Central Park Ursynéw. W
ramach nowego etapu powstanie 440 mieszkan i lokali uzytkowych - podata spotka w
komunikacie prasowym. Zakonczenie realizacji etapu IB deweloper zaplanowat na 2Q’16.

Orange Polska, po ostatniej decyzji UKE, chce w najblizszym czasie wprowadzi¢ nowg oferte
internetowg dla klientow indywidualnych. Spdtka analizuje mozliwosci inwestycji w infrastrukture
szerokopasmowg i w ciggu kilku miesiecy przedstawi plan dziatan - poinformowata spotka w
komunikacie.

Konsorcjum Unizeto Technologies i Asseco Poland podpisato z KRUS kontrakt na kompleksowg
obstuge systemow informatycznych wspomagajacych obstuge ubezpieczen i $wiadczen
krotkoterminowych. Wartosé zlecenia to 60 min PLN brutto - wynika z suplementu do Dziennika
Urzedowego UE.

Cube.ITG, ktére poinformowato o umowie ws. przejecia spotki RightSoft, prowadzi obecnie
zaawansowane prace ws. kolejnego, wiekszego przejecia. Bedzie ono sfinansowane przez
emisje akcji dla wiascicieli przejmowanego podmiotu, a informacje w tej sprawie powinny pojawi¢
sie przed koricem roku - poinformowat PAP wiceprezes spotki Pawet Witkiewicz.

Qumak utworzyt dwie wyspecjalizowane spétki zalezne i pracuje nad powotaniem trzeciej.
Utworzenie spotek zaleznych o réznych kompetencjach technologicznych, dziatajgcych na
perspektywicznych rynkach Qumak traktuje jako alternatywe dla przeje¢, a jednym z gtéwnym
celéw tych dziatan ma by¢ poprawa rentownosci.

Plany Compu odnosnie pobicia wynikow z 2014 r. wydajg sie obecnie bardziej realne niz na
poczatku roku. Przez dwa miesigce 3Q’14 grupa nadal korzystata z fiskalizacji na Wegrzech, a w
4Q’14 tradycyjnie mocny ma byé segment IT. W 2015 r. grupa chce zdoby¢ ponad 50% nowego
rynku fiskalnego w Polsce i liczy na rynki eksportowe.

Spotka przyspieszyta termin publikacji raportu za 3Q'14 z 14.11 na 5.11.

Zwigzkowcy PKP Cargo przekazali prezesowi spétki Adamowi Purwinowi list z postulatami.
Domagaja sie m.in. wyptaty 1 tys. PLN na pracownika z okazji zblizajgcego sie Swieta Kolejarza,
wyptate zados¢uczynienia za wyrazenie zgody na kazdg zmiane harmonogramu pracy, 100%
podwyzki na zakup positkow oraz 1,2 tys. PLN kosztéw utrzymania, ktdére ponoszg pracownicy
Cargo, ktérzy podejmujg czasowo prace w innym zakfadzie grupy i nie pobierajg diety z tytutu
delegacji. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-10-08 409,0 0,5% -4,4% -3,6% 1,9% Miedz LME 3M 2014-10-08  6670,0 -0,6% -4,6% -6,5% 0,0%
MSCI World 2014-10-08 1661,4 0,7% -3,9% -3,4% 2,0% Ropa WTI Crude 2014-10-08 87,3 -1,7% -50% -12,9% -10,6%
MSCI EM 2014-10-08 1010,9 -1,2% -8,6% -5,5% 0,6% Ztoto Spot $/oz 2014-10-08  1207,4 -0,3% -3,4% -8,7% -7,5%
MSCI BRIC 2014-10-08 282,2 -1,1% -8,8% -3,3% 4,6% Aluminium LME 3M 2014-10-08  1955,0 1,3% -6,8% 0,8% 7,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-10-08  53771,0 -1,1% -2,7% 4,3% 1,4% Polska Syryield 2014-10-08 2,207 -3,0% -10,0% -25,1% -37,7%
Polska WIG20 2014-10-08 2436,4 -1,0% -4,2% 4,3% 1,8% Polska 10yr yield 2014-10-08 2,834 -3,3% -4,4%  -16,2% -30,5%
Polska mWIG40 2014-10-08 3608,6 -1,5% 0,1% 6,7% 4,2% Polska WIBOR 3M 2014-10-08 2,130 -0,5% -12,0% -17,4% -18,7%
Polska sSWIG80 2014-10-08 125206  -0,8% 2,1% 1,2% -7,5% Polska WIBOR6M  2014-10-08 2,110 00%  -12,8% -18,5% -20,1%
Wegry BUX 2014-10-08  17963,8  -14%  -4,6% -3,4% -1,9% USA 10yryield ~ 2014-10-08 2,321 -08%  -73%  -90% -13,7%
Czechy PX 2014-10-08 964,3 -04%  -3,5% 2,8% 0,1% Niemcy 10yryield ~ 2014-10-08 0,907 0,1% -8,9%  -26,1% -42,4%
Butgaria Sofix 2014-10-08 5335 -0,7%  -46% -3,5%  -10,3% Japonia 10yryield ~ 2014-10-08 0,503 -19%  -62%  -87%  -183%
Rosja Micex 2014-10-08 1379,8 -1,7% -5,8% -7,3% 5,9% Hiszpania 10yr yield 2014-10-08 2,100 -2,0% -4,5%  -23,8% -34,6%
Rosja RTS (USD) 2014-10-08 1082,6 -2,2% -13,1%  -20,8% -6,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-10-08 7232,0 -1,2% 0,4% 3,4% 14,7% Portugalia 10yr yield 2014-10-08 3,022 -0,1% -4,5%  -19,9% -22,6%
Turcja ISE 100 2014-10-08  74384,4 -1,9% -11,2% -7,9% -0,5% Wtochy 10yr yield 2014-10-08 1,903 0,7% 2,5% -20,3%  -29,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-10-08  3082,1 -0,9%  -64% -3,8% -1,3% EUR/PLN 2014-10-08 4,189 0,1% -0,3% 1,5% 0,5%
W. Brytania FTSE 100 2014-10-08 64956 -02%  -51% -2,8% 0,3% USD/PLN 2014-10-08 3,304 -0,1% 1,6% 9,1% 9,5%
Francja CAC40 2014-10-08  4209,1 -1,0%  -6,7% -3,9% -3,5% CHF/PLN 2014-10-08 3,453 0,1% -0,8% 1,7% 1,0%
Niemcy DAX 2014-10-08 9086,2 -1,0% -7,8% -8,0% -5,2% EUR/USD 2014-10-08 1,268 0,2% -1,8% -7,0% -8,2%
Hiszpania IBEX 35 2014-10-08  10430,7 -0,9% -6,7% -2,6% 0,7% usD/IPY 2014-10-08 108,440 0,2% 1,9% 6,6% 6,4%
Holandia AEX 2014-10-08 406,5 -0,7% -4,1% -1,0% 2,4%
Szwecja OMX 30 2014-10-08 13376 -0,4% -4,4% -3,6% -0,7%
Austria ATX 2014-10-08  2147,3 -1,1%  96%  -109% -13,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-10-08 167194 1,7% -0,6% 1,1% 5,7%
USA S&P500 2014-10-08  1935,1 1,8% -1,5% 0,8% 7,4%
USA Nasdaq Comp 2014-10-08 4385,2 1,9% -2,6% 2,1% 9,3%
Kanada S&P/TSX 2014-10-08  14576,5 0,6% -5,1% -2,4% 3,5%
Meksyk IPC 2014-10-08 44 536,6 -0,1% -4,0% 2,8% 9,4%
Brazylia BOVESPA 2014-10-08 57 436,3 -0,7% -3,6% 6,4% 10,5%
Argentyna MERVAL 2014-10-08  10914,6 -1,3% 1,2% 29,5% 67,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-10-08  15596,0 -1,2% -0,2% 2,4% 7,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-10-08 23 263,3 -0,7% -7,4% -0,5% 6,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-10-08 23828 0,8% 2,6% 16,7% 17,3%
Indie BSE30 2014-10-08 26 246,8 -0,1% -3,9% 3,0% 18,9%
Indonezja JKSE 2014-10-08 4958,5 -1,5% -5,5% -1,1% 2,3%
Izrael TA 25 2014-10-07 1462,3 0,0% 2,3% 6,1% 2,9%
Korea Kospi 2014-10-08 1972,9 -0,4% -4,1% -2,1% -1,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-10-09 52413 -0,8% -5,8% -3,1% -0,2%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,718.65, 17,006.91, 16,663.26, 16,994.22, +274.830) NASDAQ (4,385.70, 4,473.73, 4,355.34, 4,468.59, +83.3896)
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