bd@ BIULETYN PORANNY

od
021993 piatek, 10 pazdziernika 2014

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 9 pazdziernika 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2443 2 0,08% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2476
Kurs zamknigcia 2431 12 0,50% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2497
Kurs min. 2429 12 0,50%
Kurs max. 2447 5 0,20%
Wolumen obrotu 18 686 -3 036 -13,98% Najblizsze poziomy oporu: 2481 2500 2550 2600
LOP 59 271 479 0,81% Najblizsze poziomy wsparcia: 2417 2366 2300 2260
FW20 (2,442.00, 2,447.00, 2,429.00, 2,431.00, +12.0000) Sprzeczne sygnaiy
[ W czwartek rynki nie wykorzystaty swojej
szansy. Po dobrej sesji, w reakcji na
L 2500 gotebi protokdt z ostatniego posiedzenia

FOMC (konsensus pierwszej podwyzki
stop przesunat sie z 2Q'15 na 4Q'15), byki
L 2450 rozpoczety z "wysokiego C". Wraz z
uptywem handlu brakto jednak sity na
utrzymanie  optymizmu.  Ostatecznie

- 2400 kontrakt zakonczyt dzien 0,5% wzrostem
(2431 pkt) zyskujac przed potudniem
nawet 1,2%. Sytuacja bardziej

- 2350 skomplikowata sie za oceanem. Kiedy

wydawato sie, ze na S&P500 niewiele
brakuje do wyjscia ponad wazne opory i
[ 2300 realizacje  ciekawej  formacji  "W",
nieoczekiwanie zaatakowata podaz
sprowadzajgc szeroki indeks ponownie w
[ 2250 rejony niedawnych miniméw (ok. 1930
pkt). Nie za bardzo wyszio tez
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odreagowanie na EUR/USD. Euro dotarto
WIG20 (2,433.19, 2,440.23, 2,423.27, 2,424.95, +14.0701) r nawet W rejony 1,28’ ale gdy pOWI’C')CIi
» strach, ponownie obserwowalismy
[ 2550 wspolng walute w rejonie 1,26-1,27. W
rezultacie dostaliSmy wiele sprzecznych
[ sygnatéw i nalezy poczekac, ktéra opcja
+ 2500 pozostanie w grze.
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Indeks

WIG20
WIG30
WIG50
WIG250
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2279,6
27644 24169
32911 28118
13439 11105
57 189,7 50 389,4
55 687,6 48 765,5

Cena [PLN]

78,00
44,55
124,70
110,90
6,26
383,00
130,40
26,83
15,60
32,36
59,62
578
145,00
32,00
24,50
126,80
29,10
9 750,00
481,00
5,70
10,70
185,25
20,75
4,86
42,49
36,56
473,50
4,32
5,20
14,53

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2433,19
2617,88
3152,42
1191,65
55 139,83
53 588,49

Mkt Cap [min PLN]

5457
3698
16 293
3772
1377
38 007
5007
17 159
6 887
4484
5914
2031
18 865
3757
1952
25 360
3779
17 853
20 302
1983
14 042
48 623
38 798
28 674
18173
45 700
40 888
5716
9113
5 086

dzienna
-1,0%
-1,0%
0,2%
-0,9%
0,0%
-1,3%
0,4%
0,8%
-1,3%
0,7%
-0,6%
0,2%
0,7%
1,3%
2,1%
3,9%
3,7%
2,7%
-0,2%
-0,7%
-0,1%
-2,0%
4,1%
0,0%
3,5%
-2,5%
1,2%
0,2%
2,0%
-1,2%

Kurs zamknigcia

2 424,95
2610,37
3 145,64
1189,18
54 895,21
53 416,03

zmiana %
im
-8,1%
3,8%
4,8%
-1,6%
-2,8%
-5,0%
1,0%
4,8%
-3,4%
-7,9%
-13,8%
-2,4%
3,1%
4,3%
-4,6%
-7,0%
-3,0%
-2,4%
-3,8%
1,4%
-5,3%
-2,6%
-4,2%
-1,8%
2,6%
-8,4%
-6,1%
-7,1%
-0,6%
-3,0%

Zmiana [%]

0,58%
0,63%
0,25%
0,08%
0,49%
0,46%

3M
-1,0%
13,3%
20,8%
-1,0%
22,7%
9,6%
17,7%
22,2%
1,4%
-17,0%
-16,4%
-23,4%
15,1%
-24,7%
-21,0%
3,9%
-20,3%
25,0%
-1,2%
3,6%
13,2%
8,7%
1,2%
-4,7%
4,7%
-3,0%
9,9%
-5,1%
1,.2%
3,7%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw
[min PLN]
242327 2 440,23 17,0 787,3
2 609,00 2 625,10 16,1 837,8
3 145,64 3 166,29 20,7 34,4
1189,18 1197,20 8,0 23,7
54 895,21 55 139,83 2446 -
53 413,45 53 743,45 330,0 892,0

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna im 3M 6M
-7,1% -1,6% -4,5% -5,3% -6,8%
-2,9% -1,6% 7,4% 9,0% -2,6%
7,7% -0,5% 8,4% 16,5% 8,0%
-10,9% -1,5% 2,0% -5,3% -10,6%
34,3% -0,6% 0,8% 18,5% 34,7%
-5,8% -1,9% -1,3% 5,3% -5,4%
-2,2% -0,2% 4,6% 13,4% -1,9%
31,5% 0,2% 8,4% 17,9% 31,9%
3,3% -1,9% 0,2% -2,9% 3,6%
-16,6% 0,0% -4,3% -21,3% -16,3%
0,7% -1,3% -10,1% -20,7% 1,0%
-21,9% -0,5% 1,3% -27,7% -21,6%
7,6% 0,1% 6,7% 10,8% 8,0%
-30,4% 0,6% 7,9% -29,0% -30,0%
-21,0% 1,5% -1,0% -25,3% -20,6%
11,1% 3,3% -3,4% -0,4% 11,4%
-24,0% 3,1% 0,6% -24,5% -23,7%
16,5% 2,1% 1,2% 20,7% 16,8%
-7,1% -0,8% -0,2% -5,5% -6,8%
5,9% -1,3% 5,1% -0,7% 6,3%
3,1% -0,7% -1,7% 8,9% 3,4%
-6,8% -2,6% 1,0% 4,4% -6,4%
6,9% 3,4% -0,5% -3,1% 7,2%
10,7% -0,6% 1,8% -9,0% 11,0%
-4,5% 2,9% 6,2% 0,4% -4,2%
-14,5% -3,2% -4,7% -7,3% -14,1%
10,6% 0,5% -2,5% 5,6% 10,9%
-16,6% -0,4% -3,5% -9,3% -16,3%
1,2% 1,3% 3,1% -3,1% 1,5%
-13,7% -1,8% 0,6% -0,6% -13,3%

s3 subiektywny autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Popyt zaczat walczy¢

Wielka zmienno$¢ na rynkach finansowych nadal doskwiera
inwestorom. Po wczorajszym niskim zamknigciu w Europie i
gigantycznym odbiciu w USA inwestorzy staneli dzi§ rano przed
trudnym zadaniem, jakim byto zmierzenie sie z lukami wzrostowymi
na otwarciu. WIG20 tak jak wiele innych europejskich parkietéw po
rozpoczeciu notowan od wyraznego plusa przez kolejne godziny
poruszat sie w bez trendu. Cho¢ w potowie sesji mocno w dot spadty
indeksy zachodnioeuropejskie, nasz parkiet obnizyt skale wzrostu w
niewielkim stopniu i nawet kiepskie rozpoczecie notowan na Wall
Street nie popsuto gwattownie nastrojow na GPW. Ostatecznie
WIG20 zyskat na wartosci 0,58%, znowu zatem byliSmy mocnym
parkietem na tle innych rynkéw Europy. Warto zwréci¢ uwage na to,
ze cho¢ kluczowe banki PKO BP (-2,5%) oraz Pekao (-1,9%) tracity
dzi$ mocno na wartosci z wysokimi obrotami, atak popytu na kilku
innych walorach (wyrazne wzrosty KGHM, PKN, PGE, PZU)
skutecznie niwelowat ten negatywny wptyw na indeks. Mimo kolejnej
czarnej $wiecy na wykresie i utrzymanego trendu spadkowego,
mozna moim zdaniem wyciggaé lekko optymistyczne wnioski po
dzisiejszej sesji. Oczywiscie bardzo wiele zalezy od skrajnie
nerwowych indekséw $wiatowych, ktére moga przeciez wroci¢ do
spadkow, ale pierwszy raz od wielu sesji odnosze wrazenie, ze
relatywna sita GPW wynikata z mocniejszego popytu, a nie stabej
podazy i ,zabaw” na rynku terminowym. Stosunek zysku do ryzyka
wreszcie zaczyna przechyla¢ sie na strone bykow i teraz przydataby
sie jaka$ formacja odwrotu, najlepiej po nieudanym ataku
niedzwiedzi ponizej minimum ze $rody. Jesli taka sig¢ pojawi, byki
mogg powalczy¢ o najmocniejszy ruch wzrostowy od wielu tygodni.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Jesienna hustawka nastrojow

Czwartek na WIG20 przynidst prébe odbicia. Teoretycznie bykom
sie to udato. Wzrost wynidst 0,6%, co oznaczato zamknigcie na
2424,95 pkt. Sam styl byt jednak mato przekonujgcy — na wykresie
powstata juz siddma z rzedu $wieczka o czarnym korpusie. Stabo
po obnizkach stép wypadt sektor bankowy. Takze w Europie
Zachodniej nastroje byty dos¢ przecietne. DAX zyskat 0,1%, ale
wiele innych rynkéw byto pod kreskg. Ostrzezenie odnosnie
koniecznosci reform w strefie euro wystosowali wczoraj szefowie
EBC oraz MFW. Inwestorzy bali tez si¢ zagra¢ pod kontynuacjg
odbici na Wall Street. | mieli racje. Wczoraj S&P500 spadat przez
calg sesje, co w rezultacie dato -2,1% na zamknieciu i
zanegowanie biatej $wiecy ze $rody. To co zwracato uwage to
cena ropy. Dzi$ rano odmiana WTI kosztowata juz ponizej 84
USD/bbl (wczoraj kurs spadt az o 3,9%). Tak tanio ostatni raz byto
w 2012 roku. Natomiast europejski Brent (rano <89 USD/bbl). jest
notowany najnizej od 2010 roku. Sytuacje odwréci pewnie w
ktéoryms$ momencie interwencja ze strony OPEC, na razie jednak w
tym temacie cicho. Im dluzej taka sytuacja potrwa tym w coraz
trudniejszej sytuacji znajdowaé sie bedzie Rosja (za 1 dolara
trzeba ptaci¢ juz ponad 40 rubli). Na rynkach azjatyckich dzi§
czerwono. Nikkei225 stracit 1,2%. Na WIG20 wsparcia mamy w
rejonie 2407-10 pkt (dotki z sierpnia i ze $rody). Brak dzis w
zasadzie powazniejszych danych makroekonomicznych.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Notowania ropy codziennie bijg rekordy stabosci. WTI jest najtansza od lipca 2012.

Ropa WTI daily
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Pragma Inkaso Pragma Inkaso chce w ciggu najblizszych dwdch lat poprawia¢ rentownos$¢ koncentrujgc sie na zakupie
od bankéw portfeli wierzytelnosci biznesowych oraz na faktoringu, ktéry juz obecnie stanowi
najwazniejszy element biznesu. Zdaniem prezesa, Pragma Inkaso chce wypracowa¢ 8-9 min PLN zysku
za dwa lata.

Zdaniem prezesa spotki, w obecnym modelu biznesowym i w oparciu o $rodki wtasne grupa moze
zwiekszac portfel jeszcze przez kilkadziesigt miesiecy. Pézniej poszuka nowego inwestora, ktéry mogtby
wptynaé na jej dalszy rozwdj, m.in. przez dostarczenie wiecej tanszego finansowania.

PZU PZU otrzymato od Litewskiej Rady Konkurencji zgode na przejecie nalezgcej dotychczas do grupy RSA
litewskiej spotki Lietuvos Draudima. W kwietniu 2014 r. PZU podpisat umowe zakupu od RSA spotek
Lietuvos Draudimas, AAS Balta i Codan Forsikring oraz dziatajgcego w Polsce Link4. taczna kwota
transakcji wyniesie okoto 360 min EUR.

PGNiG PGNIG do potowy 2015 roku planuje wydzieli¢ ze swojej spotki zaleznej PGNiG Sales & Trading (PST)
spotke odpowiedzialng za rozwdj dziatalnosci hurtowej, w tym handlu LNG oraz spétke, ktéra realizowaé
bedzie ekspansje na europejskim rynku sprzedazy do odbiorcow koncowych. Docelowo PST ma
zwiekszy¢ kilkukrotnie liczbe obstugiwanych klientéw za granicg do konca 2018 roku. Ponadto PST
rozpocznie pozyskiwanie klientow przemystowych w Polsce.)

Introl Aviva PTE zwiekszyto zaangazowanie w walory spétki do ponad 5% kapitatu.

KGHM Ministerstwo Finanséw, po konsultacji z KGHM, rezygnuje z pomystu zréznicowania podatku od
wydobycia niektorych kopalin w zaleznosci od jakosci wydobywanego urobku rudy miedzi.

Wysokos$¢ zaptaconego podatku od wydobycia niektérych kopalin wyniosta w 2012 roku 1,596 mid PLN,
natomiast w 2013 r.: 1,856 mld PLN.

Tesgas Spoétka podpisata z Polskg Spétkg Gazownictwa umowe na realizacje zadania inwestycyjnego pn:
Gazyfikacja Gérek Zachodnich i Krakowca w Gdansku.
O wyborze oferty informowano juz raportem biezgcym nr 22/2014 z dnia 29 wrze$nia 2014 roku. Za
wykonanie przedmiotu umowy przystugiwa¢ bedzie wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 9.2 min PLN
netto.

PGE Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dat zielone $wiatto dla budowy elektrowni atomowej w
Polsce. Zdaniem Urzedu utworzenie wspdlnego przedsiebiorcy przez PGE, KGHM, Tauron i Enee nie

T doprowadzi do ograniczenia konkurencji.

auron

PGE podpisata we wrzesniu z Tauronem, Eneg i KGHM umowe ws. objecia przez nich tgcznie 30%

Enea udziatébw w spoétce celowej PGE EJ1. Do 2016 r.,, w ramach fazy wstgpnej, faczne zaangazowanie
finansowe spoétek ma nie przekroczy¢ ok. 1 mid PLN, w tym po ok. 107 min PLN przypada¢ ma na

KGHM Tauron, Enee i KGHM.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-10-09 411,1 -1,0% -4,7% -4,7% 0,2% Miedz LME 3M 2014-10-09 6637,5 -0,5% -3,0% -6,8% 0,3%
MSCI World 2014-10-09 1673,5 -1,2% -4,4% -4,8% 0,1% Ropa WTI Crude 2014-10-09 85,8 -1,8% -5,6% -151% -12,0%
MSCI EM 2014-10-09 998,8 1,0% -7,1% -4,2% 1,3% Ztoto Spot $/oz 2014-10-09  1224,0 1,4% -1,7% -8,5% -7.2%
MSCI BRIC 2014-10-09 279,0 1,3% -7,1% -1,3% 57% Aluminium LME 3M 2014-10-09  1940,0 -0,8% -6,2% 0,1% 4,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-10-09 53173,2 0,5% -2,0% 5,3% 1,9% Polska Syryield 2014-10-09 2,132 -3,4%  -12,2% -28,0% -39,1%
Polska WIG20 2014-10-09 24109 0,6% -3,4% 5,6% 2,6% Polska 10yr yield 2014-10-09 2,736 -3,5% -83% -19,3% -31,9%
Polska mWIG40 2014-10-09 3554,6 0,1% 0,2% 6,6% 4,4% Polska WIBOR 3M 2014-10-09 2,130 0,0% -11,6%  -17,4% -18,7%
Polska sSWIG80 2014-10-09 124178 0,2% 2,2% 2,0% -7,6% Polska WIBOR 6M 2014-10-09 2,110 0,0% -12,4%  -185% -20,1%
Wegry BUX 2014-10-09 177108  0,6% -4,5% -1,0% -1,8% USA 10yryield ~ 2014-10-09 2,313 -03%  -90% -88% -12,6%
Czechy PX 2014-10-09 960,1 0,2% -3,6% 1,4% -0,8% Niemcy 10yryield  2014-10-09 0,906 -01%  -135% -24,4% -40,4%
Butgaria Sofix 2014-10-09 529,8 0,4% -3,1% -2,4% -8,8% Japonia 10yryield ~ 2014-10-09 0,492 -22%  -105%  -99%  -19,2%
Rosja Micex 2014-10-09 1384,3 0,4% -5,6% -6,7% 6,6% Hiszpania 10yr yield 2014-10-09 2,100 -2,0% -4,5%  -23,8% -34,6%
Rosja RTS (USD) 2014-10-09 1088,8 0,6% -12,6%  -20,9% -5,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-10-09 7145,7 -0,2% 0,3% 4,1% 14,3% Portugalia 10yr yield 2014-10-09 3,022 -0,1% -4,5%  -19,9% -22,6%
Turcja ISE 100 2014-10-09 72943,5 3,1% -6,1% -5,3% 4,7% Wtochy 10yr yield 2014-10-09 1,891 -0,6% -1,8%  -22,1% -29,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-10-09  3053,3 -04%  -61% -4,7% -1,8% EUR/PLN 2014-10-09 4,179 -02%  -03%  0,9% 0,1%
W. Brytania FTSE 100 2014-10-09  6482,2 -0,7%  -57% -3,3% -1,1% USD/PLN 2014-10-09 3,294 -0,3% 1,4% 8,1% 9,6%
Francja CAC40 2014-10-09  4168,1 -0,6%  -68% -4,9% -4,5% CHF/PLN 2014-10-09 3,452 0,0% -0,4% 1,1% 0,6%
Niemcy DAX 2014-10-09 8995,3 0,1% -7,3% -8,2% -5,3% EUR/USD 2014-10-09 1,269 0,1% -1,7% -6,7% -8,6%
Hiszpania IBEX 35 2014-10-09  10339,0 -0,6% -6,1% -3,7% 0,1% usD/IPY 2014-10-09 107,920 -0,5% 1,1% 6,5% 6,4%
Holandia AEX 2014-10-09 403,5 -0,2% -3,7% -1,4% 2,0%
Szwecja OMX 30 2014-10-09 1331,8 -0,7% -4,4% -4,1% -1,8%
Austria ATX 2014-10-09  2123,2 -04%  -9,6% -11,5% -14,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-10-09 169942  -20%  -2,0% -1,4% 2,5%
USA S&P500 2014-10-09 19689 2,1%  -2,9% -1,8% 4,0%
USA Nasdaq Comp 2014-10-09 4468,6 -2,0% -3,8% -0,6% 5,3%
Kanada S&P/TSX 2014-10-09 14 666,5 -1,4% -6,6% -4,3% 1,6%
Meksyk IPC 2014-10-09 44 488,0 -0,9% -4,0% 1,2% 8,3%
Brazylia BOVESPA 2014-10-09 57 058,5 0,4% -2,4% 6,8% 11,9%
Argentyna MERVAL 2014-10-09 10773,6 -5,3% -4,5% 22,7% 58,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-10-09 154789 -0,8% -1,2% 1,7% 8,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-10-09 235345 1,2% -6,3% 2,2% 6,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-10-10 2389,4 0,3% 2,9% 18,5% 17,2%
Indie BSE30 2014-10-09 26637,3 1,5% -2,3% 51% 18,7%
Indonezja JKSE 2014-10-09 4993,9 0,7% -3,9% -0,4% 3,1%
Izrael TA 25 2014-10-07 1462,3 0,0% 2,3% 6,1% 2,9%
Korea Kospi 2014-10-08 1965,3 -0,4% -4,1% -2,1% -1,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-10-10 5296,7 1,1% -5,3% -1,1% -0,2%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,989.37, 16,989.37, 16,649.04, 16,659.25, -334.971) NASDAQ (4,458.29, 4,464.13, 4,377.28, 4,378.34, -90.2500)
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SP500 (1,967.68, 1,967.68, 1,927.56, 1,928.21, -40.6801) DAX (9,082.66, 9,140.29, 8,975.06, 9,005.02, +9.68945)
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FT-SE100 (6,482.24, 6,544.21, 6,425.16, 6,431.85, -50.3901) CAC40 (4,222.98, 4,222.98, 4,123.18, 4,141.45, -26.6699)
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