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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 15 pazdziernika 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2417 21 0,88% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2444
Kurs zamknigcia 2384 -29 -1,20% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2497
Kurs min. 2369 -16 -0,67%
Kurs max. 2421 8 0,33%
Wolumen obrotu 27 029 6 942 34,56% Najblizsze poziomy oporu: 2429 2481 2500 2550
LOP 61 502 64 0,10% Najblizsze poziomy wsparcia: 2366 2300 2260 2200
FW20 (2,417.00, 2,421.00, 2,369.00, 2,384.00, -29.0000) [ Na waznych wsparciach
~ 2550 . 7z
i W srode kontrakt do$¢ dtugo, bo do
potudnia opierat sie przecenia na
gtéwnych europejskich parkietach. Czym

~ 2500
i jednak blizej byto do poczatku sesji w
t Stanach, tym determinacja kupujgcych
L 2450 stabta. Ostatecznie FW20 stracit 1,2%
[ (2384 pkt), w miedzyczasie testujac
[ okolice 2370 pkt, czyli lokalny dotek z
- 2400 sierpnia i  62% zniesienia catych
[ wzrostow. Jesli kohcdédwka roku ma bycé
[ udana, to dobrze bytoby zakonczyé w tym
[ 2350 miejscu przecene. Wall Street juz prébuje

to zrobi¢. S&P500 spadat wczoraj w
I najgorszym momencie (1820,7 pkt) nawet
[ 2300 3%. Ostatecznie duzg czes¢ strat udato
r sie odrobi¢ i zakonczy¢ na 1862 pkt (-

0,8%). Sam poziom 1820 pkt nie jest

[ 2 "byle jaki", bo to okolice dotka z kwietnia.

T e Ty e Ty Tages T Toopemon Towobe Na ~ DAX — rowniez  osiagnelismy
przesileniowe poziomy, a mianowicie

WIG20 (2,412.23,2,416.92, 2,364.77, 2,381.76, -21.1399) [ Wspominane w poprzednich

b komentarzach 8500 pkt (38% zniesienia

[ 2550 wzrostow od 2012 roku). Biorgc

dodatkowo poziom wyprzedania gtdwnych
[ indekséw to pojawia sie wiec dogodna
b 2500 okazja do "zaczepnych" dtugich pozycji.
[ Sygnat do odwrotu dat juz wczesniej
EUR/USD, ktéry wydaje sie zmierza¢ w
okolice 1,30 (38% zniesienia catych
spadkow od lipca).
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Indeks

WIG20
WIG30
WIG50
WIG250
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim ywny
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52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2279,6
27644 24169
32911 28118
13439 11105
57 189,7 50 389,4
55 687,6 48 765,5

Cena [PLN]

73,30
43,70
121,50
108,20
6,39
374,00
128,00
26,55
15,90
34,35
58,10
5,43
140,00
29,95
23,02
123,65
28,50
9 780,00
480,05
5,70
9,88
174,25
21,35
4,82
41,99
35,99
474,30
4,02
5,09
14,45

5128
3627
15875
3680
1406
37114
4915
16 980
7019
4760
5763
1908
18 214
3516
1834
24730
3701
17 908
20 262
1983
12 966
45735
39919
28 438
17 960
44988
40 957
5319
8920
5059

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2412,23
2 596,54
3 084,49
1176,29
54 368,85
52 996,27

Mkt Cap [min PLN]

dzienna

-3,7%
-1,2%
-1,6%
-1,1%
-2,3%
-2,1%
-1,1%
-0,7%
0,0%
2,1%
-0,7%
-1,1%
-2,1%
-3,4%
-4,5%
-1,6%
-2,7%
-0,7%
0,4%
-1,4%
-1,2%
-2,3%
1,3%
-0,8%
-0,4%
-0,4%
-0,3%
-1,7%
-1,4%
-0,6%

Kurs zamknigcia

Zmiana [%]

2381,76 -0,88%
2 565,23 -0,88%
3062,44 -0,39%
1170,18 -0,09%
53 915,35 -0,70%
52 438,27 -0,73%
zmiana %
im 3M

-15,5% -8,4%
0,5% 8,1%

0,7% 11,6%
-2,6% -3,9%
-2,3% 16,6%
-5,6% 8,4%
-3,3% 16,4%
1,5% 18,8%

0,0% 2,0%
1,8% -14,8%
-15,2% -21,2%
-2,5% -26,8%
-4,7% 7,3%
-3,0% -29,6%
-8,0% -24,0%
-7,1% -3,9%
-3,5% -25,0%

2,4% 25,4%
-2,2% -0,8%

0,5% 5,0%
-12,9% 3,7%
-9,5% -3,1%
-1,2% 2,6%
-4,0% -7,1%

1,8% -2,0%
-9,3% -6,3%

1,1% 8,0%
-12,6% -11,1%
-4,9% -0,2%
-4,6% -1,7%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw

[min PLN]
2 364,77 2 416,92 52,2 988,9
2 550,42 2 600,50 50,1 1062,4
3 053,46 3 086,48 33,0 43,1
1164,79 1177,25 12,5 24,3
53 862,57 54 368,85 506,3 -
52 178,04 53 065,61 887,6 1181,2

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna im 3M 6M
-8,9% -2,8% -11,3% -8,5% -10,0%
-1,7% -0,4% 4,7% 8,0% -2,7%
6,1% -0,7% 4,9% 11,5% 51%
-11,0% -0,3% 1,6% -4,1% -12,0%
39,5% -1,4% 1,9% 16,5% 38,5%
-1,1% -1,2% -1,3% 8,3% -2,1%
1,6% -0,2% 1,0% 16,2% 0,6%
32,8% 0,2% 5,7% 18,6% 31,7%
7,7% 0,9% 4,2% 1,8% 6,7%
-13,0% 3,0% 6,0% -14,9% -14,1%
4,0% 0,2% -11,0% -21,4% 2,9%
-26,1% -0,2% 1,7% -27,0% -27,2%
10,7% -1,2% -0,5% 7,1% 9,6%
-31,8% -2,5% 1,2% -29,7% -32,9%
-20,6% -3,6% -3,8% -24,2% -21,6%
11,1% -0,8% -2,9% -4,1% 10,1%
-27,1% -1,9% 0,7% -25,1% -28,1%
29,5% 0,2% 6,6% 25,2% 28,5%
-5,9% 1,3% 2,0% -0,9% -6,9%
8,2% -0,5% 4,7% 4,8% 7,1%
-3,5% -0,3% -8,7% 3,5% -4,5%
-8,8% -1,4% -5,3% -3,3% -9,8%
6,5% 2,2% 3,0% 2,4% 5,5%
15,0% 0,1% 0,2% -7,3% 14,0%
-2,4% 0,5% 6,1% -2,2% -3,4%
-13,1% 0,4% -5,1% -6,5% -14,1%
14,4% 0,6% 5,3% 7,9% 13,4%
-21,5% -0,8% -8,4% -11,2% -22,5%
2,0% -0,5% -0,7% -0,3% 1,0%
-11,3% 0,3% -0,4% -1,9% -12,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Przepis na dotek

Po wielu tygodniach do$¢ systematycznej wyprzedazy na rynkach akcji,
dzi$ po zwyczajowym bardzo spokojnym poczatku wreszcie na gietdach
mozna byto poczu¢ spory strach. Nastroje najpierw pogorszyta informacja
o kolejnej osobie zarazonej Ebolg w Stanach, potem doszty do tego
spadki kontraktéw na indeksy amerykanskie na nowe minima, a
ostatecznie gieldy pograzyly stabsze dane makro z USA. Na parkietach
polata sie krew — w Europie Zachodniej obserwowali$my po 2-3% spadki,
a na bardzo stabej ostatnio gietldzie w Atenach doszlo do 9% krachu.
GPW dtugo spokojnie podchodzita do fatalnego otoczenia zewnetrznego,
lecz w koncu strach dotart rowniez na nasz parkiet. Na szerokim rynku po
prostu bytlo czerwono bez oznak paniki, ale WIG20 zanurkowat 2% w dot
przy sporym obrocie, a duet PKO BP oraz Pekao tracit ponad 3%. Na
Swiecie do tego szalaly surowce, eurodolar oraz obligacje, zatem
inwestorzy w Stanach zaczynali dzien w ksigzkowym wrecz panicznym
nastroju, ktéry sprzyja zbudowaniu emocjonalnego dnia odwrotu. Byki
zaczely szybko odrabia¢ straty, lecz gdy konczyliSmy dzien na GPW
jeszcze indeksy amerykanskie $wiecity na czerwono. Cho¢ moim zdaniem
jest spora szansa na wysokie zamknigcie dzisiejszej sesji na Wall Street,
nie mozna przy obecnej zmiennosci wyklucza¢ zwyciestwa podazy. Na
GPW tymczasem skonczyliSmy dzien 0,88% spadkiem z wyraznym
dolnym cieniem i jednym z najwyzszych obrotéw w ostatnich miesigcach.
PKO BP wygenerowat klasyczng sesje odwrotu, a nowe dotki tej fali
spadkowej zanotowato jedynie 6 z 20 najwigkszych spoétek. Strach,
wysokie obroty, malejgca liczba spodtek znizkujgcych oraz wielkie
wyprzedanie na catym $wiecie to idealny przepis na zakonczenie trwajgcej
od wrzesnia przeceny na GPW. Osobiscie dopiero na dzisiejszej sesji
dotgczytem po wielu tygodniach do obozu bykéw. W pozytywnym
scenariuszu mieli$my juz dotek, w negatywnym czeka nas jeszcze jeden
ruch w doét i ponowny test 2300 punktéw, lecz i tak stosunek zysku do
ryzyka zdecydowanie przechylit sie na strone bykdw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Byki w odwrocie

Srodowa sesja pokazata, ze obecnie mocniejsza strong sa
niedzwiedzie. Blue chipy spadly o 0,9%, ladujac w okolicach
2381,8 pkt. Pod kreskg, jednak nieco mniej, znalazly sie¢ WIG50 (-
0,4%) oraz WIG250 (-0,1%). Po stabym starcie w USA, strona
podazowa przewazata takze w Niemczech, gdzie DAX stracit 2,9%
(1), a takze FTSE, ktory spadt o 2,8%. Na duzym minusie znalazt
sie réwniez wegierski BUX, ktéry obnizyt sie o 1,0%. W USA
rowniez delikatnie przewazyty niedzwiedzie. S&P500 spadt o 0,8%,
a Nasdaqg o 0,3%. Dzisiejsze odczyty makro rozpoczety dane o
podazy pienigdza w Chinach. Przed potudniem czeka nas
publikacja bilansu handlu zagranicznego dla strefy euro oraz
odczyt inflacji konsumenckiej. Po potudniu GUS opublikuje
wskaznik inflacji bazowej oraz przecietny poziom zatrudnienia. Zza
oceanu dotrg do nas dane z tamtejszego rynku pracy oraz odczyty
produkcji przemystowej. Mysle, ze po tak stabych wynikach w
Niemczech start notowan na warszawskim parkiecie zaczniemy od
spadkéw. W perspektywie kilku tygodni dalej podtrzymuje
oczekiwania, ze czeka nas korekta. Najblizszego wsparcia na blue
chipach doszukiwatbym sie w okolicach 2350 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Wracajg obawy o stabilnos¢ finansowg Grecji. W miesigc tamtejszy indeks stracit 29%. Wczoraj w tej kwestii

zwotane zostato specjalne posiedzenie rzadu.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Tauron nie rozmawia o kupnie kopalni od Kompanii Weglowej, ale w przysztosci, jesli decyzje szczytu
unijnego ws. polityki klimatycznej pozwolg na budowe mocy opartych na weglu, nie wyklucza akwizycji
w tym obszarze - powiedziat dziennikarzom Stanistaw Tokarski, wiceprezes Tauronu.

Ministerstwo skarbu obejmie akcje nowej emisji Lotosu w ramach przystugujacego mu prawa poboru,
za kwote do 530 min PLN, przeznaczajgc na to srodki z Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcow -
podat Lotos w komunikacie. Skarb Panstwa ma obecnie 53,2% ogdlnej liczby gloséw w spotce i planuje
utrzymac ten udziat po emisji.

BDM: Wiadomo$¢ spodziewana — wczesniej informowano, ze emisja do 556 min akcji ma by¢ warta
okofo 1,0 mid PLN, a wiec 530 min PLN wynika z proporcjonalnego udziatu MSP. Obecnie czekamy na
publikacje prospektu emisyjnego. Spodziewamy sie, ze powinien on pojawi¢ sie w pierwszej potowie
listopada - dzieri prawa poboru to 18 listopada.

Tell planuje do 2017 roku osiggna¢ skonsolidowany wynik EBITDA na poziomie 25 min z -
poinformowat prezes spétki Tell Rafat Stempniewicz.

Wolumen przewozéw PKP Cargo we wrzesniu byt wyzszy niz rok temu, przewozy wegla w kraju
pozostaly stabilne - podat na konferencji Jacek Neska, cztonek zarzadu ds. handlowych spétki. PKP
Cargo w najblizszym czasie podejmie decyzje w sprawie potencjalnej akwizycji CTL Logistics oraz
AWT.

Bogdanka zdecydowata o rezygnacji z realizacji planowanej inwestycji w zaleznej spéice teczynska
Energetyka w zwigzku ze zmiang uwarunkowan ekonomiczno-finansowych

Graal, ktory w ostatnich latach konsolidowat branze rybng w Polsce, mysli o dalszych przejeciach. Tym
razem prowadzi rozmowy akwizycyjne nie tylko z podmiotami krajowymi, ale takze zagranicznymi.
Graala interesuja gtéwnie spotki dystrybucyjne, cho¢ przyglada sie réwniez producentom.

Graal zaktada, ze w 2014 r. pokaze lepsze wyniki niz w roku 2013. Nie wyklucza, ze przychody grupy
wzrosng w tym czasie o ok. 150 min PLN. Tegoroczny CAPEX wyniesie ok. 30 min PLN. W przysztym
roku powinien byc¢ juz mniejszy.

Sygnity w grudniu planuje przedstawi¢ zaktualizowang strategie. W 2015 r. chce przedstawi¢ natomiast
plan rozwoju na kolejne lata, a jednym z jego punktéw mogg by¢ akwizycje. Spétka rozwaza trzy
potencjalne zrédta finansowania planéw rozwojowych: kredyt, emisjg obligacji lub akcji.

Przychody Sygnity w 2013/14 powinny przekroczy¢ 0,5 mld PLN. Ostatni kwartat roku spétka powinna
zakonczy¢ z zyskiem, jesli nie pojawig sig zdarzenia jednorazowe dotyczace lat wczesniejszych. Spotka
analizuje temat kary ws. e-Podatkéw i obecnie nie wiadomo, czy bedzie miata ona odzwierciedlenie w
wynikach.

General Electric analizuje strategiczne mozliwosci sprzedazy akcji Banku BPH - podat BPH w
komunikacie. KNF w komentarzu do tych planéw podata, Ze jakiekolwiek ewentualne jednostronne
dziatania akcjonariusza, bez uzgodnienia z komisjg, mogtyby by¢ podstawa do dziatan nadzorczych
wobec niego.

Capital Park ztozyt do KNF prospekt w zwigzku z publiczng ofertg obligacji. Ustanowiony przez zarzad
program emisji obligacji zaktada mozliwo$¢ wyemitowania w jednej lub kilku seriach obligacji do tgcznej
kwoty 100 min PLN w ciggu roku od zatwierdzenia przez KNF prospektu - podata spotka w
komunikacie.

Wszyscy czionkowie rady nadzorczej Europejskiego Funduszu Hipotecznego zlozyli rezygnacje -
podata spétka w komunikacie.

Makarony Polskie raczej nie pokazg w tym roku 5% rentownosci netto, ale zblizg sie do tego poziomu.
W osiggnieciu zaktadanej zyskownosci spoice przeszkadza przeprowadzka z zaktadu w Ptocku do
Rzeszowa. Grupa rozmawia o przejeciach.

Boryszew rozpoczyna skup akcji wtasnych. Cena za papier ma by¢ nie nizsza niz 1 PLN i nie wyzsza
niz 30 PLN. Warto$¢ nominalna nabywanych akgcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego - podata
spotka w komunikacie.

Mimo trwajgcego na Wschodzie konfliktu APS Energia z powodzeniem rozpycha sie na rosyjskim rynku.
Jeszcze niedawno inwestorzy obawiali sig, ze sankcje UE wobec Rosji przykreca polskiej spotce kurek
z kontraktami, tymczasem 3Q’14 wypadt znacznie lepiej od oczekiwan. - Parkiet

Do potowy przysziego roku Bakalland i Delecta ostatecznie potaczg swoje dziatalnosci. "Za piec lat
chcemy byé znaczacy firmg na skale Europy Srodkowo-Wschodniej" - méwi Marek Moczulski, prezes
Bakallandu. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-10-15 397,1 -1,0% -7,4% -7,8% -1,6% Miedz LME 3M 2014-10-15  6800,0 1,3% -0,3% -4,6% 4,0%
MSCI World 2014-10-15 1610,7 -1,0% -7,5% -7,9% -1,8% Ropa WTI Crude 2014-10-15 81,8 -0,1% -128% -17,6% -16,7%
MSCI EM 2014-10-15 992,1 -1,0% -6,8% -7,3% 0,1% Ztoto Spot $/oz 2014-10-15 1244,2 0,8% 0,6% -4,4% -4,5%
MSCI BRIC 2014-10-15 278,6 -1,2% -5,9% -5,0% 52% Aluminium LME 3M 2014-10-15  1950,0 0,3% -2,1% -0,5% 5,3%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-10-15  52823,6 -0,7% -3,5% 2,0% 2,3% Polska Syryield 2014-10-15 2,027 0,3% -185% -31,5% -44,3%
Polska WIG20 2014-10-15 24029 -0,9% -4,1% 1,8% 3,0% Polska 10yr yield 2014-10-15 2,609 0,1% -185% -23,5% -36,6%
Polska mWIG40 2014-10-15 3504,8 -0,5% -3,0% 3,5% 52% Polska WIBOR 3M 2014-10-15 1,940 -0,5% -18,1% -24,8% -26,0%
Polska SWIG80 2014-10-15 122168  -0,5% -1,4% 0,3% -7,6% Polska WIBOR6M  2014-10-15 1,930 -0,5%  -186% -255% -26,9%
Wegry BUX 2014-10-15 176779  -1,0% -6,3% -3,5% 0,9% USA 10yr yield 2014-10-15 2,136 -28% -176% -154% -18,7%
Czechy PX 2014-10-15 939,5 -1,7% -6,8% -3,8% -4,1% Niemcy 10yr yield 2014-10-15 0,756 -9,8% -287% -365% -49,1%
Butgaria Sofix 2014-10-15 529,6 -0,7% -5,3% 0,4% -9,0% Japonia 10yr yield 2014-10-15 0,491 -18%  -156% -102% -19,5%
Rosja Micex 2014-10-15 13771 -1,2% -5,1% -5,7% 9,2% Hiszpania 10yr yield 2014-10-15 2,116 3,4% -9,6% -20,5% -31,0%
Rosja RTS (USD) 2014-10-15 1067,1 -0,8% -10,5%  -20,2% -3,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-10-15 6938,7 -0,7% -3,3% -0,6% 10,0% Portugalia 10yr yield 2014-10-15 3,286 71% 2,1% -11,8%  -12,3%
Turcja ISE 100 2014-10-15 74 686,6 0,3% -3,9% -7,8% 4,3% Wtochy 10yr yield 2014-10-15 1,856 -1,9% -8,0%  -22,4% -27,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-10-15  3001,0 -3,6% -103%  -8,1% -4,1% EUR/PLN 2014-10-15 4,219 0,4% 0,8% 2,1% 0,7%
W. Brytania FTSE 100 2014-10-15  6392,7 -2,8% -8,6% -6,5% -3,1% USD/PLN 2014-10-15 3,299 -0,6% 2,1% 8,0% 8,9%
Francja CAC40 2014-10-15 40883 -3,6% -108%  -8,3% -7,1% CHF/PLN 2014-10-15 3,497 0,5% 1,0% 2,9% 1,7%
Niemcy DAX 2014-10-15 8825,2 -2,9% -11,3%  -11,8% -6,6% EUR/USD 2014-10-15 1,279 1,0% -1,3% -5,4% -7,5%
Hiszpania IBEX 35 2014-10-15  10204,9 -3,6% -9,2% -5,9% -0,9% usD/IPY 2014-10-15 105,830 -1,1% -1,1% 4,1% 3,5%
Holandia AEX 2014-10-15 3933 -3,5% -9,1% -5,5% -1,2%
Szwecja OMX 30 2014-10-15 1307,9 -2,9% -8,9% -7,4% -3,4%
Austria ATX 2014-10-15  2095,9 -2,7%  -10,9%  -145% -14,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-10-15 16 315,2 -1,1% -5,1% -4,8% 0,4%
USA S&P500 2014-10-15  1877,7 -0,8% -6,0% -5,1% 2,1%
USA Nasdaq Comp 2014-10-15 4227,2 -0,3% -6,7% -4,3% 51%
Kanada S&P/TSX 2014-10-15 14 036,7 -1,2% -10,2% -7,4% -1,7%
Meksyk IPC 2014-10-15 431799 -0,5% -6,3% -2,1% 6,8%
Brazylia BOVESPA 2014-10-15 58015,5 -3,2% -3,1% 0,3% 11,3%
Argentyna MERVAL 2014-10-15 9894,3 -2,4% -11,9% 12,0% 54,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-10-15 15073,5 0,9% -5,0% -1,5% 8,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-10-15  23140,1 0,4% -5,0% -0,7% 5,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-10-15 23737 0,6% 1,7% 15,5% 16,7%
Indie BSE30 2014-10-14 26 349,3 -0,1% -2,6% 57% 17,8%
Indonezja JKSE 2014-10-15 4962,9 0,9% -3,4% -1,9% 3,6%
Izrael TA 25 2014-10-14 1444,0 -0,7% 0,8% 2,7% 2,7%
Korea Kospi 2014-10-16 19259 -0,2% -5,4% -4,3% -3,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-10-16 5245,6 0,7% -4,1% -3,1% 0,3%

Zrédfo: Bloomberg
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DJIA(16,313.30, 16,313.30, 15,855.12, 16,141.74, -173.450) NASDAQ (4,154.10, 4,231.54, 4,116.60, 4,215.32, -11.8501)
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