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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: czwartek, 16 października 2014   

 Wartość  Zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 395   -22 -0,91%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej- 2437 

Kurs zamknięcia  2 396   12 0,50%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką- 2497 

Kurs min. 2 355   -14 -0,59%       

Kurs max. 2 397   -24 -0,99%       

Wolumen obrotu  34 024       6 995 25,88%       Najbliższe poziomy oporu: 2429 2481 2500 2550 

LOP  62 527       1 025 1,67%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2355 2300 2260 2200 
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FW20 (2,395.00, 2,397.00, 2,355.00, 2,396.00, +12.0000)

 

 Szansa na odreagowanie 
 

Czwartek spokojnie można nazwać dniem 
testów wsparć. Te na głównych rynkach, 
choć naruszone, zostały wybronione, co 
daje podstawę do przynajmniej 
odreagowania. FW20 zszedł do 2355 pkt, 
ale druga część sesji, w przeciwieństwie 
do niedawno oglądanego schematu, była 
juz bardziej udana. Kontrakt zakończył na 
2396 pkt, czyli 0,5% nad kreską. Tym 
samym poziom 2365-2370 pkt został 
wybroniony. Podobnie sytuacja wyglądała 
na niemieckim DAX. Tam kluczowy był 
poziom w okolicach 8500 pkt (38% 
zniesienia wzrostów od 2012 roku). Przed 
południem byliśmy nawet pod 8400 pkt, 
ale ostatecznie nastroje się poprawiły, a 
indeks wyrysował okazały dolny cień. Na 
Wall Street rynek postanowił 
przetestować minima jakie 
obserwowaliśmy dzień wcześniej. Nie 
doszliśmy aż tak nisko (1820 pkt na 
S&P500), ale i tak udało się wyciągnąć 
indeks kreśląc przy świecę z długim 
dolnym cieniem. Szeroki S&P500 
zakończył blisko punktu odniesienia. W 
rezultacie na głównych indeksach 
powstały formacje świecowe przy dość 
sporym wyprzedaniu dające pole do 
odreagowania. 
 

Krystian Brymora 
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WIG20 (2,392.44, 2,393.34, 2,353.01, 2,382.72, +0.95996)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: czwartek, 16 października 2014 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów 

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 625,8 2 279,6 2 392,44 2 382,72 0,04% 2 353,01 2 393,34 40,3 919,0 

WIG30 2 764,4 2 416,9 2 575,20 2 560,98 -0,17% 2 536,06 2 576,78 40,7 982,0  

WIG50 3 291,1 2 811,8 3 058,16 3 043,81 -0,61% 3 019,09 3 066,91 47,8 48,1 

WIG250 1 343,9 1 110,5 1 172,78 1 168,05 -0,18% 1 162,19 1 174,22 12,0 23,8  

WIG-PL  57 189,7 50 389,4 53 869,78 53 809,05 -0,20% 53 557,74 53 869,78 312,0 -  

WIG  55 687,6 48 765,5 52 598,35 52 297,79 -0,27% 51 849,26 52 635,22 786,0 1 110,0 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 71,51 5 003 -2,4% -18,6% -10,9% -14,7% -2,3% -13,3% -10,6% -14,1% 

ASSECOPOL 44,80 3 718 2,5% 0,9% 10,7% 0,7% 2,7% 6,1% 11,0% 1,2% 

BANK HANDLOWY 119,00 15 548 -2,1% -2,5% 8,7% 5,0% -1,9% 2,8% 9,0% 5,6% 

BOGDANKA 109,80 3 735 1,5% -1,2% -2,3% -10,8% 1,6% 4,0% -2,0% -10,2% 

BORYSZEW 6,32 1 390 -1,1% -5,2% 16,2% 37,4% -0,9% 0,0% 16,5% 38,0% 

BZ WBK 367,70 36 489 -1,7% -8,1% 4,5% -4,5% -1,5% -2,9% 4,7% -3,9% 

CCC 128,00 4 915 0,0% -5,8% 17,0% 1,7% 0,2% -0,6% 17,3% 2,3% 

CYFROWY POLSAT 25,97 16 609 -2,2% -3,8% 14,6% 28,8% -2,0% 1,4% 14,8% 29,4% 

ENEA 15,50 6 842 -2,5% -4,4% 1,2% 3,4% -2,4% 0,8% 1,5% 4,0% 

EUROCASH 34,49 4 779 0,4% 4,5% -17,1% -13,7% 0,6% 9,7% -16,8% -13,1% 

GRUPA AZOTY 57,30 5 684 -1,4% -17,3% -23,5% 2,3% -1,2% -12,1% -23,2% 2,9% 

GTC 5,45 1 915 0,4% -4,4% -27,1% -26,5% 0,5% 0,8% -26,9% -26,0% 

ING BSK 138,50 18 019 -1,1% -7,3% 6,7% 7,0% -0,9% -2,1% 6,9% 7,6% 

JSW 28,50 3 346 -4,8% -8,8% -33,4% -34,8% -4,7% -3,6% -33,1% -34,2% 

KERNEL 22,00 1 753 -4,4% -12,1% -26,9% -23,6% -4,3% -6,9% -26,6% -23,1% 

KGHM 124,95 24 990 1,1% -7,7% -2,9% 11,1% 1,2% -2,5% -2,6% 11,7% 

LOTOS 27,79 3 609 -2,5% -4,1% -27,6% -28,2% -2,3% 1,1% -27,4% -27,6% 

LPP 9 700,00 17 762 -0,8% -0,4% 24,0% 24,7% -0,7% 4,8% 24,2% 25,3% 

mBANK 485,00 20 472 1,0% -2,7% 0,2% -6,6% 1,2% 2,5% 0,5% -6,0% 

NETIA 5,72 1 990 0,4% 0,0% 3,4% 8,1% 0,5% 5,2% 3,7% 8,7% 

ORANGE POLSKA 9,73 12 769 -1,5% -13,9% 2,4% -5,7% -1,4% -8,7% 2,7% -5,1% 

PEKAO 179,30 47 061 2,9% -7,5% -0,4% -7,4% 3,1% -2,3% -0,1% -6,8% 

PGE 21,09 39 433 -1,2% -3,1% 1,9% 4,5% -1,1% 2,1% 2,2% 5,1% 

PGNIG 4,81 28 379 -0,2% -4,9% -8,0% 13,4% 0,0% 0,3% -7,8% 14,0% 

PKNORLEN 41,61 17 797 -0,9% 0,8% -2,5% -4,5% -0,7% 6,0% -2,3% -3,9% 

PKOBP 36,25 45 313 0,7% -8,8% -6,6% -13,7% 0,9% -3,6% -6,3% -13,1% 

PZU 470,10 40 594 -0,9% -0,1% 6,9% 9,4% -0,7% 5,1% 7,1% 10,0% 

SYNTHOS 3,98 5 267 -1,0% -15,3% -10,0% -23,0% -0,8% -10,1% -9,7% -22,4% 

TAURON 5,13 8 991 0,8% -4,1% 1,4% 1,2% 1,0% 1,1% 1,7% 1,8% 

TVN 14,41 5 045 -0,3% -8,7% -4,3% -12,1% -0,1% -3,5% -4,0% -11,6% 
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KOMENTARZE 
 

Komentarz po sesji: 
Coraz lepsza postawa byków na GPW 
Szaleństwo na giełdach trwa. Po wczorajszej sesji odwrotu w USA 
oraz próbach zatrzymania spadków w Europie, dziś zaczęliśmy 
notowania od próby odbicia. Niestety dość szybko europejskie giełdy 
wróciły do punktu odniesienia, po czym rozpoczęły w dół poniżej 
wczorajszych minimów. W Warszawie mimo skopiowania ruchu 
innych parkietów naszego kontynentu, spadek był mniejszy i 
podobnie jak wczoraj widzieliśmy próby kontrataku popytu, a 
niektóre z dużych spółek potrafiły wyjść nad kreskę. Paniczne 
nastroje (2-3% spadki głównych giełd) tym razem zderzyły się z 
dobrymi danymi makro z USA i choć początkowo inwestorzy w 
Europie nie chcieli na nie reagować, Wall Street zaczęło handel w 
minorowych nastrojach i drugi dzień z rzędu próbowało 
wygenerować odbicie. Dzięki temu końcówka notowań na Starym 
Kontynencie była niezła, a w Warszawie wręcz świetna. WIG20 
mimo spadku na nowe minimum w trakcie dnia zakończył dzień tuż 
nad kreską (+0,04%). Będące świetnym wskaźnikiem 
wyprzedzającym banki Pekao oraz PKO były silniejsze od indeksu i 
rosły odpowiednio o 2,9% oraz 0,7%, a drugi z rzędu dolny cień na 
wykresie dziennym WIG20 był wygenerowany przy wysokich 
obrotach, które wyniosły 919 milionów złotych. Podtrzymuje 
wczorajsze założenie, że połączenie przejęcia akcji przez mocne 
ręce na GPW, małej paniki na giełdach światowych oraz bardzo 
dużego wyprzedania dają świetny materiał do zbudowania istotnego 
dołka. Zwróciłbym przy tym uwagę na to, że dwa czynniki, które 
miesiąc temu sygnalizowały korektę spadkową w USA, czyli słabe 
zachowanie małych spółek oraz długu korporacyjnego, tym razem 
nie potwierdzają nowych dołków S&P500. Spora lista argumentów 
za zbudowaniem dołka nie oznacza, że z pewnością jest on już za 
nami, ale stosunek zysku do ryzyka na GPW jest zdecydowanie 
atrakcyjny dla byków przy obecnym otoczeniu zewnętrznym oraz 
stylu obrony WIG20. 

Piotr Kaczmarek, CFA 

Komentarz przed sesją: 

W poszukiwaniu równowagi 
Wczoraj rynek przeżył mały rollercoaster. WIG20 wystartował na 
plusie, jednak z każdą godziną sytuacja wyglądała coraz słabiej dla 
byków. We wczesnych godzinach popołudniowych w końcu udało 
się złapać dołek na poziomie 2353 pkt. Nieco wcześniej uczynił to 
DAX (przejściowo tracący nawet 2,5%) i zaczęło się odbicie. W 
ostatecznym rozrachunku WIG20 zakończył dzień na lekkim plusie 
(+0,04%, 2382,7 pkt). Na zielono finiszował także DAX (+0,1%), 
tworząc na wykresie długi dolny cień. S&P500 tym razem 
zachowywał się całkiem przyzwoicie, chociaż początek sesji mógł 
znowu przestraszyć (ostatecznie +0,01%). Po sesji wyniki 
publikował Google, zyska na akcję wypadł poniżej 
konsensusu.Dziś rano sytuacja na azjatyckich parkietach jest 
zróżnicowana. Najważniejsze indeksy jednak są na minusach: 
Nikkei225 stracił 1,4%, nieco mniej spada parkiet w Chinach. 
Kontrakty na DAX znów są pod presją, w godzinach porannych są 
na 0,4% minusie. Bykom przydałoby się potwierdzenie wczorajszej 
obrony. Warto zwrócić uwagę, że spadki zatrzymał w ostatnich 
dniach kurs EUR/USD, który odbił już z okolic 1,25 na ponad 1,28. 
Dziś planowane jest przemówienie (14.30) szefowej Fed – 
wszelkie gołębie słowa byłyby zapewne ciepło przyjęte przez rynki. 
Wcześniej będzie także wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku 
(11.00). Z danych makro mamy dziś produkcję przemysłową i 
budowlaną z naszego kraju. Natomiast z USA dane z rynku 
nieruchomości oraz indeks Michigan.  
 

Krzysztof Pado 

 

 
WYKRES DNIA 

 
DAX ładną świecą z dolnym cieniem broni wsparcia na 8500 pkt. 
 

DAX daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  

BPH Komisja Nadzoru Finansowego ocenia, że potencjalnie dobrym inwestorem dla BPH byłby 
podmiot nieobecny dotąd w Polsce, bowiem zakup go przez inny polski bank zwiększyłby 
koncentrację na rynku - poinformował Andrzej Jakubiak, przewodniczący KNF. 

  
Budimex Konsorcjum Budimeksu i Ferrovial Agroman podpisało wartą 283,4 mln PLN netto umowę na 

budowę drogi ekspresowej S7 na odcinku Jędrzejów - granica województwa świętokrzyskiego i 
małopolskiego 

  
Erbud Konsorcjum Erbudu, PBDI i Electrum ma umowę na zaprojektowanie, dostawę, wykonanie i 

uruchomienie infrastruktury budowlanej i elektrycznej dla projektu budowy farmy wiatrowej w 
miejscowościach Banie i Kozielice. Wartość umowy to 250,7 mln PLN netto. 

  
PGNiG Wolumen sprzedaży gazu ziemnego przez PGNiG w III kw. 2014 r. wyniósł 3,55 mld m3 wobec 

2,95 mld m3 w analogicznym okresie ubiegłego roku. Wydobycie gazu pozostało na zbliżonym r/r 
poziomie 1,06 mld m3. 

  
Arctic Arctic Paper podpisał z konsorcjum banków aneks do umowy kredytowej. Banki odstąpiły od 

warunku podwyższenia kapitału zakładowego spółki o kwotę nie mniejszą niż 50 mln PLN. 

BDM: Nowy aneks do umowy z bankami w zasadzie potwierdza wcześniejsze wypowiedzi 
zarządu odnośnie braku emisji akcji 

  
PA Nova Spółka zawarła transakcję sprzedaży 2-óch parkowych handlowych o wartości 17,2 mln PLN 

netto. 
 
BDM: O transakcji spółki informowała już wcześniej, jednak sprzedane miały być 3 obiekty 
(Andrychów, Stalowa Wola, Myszków). Deweloper osiągnie na tym ok. 1,8 mln PLN zysku, a 
pozyskane środki będą przekazane na sfinansowanie wkładu własnego potrzebnego do budowy 
galerii Galena. 

  
TVN Grupa ITI i Canal + mogą sprzedać pakiet kontrolny akcji TVN. Według komunikatu ITI pakietem 

jest zainteresowane grono strategicznych i finansowych inwestorów. Zarząd zastrzegł, że proces 
podejmowania decyzji jest dopiero w fazie początkowej i nie jest on pewny. Oba podmioty mają 
łącznie 52,3% udziałów. 

  
Orbis Przychody grupy hotelowej w 3Q’14 wyniosły 204,2 mln PLN, co oznacza wzrost o 3,9% r/r. 

Frekwencja podniosła się do 72,2%, a RevPAR 150,4 PLN (+4,7% r/r). 
BDM: Spółka sygnalizował już podczas wyników za 2Q’14, że należy liczyć się z wyhamowaniem 
poprawy stawek cenowych. Dobry odczyt dotyczy jednak frekwencji. Dane są zbieżne z naszymi 
prognozami i liczymy, że w skali 2014 roku EBITDA może wynieść niespełna 210 mln PLN. 
 

  
AmRest Spółka szacuje, że w 3Q’14 wygenerował 765,2 mln PLN wpływów (+9,9% r/r). W dywizji CEE 

przychody wyniosły 448,2 mln PLN (_8,0% r/r), a w dywizji rosyjskiej 108,5 mln PLN. Rynek 
hiszpański osiągnął 159,6 mln PLN przychodów, a „nowe rynki” 49,0 mln PLN. 

  
Asseco Spółka otrzymała 0,1 mln PLN brutto za rozwój KSI ZUS w 3Q’14 (rok wcześniej było to 32,3 mln 

PLN). Według wcześniejszych informacji ZUS nie ponosił kosztów rozwoju KSI w 2Q’14 (w 2Q’13 
wydatki wyniosły 7,9 mln PLN). 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

indeksy giełdowe             
 

pozostałe wskaźniki             

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2014-10-16 393,2  -0,3% -7,9% -8,6% -2,8% 

 

Miedź LME 3M 2014-10-16 6 641,0 -2,3% -4,6% -6,2% 0,3% 

 
MSCI World 2014-10-16 1 595,2  -0,2% -7,9% -8,6% -3,0% 

 

Ropa WTI Crude 2014-10-16 82,7 1,1% -11,3% -17,5% -15,8% 

 
MSCI EM 2014-10-16 982,6  -1,2% -7,8% -8,5% -1,4% 

 

Złoto Spot $/oz 2014-10-16 1 243,0 -0,1% 0,6% -5,7% -4,1% 

 
MSCI BRIC 2014-10-16 275,3  -2,2% -7,9% -7,3% 2,7% 

 

Aluminium LME 3M 2014-10-16 1 919,0 -1,6% -5,3% -2,6% 2,3% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                           

Polska WIG 2014-10-16 52 438,3  -0,3% -4,3% 1,7% 2,7% 

 

Polska 5yr yield 2014-10-16 2,113 4,2% -12,6% -27,7% -42,1% 

Polska WIG20 2014-10-16 2 381,8  0,0% -4,6% 1,5% 3,6% 

 

Polska 10yr yield 2014-10-16 2,735 4,8% -13,5% -18,7% -33,6% 

Polska mWIG40 2014-10-16 3 487,6  -0,9% -4,6% 3,1% 5,4% 

 

Polska WIBOR 3M 2014-10-16 1,930 -0,5% -18,2% -25,2% -26,3% 

Polska sWIG80 2014-10-16 12 156,8  0,0% -1,6% 1,0% -6,2% 

 

Polska WIBOR 6M 2014-10-16 1,920 -0,5% -18,6% -25,9% -27,3% 

Węgry BUX 2014-10-16 17 503,5  -1,1% -7,5% -4,6% -0,5% 

 

USA 10yr yield 2014-10-16 2,156 0,9% -17,7% -11,9% -20,8% 

Czechy PX 2014-10-16 923,6  -2,3% -7,8% -6,2% -7,0% 

 

Niemcy 10yr yield 2014-10-16 0,820 8,5% -21,9% -28,6% -45,9% 

Bułgaria Sofix 2014-10-16 526,0  -1,9% -6,7% -2,8% -11,3% 

 

Japonia 10yr yield 2014-10-16 0,487 -0,8% -13,0% -9,3% -19,5% 

Rosja Micex 2014-10-16 1 360,3  -1,2% -7,8% -7,5% 6,9% 

 

Hiszpania 10yr yield 2014-10-16 2,215 4,7% -3,1% -15,8% -28,2% 

Rosja RTS (USD) 2014-10-16 1 045,2  -2,0% -12,9% -22,4% -5,9% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2014-10-16 6 891,6  -2,8% -5,8% -3,7% 6,8% 

 

Portugalia 10yr yield 2014-10-16 3,476 5,8% 9,3% -5,8% -7,0% 

Turcja ISE 100 2014-10-16 74 856,0  -0,4% -5,1% -9,3% 3,9% 

 

Włochy 10yr yield 2014-10-16 1,977 6,5% -2,0% -16,5% -22,9% 

Europa Zachodnia               kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2014-10-16 2 892,6  -0,6% -10,6% -10,0% -6,1% 

  
EUR/PLN 2014-10-16 4,230 0,3% 1,1% 1,9% 1,1% 

W. Brytania FTSE 100 2014-10-16 6 211,6  -0,2% -8,7% -7,8% -4,1% 

  
USD/PLN 2014-10-16 3,298 0,0% 2,1% 7,5% 9,0% 

Francja CAC40 2014-10-16 3 939,7  -0,5% -10,9% -10,1% -8,8% 

  
CHF/PLN 2014-10-16 3,504 0,2% 1,5% 2,5% 2,1% 

Niemcy DAX 2014-10-16 8 572,0  0,1% -10,9% -12,9% -7,9% 

  
EUR/USD 2014-10-16 1,283 0,3% -1,0% -5,2% -7,2% 

Hiszpania IBEX 35 2014-10-16 9 838,5  -1,7% -10,4% -9,2% -4,2% 

  
USD/JPY 2014-10-16 106,080 0,2% -1,4% 4,7% 3,6% 

Holandia AEX 2014-10-16 379,7  -0,9% -9,8% -7,5% -2,9% 

         
Szwecja OMX 30 2014-10-16 1 269,9  0,1% -8,9% -8,7% -4,2% 

         
Austria ATX 2014-10-16 2 039,3  -0,4% -9,9% -15,5% -15,8% 

         
Ameryka Północna i Południowa               

        
USA DJIA 2014-10-16 16 141,7  -0,1% -5,8% -5,4% -0,7% 

         
USA S&P500 2014-10-16 1 862,5  0,0% -6,7% -5,5% 1,1% 

         
USA Nasdaq Comp 2014-10-16 4 215,3  0,0% -7,3% -4,4% 3,8% 

         
Kanada S&P/TSX 2014-10-16 13 869,9  1,3% -9,2% -7,1% -1,4% 

         
Meksyk IPC 2014-10-16 42 985,0  -0,2% -6,4% -2,4% 5,6% 

         
Brazylia BOVESPA 2014-10-16 56 135,3  -3,3% -8,1% -2,5% 6,1% 

 

                

Argentyna MERVAL 2014-10-16 9 653,1  3,4% -12,8% 16,8% 56,0% 

         
Azja i Australia               

        
Japonia NIKKEI 225 2014-10-16 14 738,4  -2,2% -6,9% -3,6% 2,9% 

         
Hong Kong Hang Seng 2014-10-16 22 900,9  -1,0% -5,1% -2,0% 4,2% 

         
Chiny Shanghai Comp 2014-10-17 2 356,5  -0,7% 2,8% 14,8% 15,6% 

         
Indie BSE30 2014-10-16 25 999,3  -1,3% -1,8% 2,2% 18,2% 

         Indonezja JKSE 2014-10-16 4 951,6  -0,2% -3,4% -3,0% 3,3% 

         Izrael TA 25 2014-10-14 1 444,0  -0,7% 0,8% 2,7% 2,7% 

         Korea Kospi 2014-10-17 1 918,8  -0,4% -6,1% -4,7% -3,6% 

         Australia S&P/ASX 200 2014-10-17 5 254,9  0,2% -3,4% -3,0% -0,2% 

         Źródło: Bloomberg  
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