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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 10 listopada 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2419 -23 -0,94%
Kurs zamknigcia 2410 -11 -0,45%
Kurs min. 2410 -7 -0,29%
Kurs max. 2425 -19 -0,78%
Wolumen obrotu 9375 -7784 -45,36%
LOP 62 615 -218 -0,35%

FW20 (2,419.00, 2,425.00, 2,410.00, 2,410.00, -11.0000)
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System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2441

Ostatnia zmiana sygnatu z ditugiej na krétka- 2436

Najblizsze poziomy oporu: 2484 2500 2550 2600

Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2355 2300 2257

Relatywna stabos¢

We wtorek w Warszawie handlu nie bylo z
powodu $wieta. W poniedziatek handel toczyt
sie przy niskiej aktywnosci, co wykorzystata
podaz. FW20 finiszowaty na 0,5% minusie na
poziomie 2410 pkt. Wiekszo$¢ europejskich
indeksow wtedy zyskiwata na wartosci.
Wczoraj nastroje w Europie byty mieszane.
DAX wypracowat 0,2% wzrost. Dobry
sentyment nie opuszcza Wall Street. Zaréwno
w poniedziatek jak i we wtorek S&P500
odnotowat wzrosty, bijgc historyczne rekordy.
Dzi$ rano na kontraktach na DAX i S&P500
lekkg przewage ma podaz, spadki oscylujg w
okolicach -0,1 do -0,2%. Troche lepiej
zachowujg sie indeksy azjatyckie. Nikkei225
zyskat 0,4%. Na FW20 mamy za sobg cztery z
rzedu spadkowe sesji, ktore przyniosty
dodatkowe Swieczki o czarnych korpusach. Nie
da sie ukry¢ relatywnej stabosci naszego rynku,
ktéra juz wczes$niej byta widoczna w czasie
ruchu w goére w drugiej potowie pazdziernika.
Od mniej wiecej konca wakacji na wykresie
rysuje sie kanat spadkowy. Za jakis czas byki
mogtyby prébowac wyrysowac z niego wieksza
formacje flagi, jednak na razie to podaz stara
sie rozdawac karty. Przez najblizsze trzy dni w
centrum uwagi na GPW bedg zapewne raporty
kwartalne spotek, ktére konczg sezon publikaciji
wynikow za 3Q'14.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 10 listopada 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2419,73 2 407,05 -0,43% 2 404,54 2421,10 16,6 3113
WIG30 27644 2416,9 2 606,04 2592,53 -0,35% 2590,48 2 606,04 15,6 350,2
WIG50 32911 28118 3135,23 3126,17 -0,25% 3122,39 3138,48 16,1 38,5
WIG250 13439 11105 118452 1184,42 -0,02% 1182,91 1186,38 3,5 11,2
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 54 788,68 54 644,39 -0,28% 54 644,39 54 788,68 144,3
WIG 55 687,6 48 765,5 53 325,05 53 106,50 -0,28% 53077,71 53 325,05 247,3 400,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 75,00 5247 -2,6% -0,8% -4,5% -3,7% -2,2% -1,5% -7,4% -6,0%
ASSECOPOL 49,38 4099 -2,0% 13,0% 18,3% 10,7% -1,7% 12,3% 15,4% 8,4%
BANK HANDLOWY 110,05 14 379 -0,1% -9,4% -3,5% -2,8% 0,2% -10,1% -6,4% -5,1%
BOGDANKA 108,55 3692 -0,4% -0,4% -3,2% -6,4% -0,1% -1,1% -6,1% -8,7%
BORYSZEW 6,40 1536 0,3% 0,8% 5,8% 52,0% 0,7% 0,1% 2,9% 49,7%
BZ WBK 387,20 38 424 0,6% 1,8% 7,9% 5,2% 1,0% 1,1% 5,0% 2,9%
CCcC 147,50 5 664 2,9% 15,0% 42,5% 29,6% 3,2% 14,3% 39,6% 27,3%
CYFROWY POLSAT 25,50 16 308 0,0% -2,5% 10,4% 23,4% 0,3% -3,2% 7,5% 21,1%
ENEA 16,30 7196 0,1% 5,3% 9,5% 5,2% 0,4% 4,6% 6,6% 2,9%
EUROCASH 31,50 4 365 0,0% -2,1% -14,9% -20,8% 0,3% -2,8% -17,8% -23,1%
GRUPA AZOTY 59,00 5853 -0,9% -0,8% -22,4% -7,3% -0,6% -1,5% -25,3% -9,6%
GTC 5,79 2034 1,4% 1,0% -15,5% -22,5% 1,7% 0,4% -18,4% -24,8%
ING BSK 144,85 18 845 0,6% 1,4% 11,4% 12,1% 0,9% 0,7% 8,5% 9,8%
JsSw 23,07 2709 -2,2% -25,6% -37,6% -45,7% -1,9% -26,3% -40,5% -48,0%
KERNEL 23,12 1842 -2,5% -3,9% -14,7% -19,2% -2,1% -4,6% -17,6% -21,5%
KGHM 124,20 24 840 -0,6% -0,6% -3,5% 6,3% -0,3% -1,2% -6,4% 4,0%
LOTOS 27,30 3546 1,8% -5,3% -23,4% -27,5% 2,2% -6,0% -26,3% -29,8%
LPP 8 920,00 16 334 -3,5% -7,9% 19,7% 12,2% -3,1% -8,6% 16,8% 9,9%
mBANK 480,00 20261 -0,4% 1,0% 8,6% -5,5% 0,0% 0,3% 5,7% -7,8%
NETIA 5,54 1927 -0,9% -2,8% -0,2% 0,7% -0,5% -3,5% -3,1% -1,6%
ORANGE POLSKA 9,92 13019 0,4% -4,9% 0,1% -3,7% 0,8% -5,6% -2,8% -6,0%
PEKAO 177,00 46 457 -2,3% -1,1% 2,6% -2,9% -1,9% -1,8% -0,3% -5,2%
PGE 21,55 40293 -1,4% 4,4% 0,5% 5,6% -1,1% 3,7% -2,4% 3,3%
PGNIG 4,96 29 264 1,6% 4,2% 3,3% 1,6% 2,0% 3,5% 0,4% -0,7%
PKNORLEN 43,87 18 764 2,3% 5,8% 13,3% -0,9% 2,6% 5,1% 10,4% -3,2%
PKOBP 36,30 45 375 -0,1% 0,1% -1,8% -10,4% 0,3% -0,5% -4,7% -12,7%
PZU 491,05 42 403 0,4% 3,4% 7,7% 14,3% 0,8% 2,7% 4,8% 12,0%
SYNTHOS 4,16 5505 1,5% -5,2% -9,0% -12,6% 1,8% -5,9% -11,9% -14,9%
TAURON 5,29 9271 0,8% 4,1% 8,6% 1,5% 1,1% 3,4% 5,7% -0,8%
TVN 14,70 5150 -2,0% -0,3% 7,7% -4,3% -1,7% -1,0% 4,8% -6,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Staby handel

Wielu inwestoréw w Warszawie zrobito sobie dzien wolny w
zwigzku z wtorkowym $wietem. Aktywno$é handlu mierzona
obrotami byta zdecydowania stabsza niz w ubiegtym tygodniu.
WIG20 wiekszos$¢ dnia spedzit minimalnie pod kreska. Podaz
sprobowata przycisngé w koncéwcee, co w rezultacie dato -0,4%
na zamknieciu (2407,1 pkt). Wiekszo$¢ rynkoéw europejskich
natomiast zyskiwata na wartosci. Gdy u nas handel sie konczyt,
na plusach handlowano na Wall Street (S&P500 bit nowy
rekord). Wséréd blue-chipéw pozytywnie wyrézniaty sie dzi$
spotki paliwowe (PKN: +2,3%, Lotos +1,8% - listopad przynosi
nadal dobre odczyty marz rafineryjnych). Ciezkie chwile
przezywajg w dalszym ciggu akcjonariusze JSW (dzi$ spadek
wyniost -2,3%), stabo radzito sobie takze LPP (-3,5%). Z danych
makro raczej nic interesujgcego sie dzi§ nie pojawito.
Technicznie na WIG20 dostalismy dzi$ czwartg z rzedu $wiece
o czarnym Kkorpusie i szostg z rzedu sesje na minusie. Na
wykresie rysuje sie kanat spadkowy od mniej wiecej konca
wakacji (w ubiegtym tygodniu odbilismy sie od jego goérnego
ograniczenia) — z czasem byki mogtyby podciggna¢ go pod
formacje flagi. Powrét do handlu po wtorku powinien by¢ juz
dos¢ intensywny. Rynek zostanie zasypany w trzy dni raportami
kwartalnymi spotek, ktére czekajg z tym na ostatnig chwile.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Przed wysypem raportow

Warszawa wraca dzi$ po dniu przerwy do dziatania. Poniedziatkowa
sesja przynisota inwestorom ochtodzenie nastrojow. WIG20 spadt o
0,4%, ktory wylgdowat w okolicach 2407,1 pkt. Pod kreskg znalazty sie
tez podmioty z WIG50, ktéry stracit niemal 0,3%. Bez zmian pozostat
WIG250. Indeks szerokiego rynku obnizyt sie o 0,3%. We wtorek dosy¢
dobre nastroje panowaty na duzych europejskich rynkach. Niemiecki
DAX zyskat 0,2%, podobnie jak londynski FTSE. Z gietd regionu
wegierski BUX stracit niemal 1,4%. W USA delikatng przewage miata
strona popytowa. S&P500 wzrost 0,1%, a Nasdaq o 0,2%. Traca
natomiast kontrakty na indeksy w USA (po ok. 0,1%). W nocy
poznali$my dane dot. podazy pienigdza w Chinach, a nad ranem wyniki
produkcji przemystowej w Indiach. Przed potudniem czeka nas gars$é
danych z brytyjskiego rynku pracy (liczba wnioskéw o zasitek, stopa
bezrobocia). Przed potudniem poznamy réwniez kwartalny raport Banku
Anglii nt. inflacji. Z krajowych danych NBP opublikuje raport dot. inflacji i
prognozy na kolejne 18 miesiecy. Z wydarzen politycznych ciekawe
bedzie pierwsze zebranie Kongresu w USA po wyborach. W Mjanmie
rozpocznie natomiast dwudniowy szczyt Wspdlnoty Gospodarczej Azji i
Pacyfiku (go$¢mi beda Barack Obama, Wiadimir Putin). Mysle, ze
inwestorzy powinni si¢ jednak blizej przyjrze¢ wynikom mniejszych
podmiotéw, ktére w najblizszych dniach bedg sig¢ pojawia¢ w hurtowej
ilosci i to one moim zdaniem bedg decydowa¢ o obrazie szerokiego
rynku w tym tygodniu. W przypadku blue chipéw spodziewam sig
neutralnego poczatku sesji. Najblizszego wsparcia mozemy sig
dopatrywac w okolicach 2370 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Dzieki stabemu jenowi poprawia sie bilans obrotéw biezgcych Japonii. Saldo za wrzesien wyniosto blisko 1 bin

JPY nadwyzki wobec oczekiwanych 0,5 bin JPY.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Bank Pekao Bank spodziewa sie w 4Q’14 spadku marzy odsetkowej i utrzymania kosztéw ryzyka na obecnym
poziomie.

Bank Pekao planuje, ze w 2015 roku sprzedaz kredytéw detalicznych bedzie wyzsza niz w 2014 roku,
kiedy bank sprzedaje ich za okoto 3 mld PLN kwartalnie.

Enea Spotka podata dane za 3Q'14.

Zysk netto grupy Enea, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniést w 3Q'14 211,7 min
PLN wobec 207,2 min PLN rok wczesniej. Konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 150,1 min PLN.

ABC Data Zarzad ABC Data podat do wiadomosci korekte prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych, ktére
Grupa Kapitatowa zamierza osiggng¢ w 2014 roku. Skonsolidowana EBITDA ma wynie$¢ 74.8 min PLN.

Monnari Spédtka podata dane za 3Q’'14.

Wynik EBIT wzrést do ponad 4 min PLN r/r z 2 min PLN. Zysk netto wzrést z 1 min PLN do prawie 4 min
PLN.

Hygienika Spoétka podata dane za 3Q'14.

Wynik EBIT wzrdst z 1.7 min PLN do 3.8 min PLN. Zysk netto wzrést z 0.6 min PLN do prawie 1.9 min
PLN.

Kruk Spotka podata dane za 3Q'14.

Zyk EBIT spadt r/r z 42.1 do 37.7 min PLN. Na poziomie netto wynik spadt z 29.4 min PLN do 26 min
PLN.

Silvano Spétka podata dane za 3Q'14.
Zyk EBIT spadt r/r z 5.8 do 2.8 min PLN. Na poziomie netto wynik wzrést z 3.6 do 3.4 min PLN.
Ferro Spotka podata dane za 3Q'14
BDM: Wyniki za 3Q’14 na poziomie EBITDA sg nieco wyzsze od naszych zatozer na poziomie EBITDA

(wyzsza marza) i wyraznie stabsze od konsensusu. Przychody spadty r/r na dwoch gtéwnych rynkach
spotki — dynamicznie rosnie z kolei Rumunia.

3Q'13 3Q'14 zmianar/r 3Q'14P odchyl. 3Q'l4kons. odchyl.

Przychody 79,2 77,6 -2,0% 79,6 -2,5% 78,0 -0,5%
EBITDA 10,9 12,3 12,5% 11,5 6,5% 14,5 -15,4%
EBIT 10,4 11,7 12,9% 11,0 6,9% 13,8 -14,9%
Zysk brutto 8,8 9,4 6,8% 9,8 -4,8% - -
2Zysk netto 71 7,8 10,2% 7,7 1,5% 9,4 -17,1%
Marza EBITDA 13,8% 15,8% 14,5% 18,6%

Marza EBIT 13,1% 15,1% 13,8% 17,7%

Marza zysku netto 8,9% 10,0% 9,6% 12,1%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World  2014-11-11 420,1 0,1% 51% 0,7% 3,0% Miedz LME 3M 2014-11-11 66650 -0,7% 03% -4,7% -1,2%
MSCI World 2014-11-11 17146 0,1% 57% 1,5% 3,3% Ropa WTI Crude 2014-11-11 779 0,7% -84% -185% -18,4%
MSCI EM 2014-11-11 997,7 -0,4% 0,5% -5,9% 0,5% Ztoto Spot $/oz 2014-11-11 11624 01% -49% -11,5% -10,4%
MSCI BRIC 2014-11-11 2737 -0,5% -1,0% -6,5% 3,8% Aluminium LME 3M 2014-11-11 20335 -1,0% 54% 0,0% 15,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-11-10 53 254,0 -0,3% 0,7% 71% 5,3% Polska Syryield 2014-11-11 2,091 00% -1,7% -266% -39,7%
Polska WIG20 2014-11-10 24175 -0,4% 0,6% 6,1% 4,6% Polska 10yr yield 2014-11-11 2,622 00% -48% -218% -32,7%
Polska mWIG40 2014-11-10  3556,7 0,0% 1,3% 9,6% 10,0% Polska WIBOR 3M #N/A Field Not Applicable 1,930 0,5% -15% -24,9% -26,3%
Polska SWIG80 2014-11-10 123515 -0,1% 0,2% 9,7% 0,7% Polska WIBOR 6M #N/A Field Not Applicable 1,920 0,5% -1,5% -259% -27,5%
Wegry BUX 2014-11-11 176250  -1,4% -1,8% 0,6% -4,3% USA 10yr yield 2014-11-11 2360 00% 35% -3,6% -11,3%
Czechy PX 2014-11-11 9761 -0,2% 3,1% 1,6% -0,1% Niemcy 10yr yield 2014-11-11 0,826 -1,0% -69% -22,0% -43,6%
Butgaria Sofix 2014-11-11 532,2 -0,4% -0,4% -1,8% -9,7% Japonia 10yr yield 2014-11-11 0,492 81% -2,6% -43% -19,5%
Rosja Micex 2014-11-11  1514,8 0,0% 11,2% 10,7% 14,8% Hiszpania 10yr yield 2014-11-11 2,097 -1,2% 1,4% -195% -28,5%
Rosja RTS (USD) 2014-11-11  1029,0 -1,6% -3,2% -14,3%  -13,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-11  7001,4 -0,6% -0,7% 0,2% 9,1% Portugalia 10yr yield 2014-11-11 3,201 -1,1% 83% -145% -10,6%
Turcja ISE 100 2014-11-11 777434 0,8% 6,7% 1,6% 4,5% Wtochy 10yr yield 2014-11-11 2,038 -1,2% 83% -12,8% -159%
Europa Zachodnia kursy walut
EuroStoxx 50  2014-11-11 3 094,6 0,4% 4,0% 2,3% -0,8% EUR/PLN 2014-11-11 4219 00% 07% 04% 0,9%
W. Brytania FTSE 100 2014-11-11  6611,3 0,2% 4,9% 0,9% -0,9% USD/PLN 2014-11-11 3385 -03% 23% 76% 11,4%
Francja CAC40 2014-11-11  4222,8 0,6% 4,3% 1,4% -3,4% CHF/PLN 2014-11-11 3,507 00% 1,1% 12% 2,4%
Niemcy DAX 2014-11-11 93519 0,2% 6,6% 2,1% -2,2% EUR/USD 2014-11-11 1,246 0,3% -1,6% -6,7% -9,4%
Hiszpania IBEX 35 2014-11-11 10273,0 0,6% 2,4% 2,2% 0,4% usD/IPY 2014-11-11 115,710 0,8% 7,7% 13,2% 13,3%
Holandia AEX 2014-11-11 415,0 0,1% 51% 52% 4,7%
Szwecja OMX 30 2014-11-11  1417,8 0,5% 9,4% 5,0% 5,5%
Austria ATX 2014-11-11 22124 0,2% 6,6% -2,0% -9,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-11-11  17613,7  0,0% 6,6% 6,9% 7,4%
USA S&P500 2014-11-11  2038,3 0,1% 7.2% 5,8% 9,7%
USA Nasdaq Comp  2014-11-11  4651,6 0,2% 9,1% 6,2% 15,2%
Kanada S&P/TSX 2014-11-11 14709,8 0,3% 3,9% -2,6% 3,0%
Meksyk IPC 2014-11-11 44523,0 -0,4% 2,2% -0,6% 7,1%
Brazylia BOVESPA 2014-11-11 52725,4 -0,5% -5,1% -7,3% -1,2%
Argentyna MERVAL 2014-11-11 103934 -1,2% 2,3% 25,1% 50,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-11-12  17124,1 2,0% 11,9% 13,9% 21,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-11-11 23808,3 0,3% 3,3% -2,6% 12,1%
Chiny Shanghai Comp 2014-11-12  2469,7 -0,2% 4,0% 11,3% 26,8%
Indie BSE30 2014-11-11 27910,1 0,1% 6,2% 9,6% 23,0%
Indonezja JKSE 2014-11-11 50323 1,3% 1,5% -1,4% 3,7%
Izrael TA 25 2014-11-11 14516 -0,5% -1,3% 4,1% 5,3%
Korea Kospi 2014-11-12  1963,0 0,2% 1,1% -3,7% 0,4%
Australia S&P/ASX 200  2014-11-12 5517,1 -0,1% 7,2% 3,8% 4,6%

Zrédfo: Bloomberg
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