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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 22 grudnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2327 -21 -0,89% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2372
Kurs zamknigcia 2344 23 0,99% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2424
Kurs min. 2324 12 0,52%
Kurs max. 2344 -4 -0,17%
Wolumen obrotu 10 044 -23123 -69,72% Najblizsze poziomy oporu: 2355 2382 2430 2465
LOP 76 218 400 0,53% Najblizsze poziomy wsparcia: 2248 2200 2147 2067
FW20 (2,327.00, 2,344.00, 2,324.00, 2,344.00, +23.0000) Swieta przed inwestorami
[ 2550 Poniedziatkowa sesja na FW20 przez

wigkszo§¢ dnia miata do$¢ bezbarwny
przebieg. Dopiero podciggniecie notowan w
- 2500 samej koncowce przyniosto 1,0% wzrost (2344
pkt). Nastroje na innych rynkach byty podobnie
umiarkowanie dobre. DAX zyskat 0,8%.
- 2450 S&P500 wspiagt sie o 0,4% i znalazt sie na
mniej niz 1 pkt od szczytu. Mocny spadek
odnotowata ropa (WTI: ponad -4%), ktéra znéw
L 2400 konsoliduje sie w okolicach 55 USD/bbl. Dzis
rano nastroje na rynkach azjatyckich sg
mieszane. Woyraznie tracg indeksy w
Szanghaju, ktére przez ostatnie pot roku
nalezaty do najlepszych na swiecie. W Japonii
sesji nie ma z powodu Swieta. Kontrakty na
DAX i S&P500 rano lekko zyskujg na wartosci.
Dzi$ ostatnia w Warszawie sesja przed
Swietami Bozego Narodzenia. Dla wielu
inwestorow by¢é moze tez ostatnia w roku,
[ 22%0 biorgc pod uwage, ze w przysziym tygodniu
handel bedzie mocno szarpany. To takze czas
podsumowan i rozliczen ostatniego roku. Polski
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rynek nie zaliczy go do udanych. Szczegdlnie
WIG20 (2,312.72, 2,327.31, 2,307.99, 2,321.83, +10.9502) JeSIl pOpatrZy Sle np. na WaII Street, gdzie DJIA
odnotowat szésty wzrostowy rok z rzedu.
[ 2550 Cigzyt nam i konflikt za wschodnia granicg jak i

zredukowanie roli OFE, co przeklada sie na
ptynnosé na mniejszych spétkach. Widac takze
[ 2500 wyraznie zniechecenie inwestoréw
indywidualnych polskim rynkiem. Na
pocieszenie warto pamietaé, ze rynek jest
I 2450 cykliczny i z taki nadziejami warto udac sig¢ na
Swigteczny odpoczynek.
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RYNEK AKCII
52 tygodnie
Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)]
Kurs max. Kurs min.

2559,9 2248,2 231272 2321,83 0,47%
27356 24169 2 493,69 2504,13 0,50%
32911 28118 3050,01 3069,04 0,08%
13439 11105 1142,39 1137,69 -0,65%

57 189,7 50 389,4 52 878,21 52 871,14 0,35%
55 687,6 48 765,5 51 281,28 51 487,54 0,37%

zmiana %
Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M

79,50 5562 3,8% 3,2% -8,3%
52,41 4350 1,6% -2,0% 18,3%
107,55 14 052 1,4% -3,4% -10,0%
99,00 3367 1,0% -7,8% -10,4%
5,77 1385 -1,5% -7,5% -17,5%
370,00 36 717 -1,4% -4,6% -8,2%
140,50 5395 -1,1% -5,9% 4,1%
24,40 15 605 0,6% 0,4% -9,1%
15,80 6975 -0,3% -12,2% -0,1%
38,02 5271 -0,2% 2,2% 18,3%
64,99 6 447 3,4% 7,4% 0,6%
5,43 1908 -3,0% -10,5% -4,9%
139,00 18 084 2,4% -2,8% -6,4%
16,90 1984 -2,9% -20,7% -45,5%
30,40 2422 3,4% 24,3% 19,4%
110,65 22130 -1,2% -13,0% -13,6%
25,90 4788 0,0% -6,3% 0,4%
7 534,10 13796 -0,4% -16,3% -22,7%
500,00 21105 1,8% 0,4% 0,2%
5,69 1981 1,4% 0,2% 1,6%
8,43 11 063 1,1% -10,6% -28,9%
181,10 47 533 -0,1% 2,3% -4,5%
18,80 35152 1,5% -8,3% -11,3%
4,37 25783 1,4% -11,7% -16,4%
49,00 20 958 0,4% 7,3% 16,5%
35,40 44 250 0,2% -4,1% -7,6%
481,60 41587 1,2% 0,8% 2,3%
4,08 5399 2,0% -4,9% -12,1%
4,98 8728 1,4% -8,3% -5,3%
17,14 6043 -0,3% 12,8% 8,1%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotow

[min PLN]
2307,99 2327,31 19,3 393,5
2490,18 2509,71 19,5 457,3
3050,01 3073,90 23,9 71,3
1131,85 1143,27 11,4 34,0
52 708,45 52 878,21 169,8 -
51 230,19 51 566,77 336,6 562,7

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna iM 3M 6M
-5,0% 3,3% 7,1% -2,0% 0,5%
24,8% 1,1% 1,9% 24,6% 30,2%
-9,4% 0,9% 0,6% -3,7% -3,9%
-19,5% 0,5% -3,9% -4,1% -14,0%
8,1% -2,0% -3,6% -11,1% 13,5%
0,3% -1,9% -0,7% -1,9% 5,8%
23,2% -1,6% -2,0% 10,4% 28,7%
8,0% 0,1% 4,3% -2,8% 13,5%
-1,7% -0,8% -8,3% 6,2% 3,8%
-10,8% -0,7% 6,1% 24,6% -5,4%
-17,1% 2,9% 11,4% 6,9% -11,6%
-33,4% -3,5% -6,6% 1,4% -27,9%
4,4% 1,9% 1,1% -0,1% 9,9%
-66,2% -3,4% -16,7% -39,2% -60,7%
-11,4% 2,9% 28,2% 25,8% -6,0%
-11,9% -1,7% -9,1% -7,2% -6,4%
-24,5% -0,5% -2,3% 6,7% -19,0%
-11,4% -0,9% -12,4% -16,4% -5,9%
-3,5% 1,3% 4,3% 6,5% 2,0%
9,4% 0,9% 4,1% 7,9% 14,9%
-19,7% 0,6% -6,7% -22,6% -14,3%
0,5% -0,6% 6,2% 1,8% 6,0%
-13,0% 1,0% -4,4% -5,0% -7,6%
-17,1% 0,9% -7,8% -10,1% -11,6%
17,6% -0,1% 11,3% 22,8% 23,1%
-10,6% -0,3% -0,1% -1,3% -5,1%
5,6% 0,7% 4,7% 8,6% 11,1%
-10,3% 1,5% -1,0% -5,8% -4,9%
-11,7% 0,9% -4,4% 1,0% -6,2%
12,4% -0,8% 16,7% 14,5% 17,9%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Gielda juz swietuje

Bardzo niska aktywnos$¢ inwestoréow w pierwszych minutach
poniedziatkowej sesji szybko zdradzita, ze GPW juz dzi$
rozpoczeta dlugi $wigteczny weekend. Obroty na rynku przez
caly dzien byly bardzo niskie, lecz niestety mimo sprzyjajacego
otoczenia zewnetrznego, rynek nie wykorzystat ptytkich arkuszy
ofert do podciggniecia kurséw w goére. WIG20 po matym skoku
w goére z pierwszych godzin sesji w kolejnych czesciach
notowan powoli schodzit w dét, ostatecznie dzieki podbiciu na
fixingu wzrést 0 0,47%. Choc¢ sesja w wykonaniu blue chips byta
staba, nieporownywalnie gorzej wygladaty notowania na
szerokim rynku. Tam nie dosyé, ze nie ma rajdu Swietego
Mikotaja, to wrecz mamy do czynienia z wyraznymi spadkami.
W statystyce sesji zdecydowanie przewazaty spotki tracgce na
wartosci, a WIG250 spadt o 0,65% i znajduje sie zaledwie 4%
od tegorocznego minimum. Najgorzej zachowywaty sie spotki,
ktére w tym roku spisywaly sie stabo (a takich nie brakowato), co
trzeba wigza¢ z transakcjami podatkowymi — jutro jest ostatni
dzien na sprzedaz akcji ze stratg w transakcji rozliczanych w
2014 roku. Ze wzgledu na niskie obroty i po sesji nie nalezy
wyciggaé zbyt daleko idgcych wnioskéw, niestety taki mato
emocjonujacy handel moze nas nie opuscic¢ az do 7 stycznia.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Realizacja strat na matych spétkach
Weczorajsza sesja zakonczyta sie niezbyt duzymi wzrostami w
przypadku WIG20 i WIG50, przy stosunkowo matym obrocie. Blue chipy
wzrosty o ok. 0,5%, konczac sesje w okolicach 2321,8 pkt. Niewiele
ponad kreska znalazty sie réwniez spétki z WIG50, ktéry poprawit sie o
0,1%. Stabiej zaprezentowaty sie podmioty z WIG250, ktory stracit
blisko 0,7%. Indeks szerokiego rynku zakonczyt notowania na plusie
(+0,4%). Dobre nastroje goscity na duzych rynkach europejskich. DAX
zyskat blisko 0,8%, a londynski FTSE niecate 0,5%. Strona popytowa
zdominowata takze sesje na Wegrzech, gdzie BUX poprawit si¢ az o
1,0%. W USA panowaty byki. S&P500 wzrost o 0,4%, a Nasdaq o
0,3%. Zyskujg rowniez kontrakty na amerykanskie indeksy (po ok.
0,1%). Dzisiejszy kalendarz makro bedzie bogatszy od wczorajszego.
Przed startem notowan poznamy finalny odczyt PKB we Francji oraz
zmiane poziomu inflacji producenckiej i wydatki konsumentow. W
Wielkiej Brytanii takze poznamy finalny odczyt PKB za 3Q'14. Wiecej
danych dotrze do nas zza oceanu. Odczyty rozpoczniemy od PKB.
P&zniej czeka nas comiesieczna zmiana zamoéwien na dobra trwatego
uzytku, indeks cen nieruchomosci, wolumen sprzedazy nowych domoéw
oraz listopadowy bilans dochodéw i wydatkéw Amerykanéw. Pomimo
bogatszego kalendarza makro nie oczekiwatbym wiekszych zmian. Dzi$
przypada ostatni dzien, w ktérym inwestorzy mogg zrealizowaé
potencjalne straty (po zmianie metodologii rozliczania z t+3 na t+2), co
moze spowodowac¢ znizki indekséw. Nie spodziewam sig jednak zbyt
emocjonujgcej sesji, a taki leniwy scenariusz moze nam towarzyszy¢ az
do 7 stycznia. W przypadku blue chipéw najblizszym wsparciem moze
byé poziom 2300,0 pkt. i nizej 2280,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Od pamietnego szczytu z 16 grudnia (blisko 80 USD/RUB) rubel umochnit sie do dolara juz o 33%.
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USDRUB Curncy (Russian Ruble SPOT (TOM)) Graph 835

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Copyrighte 2014 Bloomberg Finance L2,
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Prezes KGHM, Herbert Wirth uwaza, ze w tym momencie jest za wczesnie na inwestowanie w przejecia
kolejnych zagranicznych firm i zi6z. Koncern skupia sie¢ na integracji grupy kapitatowej i realizaciji
strategicznych projektow, ktére sg konsekwencjg przejgcia Quadry FNX. (Rzeczpospolita)

Kerdos kusi branzowych graczy. Gietdowa spétka przyspiesza ekspansje. W najblizszych miesigcach w
grupie moze sie pojawi¢ nowy inwestor. (Parkiet)

Vitrosilicon z grupy Ciech podpisat dlugoterminowg umowe na dostawy jednego ze swoich produktow —
szklistego krzemianu sodu, do firmy z grupy Solvay. Szacunkowa warto$¢ umowy siega 550 min
PLN(Parkiet)

Optata interchange pobierana przez banki podczas ptatnosci kartami od 2015 r. bedzie wynosita
maksymalnie 0,3 % - przewiduje nowela ustawy o ustugach ptatniczych, ktérag podpisat prezydent Bronistaw
Komorowski .Optata interchange to optata pobierana od transakcji bezgotéwkowych dokonywanych kartami
ptatniczymi. Jest to druga w ostatnim czasie inicjatywa majgca na celu obnizke stawek interchange - w lipcu
zmniejszono je do 0,5 %Nowelizacja przewiduje, ze w przypadku kart debetowych stawka interchange
zmniejszy sie do 0,2 %, a dla kredytowych - do 0,3 %

MOL sfinalizowat kupno od Premier Oil UK aktywdw upstream na Morzu Pétnocnym, w obszarach Scott i
Rochelle - podat MOL w komunikacie. MOL informowat wczes$niej, ze wartos¢ transakcji wynosi 130 min
USD.MOL przejat udziaty Premier Oil UK w 6 koncesjach wydobywczych i poszukiwawczych. Podat, ze
dzieki akwizycji rezerwy 2P grupy wzrosng o 14,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej.

Sygnity podpisato strategiczng umowe partnerska z firmg Misys, produkujacg oprogramowanie finansowe.
Partnerstwo ma poszerzy¢ oferte Sygnity skierowang do sektora bankowego i wzmocni¢ pozycje spoétki na
rodzimym rynku - poinformowat PAP wiceprezes Sygnity Bogdan Zborowski.

PZU z emisjg obligacji podporzadkowanych poczeka na zmiane prawa, przedstawi nowg strategie spotki w
styczniu 2015 roku - poinformowat Przemystaw Dabrowski, cztonek zarzagdu PZU.

Mostostal Warszawa podpisat z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-Sciekowej umowe na budowe
parku wodnego w Tychach. Warto$¢ zlecenia to 114,61 min PLN brutto - podata spotka w komunikacie.
Obiekt ma by¢ gotowy na wiosne 2017 r.

Getin Noble Bank podpisat umowe sprzedazy portfela NPL o wartosci nominalnej 1,12 mid PLN i oczekuje,
ze transakcja bedzie miata wiekszy wptyw na wyniki banku w 2015 r. W przysztym roku Getin chce sprzeda¢
NPL o wartosci co najmniej 1 mid PLN i zredukowa¢ odpisy do 550 min PLN- poinformowat PAP prezes
banku. Sprzedaz NPL (portfela wierzytelnosci nieregularnych) obejmuje portfel kredytéw detalicznych
(kredytéw gotowkowych i kart kredytowych) o wartosci nominalnej 636 min PLN 418 min PLN kredytow
samochodowych i 64 min PLN hipotecznych.

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej spotka sie w poniedziatek ze zwigzkami zawodowymi, by przedstawi¢
plan dziatan na 2015 rok pozwalajgcych na utrzymanie ptynnosci spétki - podata JSW w komunikacie
prasowym. Spétka podata, ze plan dziatan, ktory zostanie zaprezentowany zwigzkom zawodowym zostat
oparty na zatozeniu, ze poziom cen wegla i koksu w 2015 roku nie ulegnie poprawie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
ekoygedove  powsmewsak
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-12-22 418,2 0,5% -1,1% -0,5% -1,0% Miedz LME 3M 2014-12-22  6400,0 1,3% -4,8% -4,8% -6,2%
MSCI World 2014-12-22 1717,0 0,4% -0,7% 0,4% -0,3% Ropa WTI Crude 2014-12-22 55,3 -33% -27,8% -388% -45,1%
MSCI EM 2014-12-22 944,6 1,4% -4,5% -7,7% -7,0% Ztoto Spot $/oz 2014-12-22 11810 -1,3% -1,3% -33%  -10,4%
MSCI BRIC 2014-12-22 257,6 1,8% -5,1% -8,2% -7,0% Aluminium LME 3M 2014-12-22  1906,5 -0,2% -7,2% -3,5% 1,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-12-22 51297, 0,4% -3,2% -6,8% -2,7% Polska Syr yield 2014-12-22 2,145 -1,9% 51% -10,1%  -31,8%
Polska WIG20 2014-12-22 23109 0,5% -4,0% -7,7% -3,2% Polska 10yr yield 2014-12-22 2,516 -2,3% 1,2% -17,8%  -30,0%
Polska mWIG40 2014-12-22 3483,1 0,4% -1,2% -5,0% 1,0% Polska WIBOR 3M 2014-12-22 1,960 0,0% 0,0% -14,8%  -24,0%
Polska sWIG80 2014-12-22  11991,6 -0,6% -3,7% -6,3% -7.2% Polska WIBOR 6M 2014-12-22 1,950 0,0% 0,0% -14,8%  -25,0%
Wegry BUX 2014-12-22  16382,7 1,0% -5,2% -10,7%  -12,7% USA 10yr yield 2014-12-22 2,158 -0,2% -6,6% -14,6% -17,8%
Czechy PX 2014-12-22 944,6 1,3% -2,4% -3,1% -5,4% Niemcy 10yr yield 2014-12-22 0,601 1,5% -21,9% -40,7%  -54,5%
Butgaria Sofix 2014-12-22 516,7 0,8% 1,1% -4,8% -2,7% Japonia 10yr yield 2014-12-22 0,356 -14% -229% -343% -39,4%
Rosja Micex 2014-12-22 14371 -0,8% -5,9% 2,7% 0,3% Hiszpania 10yr yield 2014-12-22 1,669 -20%  -17,1% -242% -37,9%
Rosja RTS (USD) 2014-12-22 811,0 56%  -23,0% -29,0% -382% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-12-22  6823,6 1,5% -0,4% -4,3% 2,6% Portugalia 10yr yield 2014-12-22 2,700 -0,9% -10,0% -152% -23,0%
Turcja ISE 100 2014-12-22 835736 1,9% 2,2% 10,8% 8,8% Wtochy 10yr yield 2014-12-22 1,648 -0,4% -13,4% -148% -33,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-12-22 31413 0,5% -1,0% -2,6% -3,6% EUR/PLN 2014-12-22 4,261 -0,1% 1,6% 2,1% 2,5%
W. Brytania FTSE 100 2014-12-22 6545,3 0,5% -2,5% -2,2% -2,0% USD/PLN 2014-12-22 3,478 -0,3% 3,0% 7,0% 13,7%
Francja CAC40 2014-12-22 42417 0,3% -1,9% -3,7% -5,7% CHF/PLN 2014-12-22 3,542 -0,1% 1,5% 2,4% 3,6%
Niemcy DAX 2014-12-22 9787,0 0,8% 1,4% 1,2% -1,2% EUR/USD 2014-12-22 1,225 0,2% -1,4% -4,6% -9,9%
Hiszpania IBEX 35 2014-12-22  10363,6 0,3% -0,9% -3,8% -4,8% UsD/JPY 2014-12-22 119,890  0,3% 1,2% 10,1%  17,6%
Holandia AEX 2014-12-22 418,4 0,8% -0,4% 0,3% 1,8%
Szwecja OMX 30 2014-12-22 1452,4 0,6% 1,0% 3,1% 5,5%
Austria ATX 2014-12-22 2122,0 1,5% -5,4% -6,0% -15,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-12-22 17 804,8 0,9% 1,0% 52% 7.2%
USA S&P500 2014-12-22  2070,7 0,4% 0,9% 4,8% 7,0%
USA Nasdaq Comp ~ 2014-12-22 47654 0,3% 1,6% 6,0% 10,2%
Kanada S&P/TSX 2014-12-22 144683  -02% -4,2% -3,9% -3,1%
Meksyk IPC 2014-12-22  42529,9 0,8% -3,9% -5,0% 0,6%
Brazylia BOVESPA 2014-12-22  49651,0 0,9% -10,6% -11,8% -8,3%
Argentyna MERVAL 2014-12-22 8022,2 1,6% -18,3%  -32,7% 11,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-12-22 176214 0,1% 1,6% 9,5% 15,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-12-22 23 408,6 1,3% -0,1% -2,0% 2,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-12-22 31274 0,6% 25,8% 36,7% 57,6%
Indie BSE30 2014-12-22 277018 1,2% -2,2% 2,0% 11,1%
Indonezja JKSE 2014-12-22 51258 -0,4% 0,4% -1,5% 6,4%
Izrael TA 25 2014-12-22 14875 -0,4% 1,9% 2,0% 5,3%
Korea Kospi 2014-12-23 19431 0,7% -1,1% -4,7% -1,2%
Australia S&P/ASX 200 2014-12-23 5442,0 1,9% 2,7% 2,5% 3,5%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY
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DJIA(17,812.25,17,962.78, 17,812.25, 17,959.44, +154.639) NASDAQ (4,759.04, 4,781.93, 4,757.81, 4,781.43, +16.0503)
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