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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 29 grudnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2343 -1 -0,04% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2356
Kurs zamknigcia 2316 -25 -1,07% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2424
Kurs min. 2 306 -30 -1,28%
Kurs max. 2345 -6 -0,26%
Wolumen obrotu 8439 -1038  -10,95% Najblizsze poziomy oporu: 2355 2382 2430 2465
LOP 54 214 -343 -0,63% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2248 2200 2147
FW20 (2,343.00, 2,345.00, 2,306.00, 2,316.00, -25.0000) Mata wyprzedaz
[ 2550 Tak jak mozna byto oczekiwaé wczoraj w
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 29 grudnia 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotow
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2559,9 2248,2 2329,12 2 302,59 -0,88% 2292,90 2332,01 39,1 421,0
WIG30 2735,6 24169 2507,13 2 477,57 -0,93% 2 470,21 2510,28 40,1 483,0
WIG50 32911 28118 3085,70 3089,43 -0,10% 3067,95 3091,09 23,1 58,8
WIG250 13439 11105 1139,58 1143,64 0,33% 1139,19 1143,64 4,5 29,2
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 52 768,55 52 539,45 -0,67% 52 539,45 52 768,55 229,1 -
WIG 55 687,6 48 765,5 51 602,65 51 159,06 -0,68% 51 047,45 51 649,72 602,3 574,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 78,21 5472 -0,4% -1,0% -7,9% -5,8% 0,6% 3,8% -0,3% -1,6%
ASSECOPOL 51,37 4264 -3,1% -4,5% 10,2% 24,9% -2,1% 0,2% 17,9% 29,1%
BANK HANDLOWY 105,55 13791 -0,4% -2,1% -15,6% -11,9% 0,5% 2,7% -7,9% -7,7%
BOGDANKA 95,03 3232 -2,0% -13,1% -13,6% -20,5% -1,1% -8,3% -5,9% -16,3%
BORYSZEW 5,64 1354 0,2% -10,3% -17,1% 5,2% 1,1% -5,6% -9,4% 9,4%
BZ WBK 370,70 36 786 -1,1% -5,3% -6,2% 0,5% -0,2% -0,5% 1,5% 4,6%
CcC 136,40 5238 -2,5% -6,3% 6,7% 20,2% -1,6% -1,5% 14,4% 24,4%
CYFROWY POLSAT 24,11 15 419 -0,2% -2,4% -12,8% 7,9% 0,7% 2,4% -5,2% 12,1%
ENEA 15,15 6 688 -1,6% -15,4% -6,5% -4,1% -0,6% -10,6% 1,2% 0,1%
EUROCASH 38,18 5293 -2,7% 2,6% 18,2% -5,0% -1,8% 7,4% 25,8% -0,9%
GRUPA AZOTY 62,00 6 150 -1,8% -0,8% 0,0% -14,5% -0,9% 4,0% 7,7% -10,3%
GTC 5,30 1862 -1,7% -13,8% -5,4% -32,7% -0,7% -9,1% 2,3% -28,5%
ING BSK 139,90 18 201 0,0% -2,7% -5,5% 5,5% 0,9% 2,1% 2,2% 9,7%
Jsw 16,25 1908 -3,5% -22,2% -49,5% -65,4% -2,6% -17,5% -41,9% -61,2%
KERNEL 29,20 2327 -1,4% 0,2% 17,3% -12,4% -0,5% 4,9% 24,9% -8,3%
KGHM 107,20 21440 -3,0% -12,8% -15,3% -13,9% -2,1% -8,0% -7,6% -9,7%
LOTOS 25,90 4788 -0,6% -4,1% 2,5% -22,0% 0,4% 0,7% 10,2% -17,8%
LPP 7 420,10 13587 -0,6% -16,1% -25,0% -11,7% 0,3% -11,3% -17,4% -7,5%
mBANK 501,55 21170 0,0% -0,5% 1,9% -0,7% 1,0% 4,3% 9,6% 3,5%
NETIA 5,59 1946 -0,4% -0,9% 0,0% 7,7% 0,6% 3,9% 7,7% 11,9%
ORANGE POLSKA 8,38 10998 -0,9% -11,7% -28,1% -13,6% 0,0% -6,9% -20,4% -9,4%
PEKAO 176,95 46 444 -2,3% -4,3% -8,9% 1,8% -1,4% 0,5% -1,2% 6,0%
PGE 18,63 34 834 -1,4% -3,8% -11,2% -13,9% -0,5% 1,0% -3,5% -9,8%
PGNIG 4,45 26 255 0,2% -8,4% -12,1% -15,2% 1,2% -3,7% -4,4% -11,1%
PKNORLEN 48,50 20744 0,0% 7,4% 17,6% 18,3% 0,9% 12,1% 25,3% 22,5%
PKOBP 35,20 44 000 -0,5% -6,3% -11,2% -6,6% 0,4% -1,5% -3,6% -2,5%
PZU 484,85 41 868 0,6% 1,0% 0,7% 9,3% 1,5% 5,8% 8,4% 13,4%
SYNTHOS 4,25 5624 3,2% 2,2% -7,6% -3,8% 4,1% 6,9% 0,1% 0,3%
TAURON 4,97 8710 0,8% -4,1% -7,4% -3,9% 1,7% 0,7% 0,2% 0,3%
TVN 16,61 5 856 -2,3% 4,8% 6,1% 7,2% -1,4% 9,6% 13,7% 11,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Fiasko glosowania w Grecji

Na poczatku nowego (ponownie skréconego) gietdowego tygodnia
inwestorzy musieli zareagowa¢ na kilka istotnych wydarzen.
Pierwszym byto przyspieszenie deprecjacji ztotego w ostatnich
dniach, ktére nosito znamiona niebezpiecznego odwrotu od naszej
waluty. Gdy dzi$ po powrocie ptynnosci na rynek ztotéwka znowu by
sie ostabiata, bytby to dla gieldy bardzo niebezpieczny sygnat, na
szczescie od rana zioty sie wyraznie umocnit. Drugim wydarzeniem
byt spadek miedzi na nowe kilkuletnie minimum, co mimo odbicia w
kolejnych godzinach sesji zdecydowanie przeszkodzito notowaniom
KGHM. Akcje spotki spadty dzi§ o 2,9%, cho¢ nadal znajdujg sie
kilka procent powyzej tegorocznego dotka, gtéwnie dzigki
amortyzowaniu negatywnego wptywy spadku surowca przez
ostabiong Zzlotéwke. Kluczowym wydarzeniem bylo dzi$ trzecie
glosowanie w sprawie wyboru prezydenta przez grecki parlament.
Zgodnie z  przypuszczeniami rynku skonczylo sie  ono
niepowodzeniem, co oznacza przyspieszone wybory za miesiac.
Fiasko gtosowania przyniosto do$é mocne tgpniecie na gietdach,
lecz wigkszo$¢ rynkéw dos¢ szybko odrobita cze$¢ lub catos¢ strat,
stusznie zaktadajgc, ze sam fakt przyspieszenia wyboréw w Grecji
jeszcze nic istotnego dla $wiata nie oznacza. WIG20 po ogtoszeniu
wynikéw gtosowania spadt o ponad 1% i do konca dnia nie potrafit
sie mocniej podniesé, cho¢ niskie obroty $wiadczg o tym, ze problem
lezat po stronie pasywnego popytu, niz mocnej podazy. Ostatecznie
indeks blue chips spadt o 0,88% i tak jak caty konczacy sie rok
dzisiejsza sesje mozna oceni¢ jako stabg. Handel niestety
przypomina listopad i nasz rynek chetniej reaguje na negatywne niz
na pozytywne czynniki zewnetrzne. To powoduje, ze dopoki nie
pojawi sie mocniejsze uderzenie popytu na GPW, krotkoterminowy
stosunek zysku do ryzyka staje si¢ mato atrakcyjny dla bykow.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Czas podsumowan
Wczorajsza sesja zakonczyla sie spadkiem blue chipow, ktére
stracity na zamknigciu blisko 0,9%, konczac notowania na
poziomie 2302,6 pkt. Pod kreska znalazty sie tez spotki z indeksu
WIG50, ktory obnizyt sie o 0,1%. Na plusie dzien zakonczyt
WIG250, ktory wzrést o 0,3%. Indeks szerokiego rynku spadt o
0,7%. Letarg dominowat tez na duzych europejskich rynkach. DAX
zyskat 0,1%, a londynski FTSE poprawit sie o 0,4%. Bez zmian
pozostat natomiast wegierski BUX. Wigkszych ruchéw nie
obserwowalismy takze w USA. S&P500 zyskat 0,1%, a Nasdaq
pozostat bez zmian. Nieznacznie tracg kontrakty na amerykanskie
indeksy (po ok. 0,1%). W Japonii Nikkei spadt o blisko 1,6%.
Dzisiejszy kalendarz makro nie bedzie obfitowat w istotne dane
makro. Nad ranem opublikowany zostat odczyt indeksu
nieruchomosci w Wielkiej Brytanii, a przed potudniem poznamy
podaz pienigdza (M3).Po potudniu dotrg do nas informacje dot.
cen domoéw w USA oraz indeks zaufania konsumentow. Mysle, ze
inwestorzy na warszawskim parkiecie nie bedg dzi§ specjalnie
aktywni i dosy¢ niski obrét utrzyma sie w przypadku WIG20.
Ostatnie sesje grudnia byly dobrg okazjg do podsumowan roku,
ktory obfitowat w istotne wydarzenia — znaczne obnizki cen ropy,
konflikt na Ukrainie, czy reforma OFE. Niestety w przypadku blue
chipéw podsumowanie obecnego roku konczy sie dosy¢ miernie,
bowiem WIG20 zakonczy ‘14 na minusie. Po Nowym Roku czeka
nas réwniez pozegnanie z czescig indekséw (WIG50, WI1G250).
Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Po Nowym Roku WIG50 oraz WIG250 znikng z listy indekséw. W odniesieniu do giéwnego indeksu zachowywaty

sie one znacznie gorzej w mijajgcym roku.

WIG50 (zielona linia) i WIG250 (czarna linia) na tle WIG (czerwona linia)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGNIG w strategii na lata 2014-2022 zaktada, ze pozostanie liderem sprzedazy na rynku gazu.
Spotka chce wzmocni¢é obszar upstreamowy, budujgc portfel zagranicznych aktywow
poszukiwawczo—-wydobywczych.

Grupa planuje w dalszym ciggu pracowa¢ nad zwiekszeniem efektywnosci kosztowej i
organizacyjnej, w tym kontynuowaé Program Poprawy Efektywnosci. Jak podat PGNIiG w
prezentacji, oczekiwany poziom oszczednosci wygenerowanych w ramach realizacji programu to
"ok. 700-800 mIn PLN efektéw powtarzalnych na poziomie EBITDA od kornca 2018 roku".

Spoétka podata, ze w dniu 29 grudnia 2014 r. zawarta z Wojskowg Agencjg Mieszkaniowa, Oddziat
Regionalny w Warszawie umowy sprzedazy 47 lokali mieszkalnych o fgcznej powierzchni 3,5 tys.
m2, w trzech realizowanych przez inwestycjach zlokalizowanych w Warszawie przy
ul. Bernardynskiej, ul. Sokratesa i ul. Jasnodworskiej. Warto$¢ przedmiotu Umowy zostata
okreslona na kwote brutto 28.2 min PLN.

Spotka podata prognoze na 2015 rok. Jak napisano w raporcie, zatozenia zostaty sporzgdzone
przy scenariuszu, ze spofce uda sie pozyskac finansowanie zewnetrzne. Przychody spotki w 2015
r. wyniosg wg planéw ponad 24,5 min PLN, a zysk netto ponad 3,5 min PLN.

W listopadzie’14 spotka obnizyta prognoze zysku netto na 2014 rok do 2,5 min PLN z 5 min PLN
szacowanych wczesniej, a przychodéw do 19 min PLN z 31,4 min PLN.

Marka to notowana na rynku NewConnect spétka pozyczkowa.

Spétka podata dane sprzedazowe za listopad'14. Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy wyniosta w omawianym miesigcu ok. 59,5 min PLN, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2013 r., stanowi wzrost sprzedazy o 67,1 %. Przychody narastajagco za okres
od 1 stycznia do 30 listopada 2014 roku wyniosty 960,6 min PLN i sg wyzsze 0 23,4 % r/r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
ekoygedove  powsmewsak
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2014-12-29 4213 0,2% -0,7% 1,5% -0,3% Miedz LME 3M 2014-12-29  6302,0 -0,4% -0,8% -6,5% -9,3%
MSCI World 2014-12-29 1729,4 0,2% -0,3% 2,2% 0,6% Ropa WTI Crude 2014-12-29 53,6 -2,0%  -19,1% -40,0% -46,7%
MSCI EM 2014-12-29 952,5 0,7% -4,4% -4,7% -7,1% Ztoto Spot $/oz 2014-12-29 11828 -1,1% 1,4% -2,1%  -10,3%
MSCI BRIC 2014-12-29 259,4 1,3% -5,0% -4,6% -6,7% Aluminium LME 3M 2014-12-29 1861,0 -0,4% -7,1% -5,2% -1,3%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2014-12-29 515117 -0,7% -3,9% -6,4% -1,1% Polska Syr yield 2014-12-29 2,131 0,2% 8,0% -10,4%  -29,7%
Polska WIG20 2014-12-29  2323,0 -0,9% -4,7% -7,4% -1,7% Polska 10yr yield 2014-12-29 2,516 0,3% 56%  -17,5% -27,0%
Polska mWIG40 2014-12-29 34924 -0,5% -2,5% -4,4% 2,7% Polska WIBOR 3M 2014-12-29 1,960 0,0% 0,0% -10,5%  -24,0%
Polska sWIG80 2014-12-29  11979,7 0,4% -2,1% -5,0% -4,6% Polska WIBOR 6M 2014-12-29 1,950 0,0% 0,0% 9,7%  -24,7%
Wegry BUX 2014-12-29 16 519,0 0,0% -4,8% -7,4% -11,8% USA 10yr yield 2014-12-29 2,202 -2,1% 1,8% -11,5%  -13,0%
Czechy PX 2014-12-29 951,6 -0,6% -6,0% -3,4% -4,2% Niemcy 10yr yield 2014-12-29 0,544 -76%  -22,3% -42,6% -56,3%
Butgaria Sofix 2014-12-29 523,8 0,8% 2,7% -2,8% 1,9% Japonia 10yr yield 2014-12-29 0,325 -1,5%  -22,8% -38,8%  -42,6%
Rosja Micex 2014-12-29 14329 1,2% -5,6% 3,2% 1,0% Hiszpania 10yr yield 2014-12-29 1,728 0,0% -88% -22,3% -34,6%
Rosja RTS (USD) 2014-12-29 795,1 -3,9%  -17,5% -285% -40,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-12-29 6899,7 1,7% 1,1% -2,6% 2,0% Portugalia 10yr yield 2014-12-29 2,714 0,0% -4,6%  -13,7% -23,9%
Turcja ISE 100 2014-12-29 849473 -1,0% -2,4% 12,7% 7,3% Wtochy 10yr yield 2014-12-29 1,678 0,0% -2,8%  -14,4% -29,5%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2014-12-29 3184,7 0,0% -1,8% 0,4% -0,5% EUR/PLN 2014-12-29 4,316 -1,4% 3,3% 3,2% 3,8%
W. Brytania FTSE 100 2014-12-29 6609,9 0,4% -1,3% 0,5% -0,2% USD/PLN 2014-12-29 3,546 -1,3% 6,0% 7,1% 16,8%
Francja CAC40 2014-12-29 42959 0,5% -1,4% -0,5% -2,1% CHF/PLN 2014-12-29 3,587 -1,5% 3,3% 3,4% 4,8%
Niemcy DAX 2014-12-29  9922,1 0,1% -0,5% 5,4% 1,1% EUR/USD 2014-12-29 1,217 -0,1%  -26%  -36% -11,1%
Hiszpania IBEX 35 2014-12-29 104818  -0,8% -3,0% -1,4% -2,9% usD/JpPY 2014-12-29 120,620  0,3% 2,0% 10,0%  19,1%
Holandia AEX 2014-12-29 425,6 0,3% 0,2% 2,5% 4,9%
Szwecja OMX 30 2014-12-29 1470,5 0,6% 1,2% 6,2% 7,3%
Austria ATX 2014-12-29 2172,2 0,1% -4,7% -1,2% -12,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-12-29 18 053,7 -0,1% 1,3% 6,3% 8,3%
USA S&P500 2014-12-29 20888 0,1% 1,3% 6,2% 7,7%
USA Nasdaq Comp ~ 2014-12-29  4806,9 0,0% 0,4% 7.1% 10,0%
Kanada S&P/TSX 2014-12-29 14 609,3 0,5% -0,2% -1,4% -1,5%
Meksyk IPC 2014-12-29 43 002,2 0,4% -2,2% -3,5% 2,3%
Brazylia BOVESPA 2014-12-29  50144,6 0,9% -7,5% -7,4% -4,8%
Argentyna MERVAL 2014-12-29 8373,7 0,8% -13,9%  -33,0% 6,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-12-30 17729,8 -0,5% 1,6% 8,8% 18,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-12-29 237732 1,8% -0,9% 2,6% 3,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-12-29 3168,0 0,3% 18,1% 34,4% 58,0%
Indie BSE30 2014-12-29 27 395,7 0,6% -4,5% 3,2% 9,9%
Indonezja JKSE 2014-12-29 5178,4 0,2% 0,7% 1,0% 7,5%
Izrael TA 25 2014-12-29 1462,7 -0,4% -1,4% -0,1% 51%
Korea Kospi 2014-12-30 1927,9 -1,0% -2,7% -4,9% -3,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-12-30 5473,8 1,6% 3,3% 52% 3,5%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,046.58, 18,073.04, 18,021.57, 18,038.23, -15.4805)

NASDAQ (4,801.26, 4,813.72, 4,798.90, 4,806.91, +0.05029)
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