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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 02 styczen 2015

Wartos¢ System:
Kurs otwarcia 2343.0 Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2355
Kurs zamknigcia 2316.0 Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2424
Kurs min. 2306.0
Kurs max. 2345.0
Wolumen obrotu 8439 Najblizsze poziomy oporu: 2355 2382 2430 2465

Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2248 2200 2147

FW20 (2,307.00, 2,325.00, 2,304.00, 2,321.00, +5.00000) Ciekawie tylko na walutach

[ 2550 Pierwszg sesje nowego roku zakonczyliSmy
lekkg czerwienia. Jak mozna sie byto
spodziewaé, zaroéwno aktywnos¢ inwestorow
- 2500 jak i zmiennos$¢ byta minimalna. Dzi$ réwniez
nie nalezy oczekiwa¢ przetomu z uwagi na
jutrzejsze Swieto i przedtuzone w zwigzku z tym
urlopy. Zdecydowanie ciekawiej jest na
walutach za sprawg dalszego umacniania
dolara. W pigtek pomdgt gotebi wywiad Mario
Draghiego o kontynuacji luznej polityki
[ 2400 monetarnej. Kurs EUR/USD znalazt sie nawet

ponizej psychologicznego poziomu 1,20, czyli

tyle ile wynosit w momencie apogeum kryzysu
- 2350 greckich finanséw publicznych (w maju 2010
kraje strefy euro i MFW udzielity pierwszego
pakietu pomocowego w wysokosci 110 mid
EUR). Wéwczas chwile przebywali$my ponizej
tego poziomu, po czym euro umocnhito sie do
dolara w 2 miesigce do ponad 1,33 EUR/USD.
Tym razem sytuacja jest zupetnie inna.
Przecene euro napedza dywergencja miedzy
politykg monetarng EBC a FED. W USA mysili
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WIG20 (2,312.26, 2,315.94, 2,292.41, 2,315.94, +13.3499) procentowych, tymczasem Europa walczy z
deflacjg i zastanawia sie jak tu jeszcze bardziej

I 28550 zwiekszyé ptynno$¢ na rynku. Stabsze dane
gospodarcze z pewnoscig daja ku temu
powody EBC (w pigtek rozczarowaty finalne
odczyty PMI). Mocny dolar oczywiscie
negatywnie wplywa na rynki surowcowe i w
konsekwencji gietdy rynkéw wschodzacych. To
jak zwykle oznacza kilopoty na naszym
parkiecie.
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RYNEK AKCII
Wyniki sesji: piatek, 02 styczen 2015
52 tygodnie
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2248,2 2 323,30 2 309,39 -0,28% 2 306,40 2323,93 17,5
WIG30 2735,6 24169 2499,49 2484,88 -0,11% 2 480,93 2 499,59 18,7
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 52 780,70 52 764,67 -0,08% 52 764,67 52 865,51 100,8
WIG 55 687,6 48 765,5 51 598,39 51 378,00 -0,07% 51 307,87 51 599,81 2919
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 77,05 5392 -1,2% -5,9% -7,2% -5,5% -1,1% -0,7% -1,8% -3,9%
ASSECOPOL 50,45 4187 -1,1% -5,9% 9,4% 23,6% -1,0% -0,7% 14,9% 252%
BANK HANDLOWY 107,45 14 039 0,5% -0,4% -12,7% -1,1% 0,6% 4,8% -7,3% 0,5%
BOGDANKA 95,89 3262 -0,6% -10,8% -15,0% -17,3% -0,5% -5,5% -9,5% -15,7%
BORYSZEW 5,80 1392 1,2% -7,9% -8,2% 9,0% 1,3% -2,7% -2,8% 10,6%
BZ WBK 370,50 36 766 -1,2% -4,7% -5,4% 2,6% -1,1% 0,6% 0,0% 4,2%
CcC 132,30 5080 -0,9% -10,6% 1,8% 17,9% -0,8% -5,3% 7,2% 19,5%
CYFROWY POLSAT 23,38 14 953 -0,5% -5,3% -15,1% 7,3% -0,4% -0,1% -9,7% 8,9%
ENEA 15,94 7037 4,9% -5,2% -1,9% 5,0% 5,0% 0,0% 3,5% 6,6%
EUROCASH 38,00 5269 0,0% -7,3% 18,8% -4,3% 0,1% -2,1% 24,2% -2,7%
GRUPA AZOTY 64,20 6 368 1,4% -4,1% 2,9% -8,3% 1,5% 1,2% 8,3% -6,7%
GTC 5,42 1904 0,6% -9,7% -0,2% -27,0% 0,7% -4,4% 5,2% -25,4%
ING BSK 138,45 18 012 -1,0% -6,3% -2,2% 6,5% -0,9% -1,1% 3,3% 8,1%
Jsw 16,67 1957 -0,5% -17,1% -48,6% -62,6% -0,4% -11,9% -43,2% -61,0%
KERNEL 27,60 2199 -3,0% -8,9% 10,8% -14,2% -2,9% -3,6% 16,2% -12,6%
KGHM 108,95 21790 0,1% -7,1% -11,2% -13,0% 0,2% -1,9% -5,7% -11,4%
LOTOS 25,86 4781 1,4% -4,4% 4,0% -20,9% 1,5% 0,9% 9,4% -19,3%
LPP 7 310,00 13 386 1,0% -17,2% -18,8% -10,0% 1,1% -11,9% -13,4% -8,4%
mBANK 498,00 21021 0,0% -1,2% 3,5% 0,6% 0,1% 4,1% 9,0% 2,2%
NETIA 5,64 1963 1,1% 0,7% 1,3% 7,0% 1,2% 6,0% 6,7% 8,6%
ORANGE POLSKA 8,30 10893 -0,2% -11,1% -28,9% -11,4% -0,1% -5,9% -23,5% -9,8%
PEKAO 178,10 46 746 -0,3% -5,7% -6,2% 1,8% -0,2% -0,5% -0,8% 3,4%
PGE 19,09 35694 1,1% -4,6% -5,9% -5,9% 1,2% 0,7% -0,5% -4,3%
PGNIG 4,41 26019 -0,9% -8,1% -13,2% -12,5% -0,8% -2,9% -7,8% -10,9%
PKNORLEN 48,55 20765 -0,8% -1,0% 17,8% 20,8% -0,7% 4,2% 23,2% 22,4%
PKOBP 35,73 44 663 -0,1% -5,2% -7,3% -5,0% 0,0% 0,0% -1,9% -3,4%
PZU 482,00 41622 -0,8% 0,6% 2,5% 11,9% -0,7% 5,9% 8,0% 13,5%
SYNTHOS 4,10 5425 -0,2% -2,1% -9,9% -5,1% -0,1% 3,1% -4,5% -3,5%
TAURON 5,04 8833 -0,2% -4,9% -2,5% -1,0% -0,1% 0,4% 2,9% 0,6%
TVN 16,75 5908 3,4% 3,8% 9,5% 15,1% 3,5% 9,1% 14,9% 16,7%
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Komentarz po sesji:

Koniec odpoczynku coraz blizej
Pierwsza sesja w 2015 roku przyniosta inwestorom mieszane
odczucia. Blue chipy stracity 0,3%, konczac notowania w okolicy
2309,4 pkt. Znacznie lepiej poradzity sobie mniejsze podmioty.
Spotki  z mWIG40 zyskaty blisko 0,2%. Indeks szerokiego rynku
stracit niecate 0,1%. Stabo rok zaczeli inwestorzy na duzych
europejskich rynkach. W Niemczech DAX zamknat sie o 0,4%
ponizej zera, a w Londynie FTSE obnizyt si¢ o ok. 0,3%. Duzo lepiej
zaprezentowat sie wegierski BUX, ktory zyskat 0,7%. Bez wigkszych
ruchéw biezgcy rok rozpoczat sie w USA. S&P500 pozostat niemal
bez zmian, natomiast Nasdaq stracit 0,2%. Dzisiejszy kalendarz
makro bedzie niemal pusty. W nocy poznali$my odczyt PMI w
Japonii dla sektora przemystu. Podobne dane poznamy nad ranem
dla gospodarek Japonii i Szwajcarii. Jeszcze przed potudniem czeka
nas informacja o wartosci indeksu Sentix dla euro landu. Po potudniu
dotrze do nas wstepny odczyt inflacji konsumenckiej w Niemczech.
Mysle, ze takze dzisiejsza sesja obedzie sie bez gwattownych
ruchéw na warszawskim parkiecie. Inwestorzy ciggle wydajg sie by¢
na urlopach, jednak po zakonczeniu diugiego weekendu mozemy
liczy¢é na zwigkszenie aktywnosci rodzimych graczy. Najblizszego
wsparcia dla blue chipéw mozemy sie dopatrywa¢ w okolicach
2300,0 pkt. i nizej 2270,0 pkt.

Adrian Goérniak
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Komentarz przed sesja:

Dtugi weekend trwa

Cho¢ Swieta Bozego Narodzenia oraz zabawa sylwestrowa juz sg za
nami, na gietdzie nadal panuje marazm. Niestety wolny dzien od handlu
6 stycznia oznacza, ze wigkszo$¢ inwestoréw nadal pozostaje poza
rynkiem i dzisiejsza sesja réwnie dobrze mogtaby sie nie odby¢. Od
rana wida¢ bylo niskg aktywnos$¢ gietdowych graczy wyrazang
$miesznie niskimi obrotami i to utrzymato si¢ do konca dnia. WIG20
poruszat sie na lekkim minusie w kilkupunktowym przedziale wahan i
ostatecznie spadt o 0,28% przy obrotach wynoszacych zaledwie 199
milionéw ztotych (najnizszy obrét od ponad 3 lat). Mozna powiedzie¢,
ze pierwsza sesja nowego roku niestety swojg staboscig przypominata
caty 2014 rok. Nieco ciekawiej byto dzi$ na szerokim rynku, gdzie mimo
niskich obrotéw nie brakowato kilkuprocentowych zmian cenowych.
Zdecydowanie wyrdznity sie walory Hawe, lecz niestety bylo to
wyréznienie negatywne. Mimo braku nowych wiadomosci ze spotki jej
akcje spadty o 8,7% przy obrotach 5 miliondw zlotych, co dzi$
plasowato je w czotéwce najbardziej aktywnych spétek. Na catym rynku
przed nami kolejna nieistotna sesja w poniedziatek i powrét do
,Zwyczajnego” handlu w $rode. Oby to byt powrdt bykéw, gdyz kazdy
dzien bez uderzenia kupujgcych zbliza nas do powtorki z poczatku
grudnia, czyli do nagtego osunigcia si¢ rynku pod wtasnym cigzarem.

Piotr Kaczmarek, CFA

ES DNIA

Po Nowym Roku WIG50 oraz WIG250 znikng z listy indekséw. W odniesieniu do gtéwnego indeksu zachowywaty

sie one znacznie gorzej w mijajgcym roku.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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LPP Przychody grupy LPP ze sprzedazy w grudniu 2014 roku wyniosty okoto 551 min PLN, czyli byty o

okoto 5% wyzsze r/r. pdtka podata, ze szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wyniosta
56% i byta o okoto 2 pkt % nizsza r/r.

PKP Cargo PKP Cargo spodziewa sie, ze finalizacja przejecia czeskiej spotki AWT nastagpi w ciggu
najblizszych miesigcy. Dzigki akwizycji polska firma chce wej$¢ na rynek przewozéw na potudniu
Europy, oraz uzyska¢ synergie wynikajgce z efektywniejszego wykorzystania taboru.

W $rode PKP Cargo poinformowato o zawarciu umowy kupna za 103,2 min EUR, 80% udziatow w
spotce Advanced World Transport, drugim co do wielkosci kolejowym przewozniku towarowym w
Czechach..

Live Chat Wedtug danych pochodzgcych z systemoéw sprzedazy na dzien 1 stycznia 2015 r. liczba klientéw
korzystajacych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 9428. W ujeciu miesigc do miesigca
liczba klientéw wzrosta o 126 netto (uwzgledniajac odejscia).

MO-BRUK Spotka podata, ze 02 stycznia 2015 roku, na terenie Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach koto Ozarowa miat miejsce pozar, ktéry objgt swoim zasiegiem zmagazynowane pod
stalowg wiatg odpady przygotowane do produkcji paliwa alternatywnego. Wskutek pozaru ulegta
zalaniu znaczna cze$¢ zmagazynowanych odpaddéw. Zarzad spotki wstepnie szacuje szkody na
kwote kilkuset tysiecy PLN, ktdre zostang powiekszone o koszty porzgdkowania zaktadu po
pozarze. Zaktad jest ubezpieczony m.in. od skutkéow pozaru. Wedtug wstepnych ustalen zarzgdu
Mo-BRUK, pozar nie wptynie istotnie na dziatalnos¢ Zaktadu Spétki w Karsach oraz tym bardziej na
dziatalno$¢ grupy.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-02 417,1 -0,3% -1,8% 2,0% -2,7% Miedz LME 3M 2015-01-02  6300,0 -0,4% -1,8% -46%  -11,6%
MSCI World 2015-01-02 1709,7 -0,3% -1,7% 2,7% -1,9% Ropa WTI Crude 2015-01-02 52,7 -1,1%  -20,1% -39,6% -47,2%
MSCI EM 2015-01-02 956,3 -0,3% -3,0% -3,6% -9,0% Ztoto Spot $/oz 2015-01-02  1187,6 0,0% -0,2% -04%  -10,1%
MSCI BRIC 2015-01-02 262,0 0,3% -2,6% -2,9% -7,8% Aluminium LME 3M 2015-01-02 18525 -0,3% -6,3% -2,0% -3,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-01-02 51416,1 -0,1% -4,5% -4,0% 0,4% Polska Syryield 2015-01-02 2,081 -2,9% -6,0% -12,5% -30,1%
Polska WIG20 2015-01-02 23159 -0,3% -5,6% -5,1% -0,6% Polska 10yr yield 2015-01-02 2,456 -2,5% -6,3% -19,2% -28,1%
Polska mWIG40 2015-01-02 34835 0,2% -3,0% -1,5% 4,6% Polska WIBOR3M  2015-01-02 1,960 0,0% 0,0% -93%  -24,0%
Polska sSWIG80 2015-01-02 12108,1 0,5% -0,4% -1,9% -1,8% Polska WIBOR6M  2015-01-02 1,950 0,0% 0,0% -8,5%  -24,7%
Wegry BUX 2014-12-30 16 519,2 0,7% -4,1% -7,0%  -10,6% USA 10yr yield 2015-01-02 2,111 -2,8% -85%  -13,3% -20,0%
Czechy PX 2015-01-02 946,7 1,6% -4,5% -0,5% -2,9% Niemcy 10yr yield 2015-01-02 0,498 -79%  -36,2% -46,2% -60,6%
Butgaria Sofix 2014-12-30 528,1 -1,1% 1,5% -3,3% -4,8% Japonia 10yr yield 2015-01-02 0,329 0,0% -21,9% -36,5% -42,3%
Rosja Micex 2014-12-30 1396,6 -2,5% -8,0% 0,4% -1,6% Hiszpania 10yr yield 2015-01-02 1,497 -7,1%  -18,3% -288% -44,2%
Rosja RTS (USD) 2014-12-30 790,7 -0,6% -18,0% -28,7%  -39,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-12-30 7083,0 1,0% 2,1% -2,5% 1,0% Portugalia 10yr yield 2015-01-02 2,418 -10,0% -12,0% -20,6% -32,5%
Turcja ISE 100 2015-01-02 854589 -0,3% 0,8% 15,9% 11,5% Wtochy 10yr yield 2015-01-02 1,571 0,0% -78%  -16,6% -36,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-01-02  3146,4 -0,2% -2,9% 1,6% -2,6% EUR/PLN 2015-01-02 4,305 0,4% 3,5% 3,0% 3,8%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-02  6566,1 -0,3% -2,8% 2,3% -2,3% USD/PLN 2015-01-02 3,586 1,3% 5,9% 8,1% 17,7%
Francja CAC40 2015-01-02 4272,8 -0,5% -2,9% 0,7% -3,7% CHF/PLN 2015-01-02 3,582 0,5% 3,6% 3,9% 5,0%
Niemcy DAX 2015-01-02 9805,6 -0,4% -1,7% 6,2% -1,5% EUR/USD 2015-01-02 1,200 -0,8% -2,3% -4,7%  -11,8%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-02  10279,5 0,8% -3,4% 0,8% -3,9% usD/IPY 2015-01-02 120,500 0,6% -0,8% 10,6% 18,3%
Holandia AEX 2015-01-02 424,5 -0,5% -1,4% 4,4% 2,5%
Szwecja OMX 30 2015-01-02  1464,5 -0,1% 0,9% 8,1% 5,5%
Austria ATX 2015-01-02  2160,1 1,4% -3,6% 2,0% -12,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-02 178231 0,1% -0,1% 6,8% 6,3%
USA S&P500 2015-01-02 2058,9 0,0% -0,2% 6,3% 5,3%
USA Nasdaq Comp 2015-01-02 4736,1 -0,2% -0,5% 71% 6,7%
Kanada S&P/TSX 2015-01-02  14632,4 0,9% 1,3% 0,7% -1,6%
Meksyk IPC 2015-01-02 43 145,7 -2,4% -2,0% -4,5% -2,1%
Brazylia BOVESPA 2015-01-02  50007,4 -3,0% -6,0% -9,4% -8,5%
Argentyna MERVAL 2015-01-02 8579,0 1,0% -7,6% -19,0% 6,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-01-05 17 450,8 -1,6% 0,0% 8,0% 16,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-02  23857,8 1,1% 0,9% 4,3% 2,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-01-05 32347 2,2% 20,6% 36,9% 60,4%
Indie BSE30 2015-01-02 27 887,9 1,4% -1,9% 51% 8,7%
Indonezja JKSE 2015-01-02 5242,8 0,3% 1,4% 52% 7,4%
Izrael TA25 2015-01-04 1462,0 -0,2% -0,9% 0,7% 5,6%
Korea Kospi 2015-01-05 1926,4 0,6% -2,0% -2,5% -4,4%
Australia S&P/ASX 200 2015-01-05 54359 0,5% 3,1% 3,8% 2,6%

Zrédio: Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 5 stycznia 2015

DJIA (18,046.58, 18,073.04, 18,021.57, 18,038.23, -15.4805) NASDAQ (4,801.26,4,813.72, 4,798.90, 4,806.91, +0.05029)
18200
[~ 4800
18000
17800
[~ 4700
17600
17400 [ 4600
17200
[~ 4500
17000
[~ 16800 [~ 4400
[~ 16600
[~ 4300
~16400
~16200 ~ 4200
~16000
~ 4100
15800
“Toune " Tty | Jaugust | Iseptember locober | INovermber [pacember 2015 P e e LN PR Pl L S S AL oyl
b June July ‘Auqus& September  |October November [December [2015
SP500 (2,087.63, 2,093.55, 2,085.75, 2,090.57, +1.80005) DAX (9,914.87,9,927.85, 9,775.45,9,927.13, +61.3701) 10200
- 2100
10100
[~ 2080 [~ 10000
L 2060 ~ 9900
~ 9800
[~ 2040
[~ 9700
- 2020
[~ 9600
[~ 2000 = 9500
~ 1980 ~ 9400
~ 9300
~ 1960
~ 9200
~ 1940
~ 9100
~ 1920 ~ 9000
E 19000 [~ 8900
[~ 8800
~ 1880
~ 8700
- 1860
| - 8600
~ 1840 ~ 8500
= 1820 - 8400
- 8300
- 1800
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -
June July ‘Auqus( September  [October ‘November ‘December 2015 LRELENLENL B S R R AL T T T T T T T T T LU
[June [3uly [August  [september ' |October November |December [2015
FT-SE100 (6,609.93, 6,651.96, 6,587.87, 6,633.51, +56.7695) E 6950 CAC40 (4,301.66, 4,317.93, 4,249.95, 4,317.93, +63.5000) E 4650
E 6900 F 4600
[ 6850 [~ 4550
F 6800 4500
F 6750 [ 4450
[ 6700 [ 4400
[ 6650 E 4350
[ 6600 F 4300
[ 6550 F 4250
6500
[ 4200
E 6450
4150
E 6400
[ 4100
[ 6350
[ 4050
E 6300
F 4000
E 6250 I
E 6200 | F 3950
E 6150 [~ 3900
E 6100 E 3850
E 6050 F 3800
E [ 3750
L O S s s e s s B B AU S S S B L B B
June July lAugust  |September  |October November [December [2015 , e —— e —
[June July August September  |October November [December [2015
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg autoréw. O ie i zawarte w nim komentar

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



