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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 9 stycznia 2015

Wartos¢ zZmiana System:
Kurs otwarcia 2 362 37 1,59% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2321
Kurs zamknigcia 2340 -26 -1,10% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2324
Kurs min. 2335 13 0,56%
Kurs max. 2371 1 0,04%
Wolumen obrotu 16 213 -7218  -30,81% Najblizsze poziomy oporu: 2382 2430 2465 2500
Otwarte pozycje 51 393 -824 -1,58% Najblizsze poziomy wsparcia: 2330 2248 2200 2147
FW20 (2,362.00, 2,371.00, 2,335.00, 2,340.00, -26.0000) [ Udany pierwszy tydzien
[ 2% Pierwszy  tydziehn w  Nowym  Roku

zakonczylismy blisko 1% wzrostem. Kluczowe
[ byly sesje w Srode i czwartek, kiedy kontrakt
[ 2500 zyskiwat ponad 2% doprowadzajac do
uksztattowania formacji podwodjnego dna.
[ Niestety obraz rynku zepsut nieco pigtek (-
- 2450 1,1%). Ostatniego, wybitego szczytu (2351 pkt)
[ nie udato sie utrzymadé, przez co wspomniana
[ formacja ,W” zostata zanegowana. Niemniej
L 2400 wypracowane zdobycze z $srody/czwartku sg na
[ tyle duze, ze byki mogty sobie pozwoli¢ na
odpoczynek. Teraz bedziemy broni¢ dwodch
wspar¢ na 2330 i 2300 pkt. Po pokonaniu tego
drugiego, popyt wpadnie w tarapaty. Na Wall
Street réwniez  obserwowali§my  spadki.
S&P500 stracit 0,8% (2044,8 pkt). Staby
sentyment wprowadzity... lepsze dane z
amerykanskiego rynku pracy (NFP 252k vs
240k oczek, spadek stopy bezrobocia do
[ 220 5,6%). Przyblizajg nas one bowiem do
[ pierwszej podwyzki stop procentowych przez
Iur;e' j 'Juyly' T FAuq‘us‘t j {Se‘ptel“nb‘er j O‘ctober' j No‘ver‘nbér {De‘cen‘xbe‘r' '20'15' ! FED Na OStatnim pOSiedZeniU Janet Ye”en
. zapowiedziata przynajmniej dwa posiedzenie
WIG20 (2,357.49, 2,360.31, 2,329.68, 2,337.21, -24.2700) i bez takiej decyzji (17-18 marzec). Tymczasem
3 odmienng decyzje wczesniej moze podjaé EBC
[ 25%0 (posiedzenie 22  stycznia i bardziej
prawdopodobna decyzja 5 marca). Plynnos¢
[ juz rosnie za sprawg operacji TLTRO (ponad
[ 2500 200 mld EUR) W tym roku czeka nas jeszcze 6
takich przetargéw (TLTRO-3 26 lutego), co
bedzie pomaga¢ rynkom finansowym.
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RYNEK AKCII

Wyniki sesji: piatek, 9 stycznia 2015

52 tygodnie . o . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan {min PLN]

Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22482 2 357,49 233721 -1,03% 2 329,68 2 360,31 30,6 446,8
WIG30 2735,6 24169 254112 2523,28 -0,82% 251711 2542,26 25,2 533,5
mwWIG40 37106 31879 3 566,64 3 569,87 0,45% 3 553,42 3572,44 19,0 130,3
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 348,77 12 299,41 -0,16% 12 271,35 12 379,04 107,7 238
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 53 766,98 53517,71 -0,61% 53517,71 53 766,98 2493 -
WIG 55 687,6 48 765,5 52 380,40 52 065,88 -0,62% 51 970,54 52 393,37 422,8 614,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 79,27 5547 -0,3% 2,7% 4,9% -0,3% 0,5% 3,5% 6,9% 0,2%
ASSECOPOL 53,10 4 407 -1,5% 1,1% 21,5% 31,2% -0,7% 2,0% 23,5% 31,7%
BANK HANDLOWY 108,75 14 209 0,3% -0,7% -10,5% 0,7% 1,1% 0,2% -8,5% 1,2%
BOGDANKA 97,50 3316 -2,5% -5,8% -10,6% -13,8% -1,7% -4,9% -8,5% -13,3%
BORYSZEW 5,90 1416 0,0% -4,1% -7,1% 13,2% 0,8% -3,2% -5,1% 13,7%
BZ WBK 374,50 37 163 -0,4% 0,4% -1,6% 7,6% 0,4% 1,2% 0,4% 8,1%
CcC 145,50 5587 -1,8% 2,8% 13,4% 32,7% -1,0% 3,7% 15,4% 33,2%
CYFROWY POLSAT 23,55 15 061 0,4% -5,8% -10,0% 6,6% 1,2% -5,0% -8,0% 7,0%
ENEA 16,70 7372 1,6% 0,1% 7,9% 7,7% 2,4% 1,0% 9,9% 8,1%
EUROCASH 37,11 5146 -3,9% -4,9% 15,3% -6,1% -3,0% -4,0% 17,3% -5,6%
GRUPA AZOTY 68,97 6842 1,6% 14,9% 15,9% -2,3% 2,4% 15,7% 17,9% -1,8%
GTC 5,54 1946 -0,2% -5,3% -3,3% -26,1% 0,6% -4,5% -1,3% -25,7%
ING BSK 139,50 18 149 1,1% -2,1% -2,3% 8,4% 1,9% -1,3% -0,3% 8,9%
Jsw 20,99 2 464 -1,7% 8,5% -32,3% -51,5% -0,9% 9,3% -30,3% -51,0%
KERNEL 29,34 2338 -1,5% 1,2% 21,9% -5,4% -0,7% 2,0% 23,9% -4,9%
KGHM 111,00 22200 -2,6% -0,9% -11,1% -12,3% -1,8% 0,0% -9,1% -11,8%
LOTOS 26,70 4936 -1,1% 5,5% 3,2% -19,8% -0,3% 6,4% 5,2% -19,3%
LPP 7 360,05 13 477 0,0% -9,4% -24,0% -8,0% 0,8% -8,5% -22,0% -7,5%
mBANK 504,70 21303 -0,1% 4,4% 6,2% 3,7% 0,8% 5,2% 8,2% 4,2%
NETIA 5,66 1970 1,4% -0,4% -0,7% 2,2% 2,3% 0,5% 1,3% 2,6%
ORANGE POLSKA 8,11 10 643 -1,3% -8,4% -22,2% -15,3% -0,5% -7,5% -20,2% -14,9%
PEKAO 176,50 46 326 -1,3% -4,1% -1,4% 0,9% -0,5% -3,2% 0,6% 1,3%
PGE 19,01 35544 -1,0% -4,0% -7,9% -6,8% -0,2% -3,1% -5,9% -6,3%
PGNIG 4,55 26 845 -0,7% 1,1% -4,4% -11,7% 0,2% 2,0% -2,4% -11,2%
PKNORLEN 51,27 21929 -0,1% 5,7% 23,6% 22,7% 0,8% 6,6% 25,6% 23,2%
PKOBP 36,15 45188 -1,2% -0,7% -0,3% -5,4% -0,4% 0,1% 1,7% -4,9%
PZU 482,00 41622 -0,8% 1,2% 1,5% 11,8% 0,0% 2,0% 3,5% 12,3%
SYNTHOS 4,16 5505 0,0% 3,0% -5,2% -7,6% 0,8% 3,8% -3,2% -7,1%
TAURON 5,06 8 868 -0,6% -1,0% -0,4% -0,8% 0,2% -0,1% 1,6% -0,3%
TVN 18,01 6353 0,6% 12,2% 22,1% 23,8% 1,4% 13,1% 24,1% 24,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Korekta wraz z otoczeniem
Po dwudniowym rajdzie bykow przyszedt czas na odpoczynek.
Obroty akcjami najwigekszych spoétek od poczagtku notowan byty
niewielkie, a stabilizacja WIG20 na niewielkim minusie przez wiele
godzin handlu potwierdzata, ze dzisiejsza sesja zostata
wykorzystana do schiodzenia chwilowo rozgrzanych nastrojéw na
rynku. Podobny spokéj panowat tez na szerokim rynku i taka
stabilizacja na wysokim putapie z niskimi obrotami powinna by¢
traktowana jako zdrowy objaw braku dystrybucji. Niestety po
rozpoczeciu notowan na Wall Street amerykanie rozpoczeli mocng
realizacje zyskow, ktora btyskawicznie zostata podchwycona przez
Swiatowe gietdy, w tym GPW. Szybki ruch w dét spowodowat, ze
ostatecznie WI1G20 spadt o 1%, co w zestawieniu z dwoma ostatnimi
sesjami nie wyglada groznie. Byki potraktujg tez pozytywnie fakt, ze
znizka byta prostym skopiowaniem ruchéw zewnetrznych, nie
inicjatywg podazy na naszym rynku. Najwigksze obroty towarzyszyty
bardzo stabym dzi§ akcjom KGHM. Walory koncernu potaniaty o
2,5%, co jest reakcjg na nowe minimum wyznaczone przez miedz na
rynku towarowym. Warto jednak zwrécié uwage na brak
przyspieszenia spadkow przez surowiec, a przy ostatnich ruchach na
ropie taka akceleracja bytaby czym$ naturalnym. Skoro jej nie ma,
byé moze miedz wtasnie powoli ubija srednioterminowy dotek, co jest
pewnym pocieszeniem dla akcjonariuszy stabo spisujgcego sig¢ w
ostatnich miesigcach KGHM. Podsumowujgc sytuacje ogolng, mimo
spadkowej pigtkowej sesji tydzien mozna uzna¢ za istotny przetom
na rynku, ktory daje nadzieje na kolejne lepsze tygodnie na
warszawskim parkiecie. Jesli chodzi o otoczenie zewnetrzne,
gléwnym zagrozeniem bytoby ewentualne zejscie S&P500 ponizej
grudniowego dotka, nasz rynek zresztg réwniez mozna traktowac
pozytywnie poki trzymamy sie powyzej osiggnietego wowczas
minimum w okolicy 2250 punktéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Odreagowanie w Warszawie
Pigtkowa sesja przyniosta odreagowanie na warszawskim
parkiecie. Blue chipy stracity nieco ponad 1,0%, konczac
notowania w okolicach 2337,2 pkt. Pod kreskg znalazt sig¢ tez
sWIG80, ktéry spadt o blisko 0,2%. Na plusie sesjg¢ zamknat
mWIGA40, ktéry wzrést o 0,5%. Indeks szerokiego rynku stracit
0,6%. W lepszych nastrojach dzien zakonczyli inwestorzy na
duzych europejskich rynkach. Niemiecki DAX wzrést o 1,0%.
Jeszcze lepiej poradzity sobie gietdy we Francji i Anglii, gdzie
gtéwne indeksy zyskaty po 1,4%. Byki zdominowaty sesje w USA.
S&P500 zyskat 1,2%, a Nasdaq blisko 1,3% W $lad za nimi
podazat Russell2000, ktory podnidst sie o 0k.0,9%. .Dzisiejszy
kalendarz bedzie wyjgtkowo ubogi. W Japonii mamy $wieto
petnoletno$ci. Po  potudniu  otrzymamy  wyniki  produkc;ji
przemystowe;j i inflacji CPI z Indii. Ciekawszych informacji mozemy
oczekiwa¢ w srode (m. in. decyzja ws. stop procentowych), i wtedy
nalezy oczekiwa¢é mocniejszych impulséw ze strony danych
gospodarczych. Pomimo stabszej, pigtkowej sesji podtrzymuje
pozytywne nastawienie do rynku, tym bardziej ze mamy wsparcie
w duzych rynkach. Licze, Zze dzisiejsze notowania bedg powrotem
do wzrostowego ruchu na szerokim rynku. Najblizszym wsparciem
dla WIG20 pozostaje poziom 2300,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Po wprowadzeniu TLTRO pod koniec 2014 roku aktywa EBC wzrosty o ok. 10% (ponad 200 mid EUR). W tym
roku czeka nas jeszcze 6 takich przetargéw (pierwszy 26 lutego), a dodatkowo rynek liczy na rozpoczecie przez
bank tzw. QE (skup obligacji skarbowych- decyzja przynajmniej 5 marca). Celem EBC jest powrét do bazy

monetarnej z 2012 roku (ok. 3 bin EUR).

Aktywa EBC [mld EUR]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zwigzkowcy zerwali niedzielne negocjacje z delegacja rzgdowg na temat planu naprawczego
Kompanii Weglowej. Oswiadczyli, ze wrécg do rozméw, ale pod warunkiem, ze wezmie w nich
udziat premier Ewa Kopacz i negocjacje bedg dotyczyty catej branzy, a nie tylko KW.

Ministerstwo Skarbu Panstwa, ktére prowadzi analizy dotyczace wyboru $ciezki konsolidacii
polskiego sektora energetycznego, bedzie chciato przyspieszyé przedstawienie szczegotowej
informacji w tej sprawie, by uspokoi¢ sytuacje wokét branzy - poinformowat minister skarbu
Wiodzimierz Karpinski.

Aviva Investors FIO zmniejszyt zaangazowanie w Medicalgorithmics do 4,99% z 5,04%.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad 2014 roku wyniést 15,34 mid PLN, czyli
wzrést 0 8,9% r/r - podat na stronie internetowej Narodowy Bank Polski.

PGNIG i Lotos Petrobaltic wspdlnie poszukajg ropy w potnocno-wschodniej Polsce - poinformowat
Lotos w komunikacie. Umowa dotyczy koncesji Gérowo-Itaweckie.

Zwigzkowcy z Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) oswiadczyli w pigtek, ze nie bedg uczestniczyli
w rozmowach na temat pakietu rozwigzan oszczednosciowych, zaproponowanych przez zarzad.

Orco uzyskat ostatecznie ze sprzedazy projektu Ztota 44 nieco ponad 50 min EUR - poinformowat
BBI Development w komunikacie.

Enea planuje miedzy 13 a 15 stycznia spotkania z inwestorami w zwigzku z planami sprzedazy
piecioletnich obligacji o wartosci do 1 mld PLN - wynika z nieoficjalnych informacji Bloomberga.

Naktady inwestycyjne Kruka na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce i za granicg wyniosty w
czwartym kwartale 215,4 min PLN. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci nabytych przez grupe w tym
okresie wyniosta 1,58 mid PLN - podat Kruk w komunikacie.

PCC Rokita zawarta z tajlandzkg firmg IRPC Polyols Company umowe o utworzeniu spéfki joint-
venture, co ma doprowadzi¢ do rozwoju sprzedazy polioli i systeméw poliuretanowych w Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chinach i Indiach - podata PCC Rokita w komunikacie.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedat 2,1
min akcji Alior Banku i jego udziat w akcjonariacie banku spadt do 5,0% - podat EBOIR w pigtkowym
komunikacie.

CCC spodziewa sie, ze Austria i Niemcy wyjdg na plus w tym i przysztym roku - Parkiet

Czerwona Torebka wystawita Merlin.pl na sprzedaz — Rzeczpospolita

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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ekoygedove  powsmewsak
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-09 413,8 -0,5% -1,9% 1,6% -3,2% Miedz LME 3M 2015-01-09  6104,0 -0,2% -5,8% -89%  -14,3%
MSCI World 2015-01-09 1694,2 -0,6% -2,1% 2,4% -2,5% Ropa WTI Crude 2015-01-09 48,4 -09% -16,7% -42,7% -50,3%
MSCI EM 2015-01-09 958,8 0,3% -0,3% -4,3% -8,4% Ztoto Spot $/oz 2015-01-09  1218,2 0,4% -0,4% -0,3% -8,8%
MSCI BRIC 2015-01-09 266,6 0,2% 1,2% -5,1% -6,3% Aluminium LME 3M 2015-01-09  1832,0 2,3% -7,1% -6,1% -5,5%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-01-09 523910 -0,6% -1,7% -2,5% 2,7% Polska Syryield 2015-01-09 1,932 06% -11,9% -92% -34,8%
Polska WIG20 2015-01-09  2361,5 -1,0% -2,5% -3,6% 1,8% Polska 10yr yield 2015-01-09 2,329 1,0%  -10,0% -154% -31,7%
Polska mWIG40 2015-01-09 3553,7 0,5% -0,1% 0,4% 7,0% Polska WIBOR 3M 2015-01-09 1,960 0,0% 0,0% -1,5%  -24,0%
Polska sWIG80 2015-01-09 123188 -0,2% 1,1% -1,1% 0,8% Polska WIBOR 6M 2015-01-09 1,950 0,0% 0,0% -1,5% -24,7%
Wegry BUX 2015-01-09 16 441,7 -1,3% -7,9% -9,0% -9,9% USA 10yr yield 2015-01-09 1,945 -3,6% -6,6% -14,7% -22,7%
Czechy PX 2015-01-09 946,6 0,0% -4,6% -1,0% 0,5% Niemcy 10yr yield 2015-01-09 0,492 -3,5%  -21,2% -44,5% -59,1%
Butgaria Sofix 2015-01-09 507,7 -1,3% -8,1% -5,8% -8,1% Japonia 10yr yield 2015-01-09 0,294 -23%  -29,8% -40,2%  -46,6%
Rosja Micex 2015-01-09 15154 -2,1% 3,8% 11,0% 3,5% Hiszpania 10yr yield 2015-01-09 1,723 3,2% -8,4% -16,7% -37,8%
Rosja RTS (USD) 2015-01-09 782,6 -3,6% -7,8%  -272%  -42,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-01-09  7060,8 -0,6% 1,6% -1,6% 2,4% Portugalia 10yr yield 2015-01-09 2,643 2,0%  -11,0% -10,6% -31,6%
Turcja ISE 100 2015-01-09 87 689,6 0,0% 5,1% 16,8% 10,6% Wtochy 10yr yield 2015-01-09 1,540 -3,6% -109% -17,6% -36,5%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2015-01-09 31351 -2,9% -3,7% 0,5% -4,2% EUR/PLN 2015-01-09 4,267 -0,4% 2,0% 1,8% 3,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-09 6570,0 -1,0% -0,4% 1,7% -1,6% USD/PLN 2015-01-09 3,604 -0,6% 7.3% 8,9% 18,4%
Francja CAC40 2015-01-09  4260,2 -1,9% -1,8% 1,4% -3,6% CHF/PLN 2015-01-09 3,555 -0,3% 2,0% 2,5% 4,2%
Niemcy DAX 2015-01-09  9837,6 -1,9% -1,5% 7.1% -1,6% EUR/USD 2015-01-09 1,184 0,2% -50%  -65% -13,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-09 101150  -3,9% -6,7% -4,0% -7,6% UsD/JPY 2015-01-09 118500 -0,9%  -0,2%  10,3%  16,6%
Holandia AEX 2015-01-09 423,1 -1,8% -0,7% 3,6% 2,2%
Szwecja OMX 30 2015-01-09 1456,7 -0,8% -0,5% 9,2% 4,7%
Austria ATX 2015-01-09 2169,9 -1,0% -4,1% 1,6% -10,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-09 17 907,9 -1,0% -0,2% 71% 57%
USA S&P500 2015-01-09  2062,1 -0,8% -0,6% 6,6% 4,7%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-01-09  4736,2 -0,7% -1,2% 7,8% 7.1%
Kanada S&P/TSX 2015-01-09 14 457,7 -0,5% 1,7% 0,2% -4,1%
Meksyk IPC 2015-01-09  42402,3 0,0% 0,1% -3,5% -2,4%
Brazylia BOVESPA 2015-01-09 49943,3 -2,2% -2,7% -14,7% -8,9%
Argentyna MERVAL 2015-01-09 8395,1 0,8% -4,8% -17,1% 1,7%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-01-09 17167,1 0,2% -3,4% 11,2% 13,2%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-09 23 920,0 0,4% 1,8% 1,9% 4,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-01-12 32854 -0,2% 15,0% 37,5% 63,0%
Indie BSE30 2015-01-09  27458,4 0,7% -1,2% 3,2% 8,5%
Indonezja JKSE 2015-01-09 5216,7 0,1% 1,9% 4,8% 4,3%
Izrael TA 25 2015-01-11 1469,6 0,5% -1,5% 0,5% 7,6%
Korea Kospi 2015-01-12 1924,7 1,1% -2,3% -2,0% -3,8%
Australia S&P/ASX 200 2015-01-12 5465,6 1,6% 3,7% 4,3% 3,2%

Zrédfo: Bloomberg
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