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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 14 stycznia 2015

Wartos¢ zZmiana System:

Kurs otwarcia 2 359 18 0,77% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2328
Kurs zamknigcia 2 346 -29 -1,22% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2324
Kurs min. 2329 -9 -0,38%
Kurs max. 2 360 -27 -1,13%
Wolumen obrotu 22 323 1856 9,07% Najblizsze poziomy oporu: 2387 2430 2465 2500
Otwarte pozycje 53 311 567 1,08% Najblizsze poziomy wsparcia: 2321 2248 2200 2147

FW20 (2,359.00, 2,360.00, 2,329.00, 2,346.00, -29.0000) Szukanie kierunku

[ 2550 Ostatnie dni przynosza sporg zmienno$¢ w
notowaniach FW20 w okolicach. Wczorajsza
sesja stata pod znakiem spadkéw. Zatamanie
[ 2500 cen miedzi nie wplyneto pozytywnie na rynki
akcji (KGHM bronit wczoraj poziomu 100 PLN).
Kontrakty na WIG20 spadly ostatecznie o
2450 1,2%, co oznaczato zamkniecie na poziomie
2346 pkt. Spadkowa opcja obecna byta na
wiekszosci parkietow. DAX znizkowat o 1,3%.
L 2400 Blisko 0,6% stracit S&P500, co dato czwartg z
rzedu spadkowg sesje (tym razem z dosé
wyraznym dolnym cieniem na wykresie
Swieczkowym). Dzi$ rano rynki prébujg fapacé
oddech. Kontrakty na DAX zyskujg okoto 1%,
nieco mniej ich odpowiedniki na S&P500. Na
1,9% plusie finiszuje japonski Nikkei225.
Odbijajg nieco ceny miedzi (okoto +2%),
jeszcze wieczorem do$¢ mocny ruch w gore
pojawit sie na ropie. Zapowiada si¢ wiec dzi$
kolejny dzien ze zmiang kierunku na GPW.
Oporu mozna obecnie szuka¢ w okolicach
e oy © " 7 Jaugust | [September october | [November [December [2015 2380-90 pkt. Z danych makro mamy dzis
szacunek PKB dla Niemiec za 2014 rok.
WIG20 (2,349.17, 2,351.04, 2,324.22, 2,336.66, -30.9900) POJaW|q Sle takZe indeksy NY Empire oraz Fed
z Filadelfii, a takze tygodniowy odczyt z
[ 25%0 amerykanskiego rynku pracy. Z krajowego
podwérka mamy dane o grudniowej inflacji.
Wczoraj RPP nie zmienita stop, jednak z
[ 2500 wypowiedzi prezesa Belki wynika, ze
utrzymanie sie deflacji (konsensus na grudzien
to -0,9%) sktoni Rade do dziatania.
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RYNEK AKCII

Wyniki sesji: $roda, 14 stycznia 2015

52 tygodnie . o . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan {min PLN]

Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22482 2 349,17 2 336,66 -1,31% 2324,22 2 351,04 26,8 876,3
WIG30 2735,6 24169 2525,74 251271 -1,23% 2 499,92 2 527,06 27,1 975,7
mwWIG40 37106 31879 3531,87 3520,68 -0,40% 3 505,45 3531,87 26,4 124,0
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 403,88 12 310,08 -0,80% 12 274,39 12 404,80 130,4 244
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 543,10 53 306,67 -1,04% 53121,05 53543,10 422,0
WIG 55 687,6 48 765,5 52 164,31 51 910,30 -1,02% 51 683,04 52 170,06 487,0 10214
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 81,31 5690 -0,2% 7,0% 10,9% 0,9% 1,0% 6,8% 13,0% 2,6%
ASSECOPOL 53,52 4442 -1,8% 3,7% 22,5% 33,1% -0,6% 3,5% 24,5% 34,7%
BANK HANDLOWY 104,95 13713 -1,2% -1,2% -13,6% -3,6% 0,1% -1,4% -11,6% -1,9%
BOGDANKA 99,68 3390 -1,2% -2,8% -7,9% -11,7% 0,1% -2,9% -5,8% -10,1%
BORYSZEW 5,80 1392 0,7% -4,0% -9,2% 9,6% 1,9% -4,2% -7,2% 11,3%
BZ WBK 376,00 37312 0,4% 0,8% 0,5% 7,1% 1,6% 0,6% 2,6% 8,8%
CcC 141,80 5445 -0,5% 3,8% 10,8% 30,1% 0,7% 3,6% 12,8% 31,7%
CYFROWY POLSAT 22,85 14 614 -2,1% -8,6% -13,9% 0,4% -0,9% -8,8% -11,9% 2,0%
ENEA 17,00 7 505 2,4% 1,9% 6,9% 9,3% 3,6% 1,7% 9,0% 10,9%
EUROCASH 35,50 4923 1,6% -9,9% 3,3% -11,5% 2,8% -10,1% 5,4% -9,8%
GRUPA AZOTY 68,77 6822 -3,5% 14,6% 18,4% -6,8% -2,3% 14,4% 20,4% -5,1%
GTC 5,51 1936 -2,7% -5,8% 1,5% -26,2% -1,4% -6,0% 3,5% -24,6%
ING BSK 138,80 18 058 -0,8% -3,6% -0,9% 4,8% 0,4% -3,8% 1,2% 6,4%
Jsw 19,45 2284 -6,2% 5,6% -35,1% -54,7% -5,0% 5,5% -33,0% -53,0%
KERNEL 32,11 2559 -2,2% 14,6% 39,5% 6,3% -0,9% 14,5% 41,5% 7,9%
KGHM 100,95 20190 -7,0% -9,0% -18,4% -20,5% -5,7% -9,2% -16,3% -18,9%
LOTOS 24,90 4603 -5,6% -0,3% -2,7% -25,3% -4,4% -0,5% -0,6% -23,7%
LPP 7 442,30 13628 -2,1% -4,6% -23,9% -4,3% -0,8% -4,8% -21,9% -2,7%
mBANK 500,60 21130 -0,9% 4,2% 4,3% 3,5% 0,4% 4,0% 6,3% 5,1%
NETIA 5,69 1981 0,4% 2,3% -0,2% 4,4% 1,6% 2,2% 1,9% 6,0%
ORANGE POLSKA 8,24 10814 0,4% -1,4% -16,6% -13,5% 1,6% -1,6% -14,6% -11,9%
PEKAO 178,00 46 720 -0,4% -1,2% 2,2% -0,6% 0,8% -1,4% 4,2% 1,1%
PGE 19,95 37 302 -0,3% 4,4% -6,6% -4,7% 1,0% 4,2% -4,5% -3,1%
PGNIG 4,32 25488 -0,9% -2,0% -10,4% -15,3% 0,3% -2,2% -8,3% -13,7%
PKNORLEN 51,20 21899 -1,4% 6,7% 21,9% 21,5% -0,2% 6,5% 24,0% 23,1%
PKOBP 36,36 45 450 -1,5% 0,9% 1,0% -5,5% -0,2% 0,7% 3,1% -3,8%
PZU 488,95 42222 0,2% 3,2% 3,1% 12,0% 1,4% 3,0% 5,1% 13,7%
SYNTHOS 4,15 5491 -0,2% 4,5% 3,2% -6,7% 1,0% 4,3% 5,3% -5,1%
TAURON 5,10 8938 -3,6% 2,8% 0,2% 0,6% -2,4% 2,6% 2,2% 2,2%
TVN 17,85 6297 1,8% 7,5% 23,5% 20,6% 3,0% 7,3% 25,6% 22,2%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

KGHM przeszkodzit rynkowi

Gléwnym zagrozeniem dla naszego rynku po wczorajszej sesji byta
ewentualna kontynuacja mocnego spadku miedzi na nowe
wieloletnie minima. Niestety to ryzyko sie zmaterializowato i miedz
wczoraj wieczorem pogtebita swoéj spadek, a w nocy na sesji
azjatyckiej potaniata o kolejne kilka procent. To przetozylo sie na
notowania KGHM, ktéry od rana tracit okoto 5% i dotart do swojego
zesziorocznego minimum zlokalizowanego przy psychologicznej
barierze 100 zi. Przez caty dzien kupujacy prébowali broni¢ tego
wsparcia i ostatecznie walory koncerny zakonczyty dzien na
poziomie 100,95 zl, co oznacza 6,9% przecene przy gigantycznym
obrocie 376 milionéw ztotych. Cho¢ jest szansa na odbicie od
wsparcia w krétkim terminie, dopoki nie pojawig sie mocne sygnaty
odwrotu na rynku towarowym (inne niz mozliwe odreagowanie z
wysokiego wyprzedania), nie nalezy wyklucza¢ opuszczenia przez
KGHM trzycyfrowego putapu cenowego. Popsuty przez KGHM
nastréj to jednak nie bylo wszystko — do arsenatu niedzwiedzi
dotgczylto tez zanegowanie catego wczorajszego wzrostu na sesji w
USA oraz kontynuacja spadkowej tendencji dzisiaj. Biorgc to
wszystko pod uwage ostateczny rezultat dzisiejszej sesji, czyli 1,3%
spadek WIG20, mozna potraktowa¢ jako maty sukces bykow.
Spokojny byt tez szeroki rynek, gdzie mWIG40 i sWIG80 spadty
odpowiednio o 0,4% oraz 0,8%. Jeszcze miesigc temu taka
negatywna mieszanka zewnetrzna zapewne przyniostaby nam 2-3%
spadek wszystkich indekséw. Utrzymywatbym zatozenie, ze trend na
rynku od kilku tygodni pozostaje wzrostowy i ulegnie zatamaniu
dopiero po spadku ponizej grudniowego dotka, analogicznie nalezy
tez oceniaé rynek amerykanski. Na Wall Street w szczegdlnosci
zwracatbym uwage na rynek diugu korporacyjnego, ktéry w
przeciwienstwie do kilku ostatnich przecen w ubiegtym roku, tym
razem nie potwierdza ostatnich spadkowych zapedéw S&P500.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Blue chipy pod presja miedzi i stop procentowych

Weczorajsza sesja byta kolejna, w ktdrej gorg bylty niedzwiedzie. Blue
chipy spadty o ok. 1,3%, konczac notowania w okolicach 2336,7 pkt. (w
duzej mierze byta to zastuga KGHM i JSW). Nieznacznie lepiej wypadty
indeksy mniejszych podmiotéw, jednak i tak znalazly sie pod kreska.
MWIG40 spadt o 0,4%, a sWIG80 o 0,8%. Podaz przewazata takze na
duzych europejskich rynkach. We Francji CAC40 stracit blisko 1,6%, a
w Niemczech DAX spadt o 1,3%. Podobnie zaprezentowat si¢ londynski
FTSE. Przewaga niedzwiedzi byta réwniez widoczna w USA. DJIA
stracit blisko 0,7%, S&P500 ok. 0,6%, a Nasdaq niecate 0,5%. Pod
kreskg znalazt sie¢ réwniez Russell2000, ktory obnizyt sie o 0,3%.
Najlepiej z globalnych rynkéw wypadt japonski Nikkei, ktéry zyskat
1,9%. Na plusie zamknat si¢ tez Hang Seng (+0,6%). Kalendarz makro
na dzi$ zapowiada sie dosyé pokaznie. W nocy poznali§my stan
zamdwien na sprzet, maszyny i urzgdzenia w Japonii. W kraju kwitnacej
wisni przemowienie wygtosit szef tamtejszego banku centralnego.
Przed potudniem poznamy szacunki rocznej dynamiki PKB w
Niemczech oraz bilans handlu zagranicznego dla eurolandu. Po
potudniu W USA zostang opublikowane indeks NY Empire State, liczba
wnioskéw o zasitek oraz wyniki grudniowej inflacji producenckiej. Z
krajowych odczytéw czekajg nas odczyty wskaznika przysztej inflacji wg
BIEC oraz wskaznik cent towaréw i ustug konsumpcyjnych. Mysle, ze
mozemy patrze¢ z lekkim optymizmem na dzisiejszg sesje. O ile miedz
nie bedzie drastycznie spada¢ (kontrakty na surowiec zyskujg ok.
2,0%), a tym samym KGHM nie spadnie dalej w dét, blue chipy moga
ztapa¢ chwile oddechu. Wspierajg nas tez dobre nastroje widoczne na
kontraktach (futures na indeksy z USA zyskujg po ok. 0,8%,a na DAX
ok. 1,0%). Najblizszego wsparcia dla WIG20 mozemy sie ciggle
dopatrywac w okolicach 2300-2310 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Liczba spekulacyjnych pozycji netto na miedzi (COMEX) jest najnizsza w historii | Tak staby sentyment
inwestorow finansowych na tym rynku z reguty oznaczat zwrot cen.

Miedz [USd/Ib] (kolor czerwony) vs liczba spekulacyjnych pozycji netto na COMEX (czarny
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Copernicus TFI zwiekszyt zaangazowanie w akcje Livechat Software do 9,7%.

Ostatnia obnizka stopy odsetek ustawowych uderzy w 2015 r. w wyniki Magellana. Spoétka bedzie
sie starata zrownowazy¢ ten negatywny wptyw aktywng akwizycjg klientéw oraz wzrostem popytu
na ustugi finansowania szpitali i samorzadéw. W potowie grudnia Rada Ministréw obnizyta
wysokos¢ odsetek ustawowych do 8% z 13% wczesniej.

Spétka rozwaza mozliwo$¢ ogtoszenia skupu akcji wlasnych ze wzgledu na ich niska wycene-
prezes

MSP spodziewa sie w najblizszym czasie aktualizacji strategii KGHM - poinformowat wiceminister

skarbu Zdzistaw Gawlik. Herbert Wirth, prezes KGHM podat zas, ze jej projekt zaktada naktady
inwestycyjne grupy do 2020 roku w wysokosci 27 mid PLN (wigcej niz potowa w Polsce).

KGHM spodziewa sig, ze 2015 r. bedzie trudny, a staby ztoty pomaga spétce.

Citigroup obnizyt prognozy na 2015 rok dla cen wegla energetycznego w australijskim porcie
Newcastle do 55 USD/t, a koksowego do 113 USD/t wobec 122 USD/t wczesniej.

Gornicy zbierajag sojusznikéw. "S" grozi strajkiem na wielkg skale, ale jest mato prawdopodobny,
bo zaszkodzitby samym zwigzkom- Rzeczpospolita

Radpol, pod kierownictwem nowego prezesa, Daniela Dajewskiego, ma sie skoncentrowa¢ na
wzroscie sprzedazy eksportowej oraz rozwoju organicznym. Spotka nie ma w planach akwizyciji
ani wigkszych inwestyciji.

PZ Cormay, ze wzgledu na spadek kursu i sytuacje rynkowa, analizuje zrédia finansowania
alternatywne wobec uchwalonej w lutym emisji akcji. Decyzje dotyczgcg dokonczenia przejgcia
Diesse spotka podejmie po poznaniu jego wynikéw za 2014 r.

Wojas mysli o ekspansji zagranicznej, prowadzi badania nowego rynku- Parkiet

Benefit moze nawigza¢ wspétprace z firmami z Rumunii, Butgarii lub Stowacji- Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
ekoygedove  powsmewsak
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-14 410,4 -0,7% -0,2% 3,1% -4,3% Miedz LME 3M 2015-01-14  5860,0 -2,6% 9,7%  -138% -17,7%
MSCI World 2015-01-14 1678,2 -0,8% -0,4% 3,9% -3,6% Ropa WTI Crude 2015-01-14 48,5 5,6% -13,8% -39,3% -50,0%
MSCI EM 2015-01-14 959,9 -0,4% 2,0% -3,3% -9,3% Ztoto Spot $/oz 2015-01-14  1238,8 0,1% 2,6% -0,4% -4,5%
MSCI BRIC 2015-01-14 265,4 -0,1% 3,6% -4,4% -7,8% Aluminium LME 3M 2015-01-14 17915 -1,0% -7,4% -8,1% -7,7%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-01-14 524431  -1,0% -0,7% -1,7% 1,2% Polska Syryield 2015-01-14 1,835 -33%  -143%  -95%  -392%
Polska WIG20 2015-01-14  2367,7 -1,3% -1,0% -2,8% 0,2% Polska 10yr yield 2015-01-14 2,264 -3,0% -10,8% -132% -34,6%
Polska mWIG40 2015-01-14 3534,8 -0,4% -0,6% 0,5% 4,8% Polska WIBOR 3M 2015-01-14 1,940 -0,5% -1,0% 0,0% -24,8%
Polska sWIG80 2015-01-14 12 409,0 -0,8% 1,9% 0,8% 0,7% Polska WIBOR 6M 2015-01-14 1,940 0,0% -0,5% 0,5% -25,1%
Wegry BUX 2015-01-14 16140,3 -0,5% -7,2% -9,1% -11,2% USA 10yr yield 2015-01-14 1,855 -2,4%  -12,4% -13,1% -27,2%
Czechy PX 2015-01-14 963,2 -0,5% -1,3% 2,7% 0,4% Niemcy 10yr yield 2015-01-14 0,424 -11,1%  -31,9% -43,9% -64,8%
Butgaria Sofix 2015-01-14 501,5 -1,4% -9,1% -6,6% -5,7% Japonia 10yr yield 2015-01-14 0,259 -3,4% -31,5% -47,3% -52,4%
Rosja Micex 2015-01-14  1554,5 1,4% 7,6% 12,9% 7,7% Hiszpania 10yr yield 2015-01-14 1,546 -59%  -13,6% -26,9% -43,0%
Rosja RTS (USD) 2015-01-14 743,1 0,7% -6,0%  -30,1%  -44,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-01-14  7050,7 -0,5% 51% 1,1% 1,0% Portugalia 10yr yield 2015-01-14 2,656 2,0%  -10,6% -13,4% -30,3%
Turcja ISE 100 2015-01-14 88313,5 -0,8% 5,4% 17,5% 8,9% Wtochy 10yr yield 2015-01-14 1,513 0,3% -13,8% -185% -37,6%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2015-01-14 31339 -1,3% 0,9% 3,5% -2,2% EUR/PLN 2015-01-14 4,258 -0,6% 1,8% 0,9% 2,9%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-14 6542,2 -2,3% 1,4% 0,6% -3,7% USD/PLN 2015-01-14 3,612 -0,6% 74% 9,5% 18,4%
Francja CAC40 2015-01-14  4290,3 -1,6% 3,0% 3,7% -2,3% CHF/PLN 2015-01-14 3,546 -0,6% 1,8% 1,4% 4,1%
Niemcy DAX 2015-01-14  9941,0 -1,2% 2,3% 11,2% 0,3% EUR/USD 2015-01-14 1,179 0,0% -52%  -7,8% -13,1%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-14  9966,0 -0,8% -2,2% -1,6% -4,8% UsD/JPY 2015-01-14 117,040 -08%  -0,9% 10,6%  151%
Holandia AEX 2015-01-14 4238 -1,3% 3,0% 6,8% 3,9%
Szwecja OMX 30 2015-01-14 1465,7 -2,1% 0,6% 9,7% 3,8%
Austria ATX 2015-01-14 2156,4 -1,6% -0,7% 1,2% -12,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-14 17 613,7 -1,1% 0,9% 7,5% 3,4%
USA S&P500 2015-01-14  2023,0 -0,6% 0,6% 7,7% 2,8%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-01-14  4661,5 -0,5% -0,2% 10,1% 5,1%
Kanada S&P/TSX 2015-01-14 14 187,2 -0,7% 2,8% 1,1% -5,8%
Meksyk IPC 2015-01-14 414783 -1,2% -1,7% -4,8% -6,2%
Brazylia BOVESPA 2015-01-14 48 041,7 -0,8% -0,7% -17,9%  -14,5%
Argentyna MERVAL 2015-01-14 8226,5 2,4% 1,9% -14,8% -4,7%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-01-15 16 796,0 -1,7% -3,2% 12,6% 10,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-14 241126 -0,4% 3,7% 4,9% 4,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-01-14 32224 -0,4% 9,7% 36,6% 57,1%
Indie BSE30 2015-01-14 27 346,8 -0,3% 0,0% 3,9% 9,9%
Indonezja JKSE 2015-01-14 5159,7 -1,0% 0,0% 51% 3,2%
Izrael TA 25 2015-01-14 14748 -0,6% -0,8% 2,2% 5,0%
Korea Kospi 2015-01-15 1913,7 -0,2% -0,4% -0,8% -4,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-01-15 5353,6 -0,9% 2,8% 4,0% 0,0%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 15 stycznia 2015

DJIA(17,609.06, 17,609.06, 17,264.90, 17,427.09, -186.590) NASDAQ (4,610.76, 4,655.37, 4,595.98, 4,639.32, -22.1802)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie caloscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



