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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 30 stycznia 2015

Warto$¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2 356 35 1,51% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2310
Kurs zamkniecia 2349 -1 -0,04% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2306
Kurs min. 2340 23 0,99%
Kurs max. 2358 3 0,13%
Wolumen obrotu 12 064 -4 261  -26,10% Najblizsze poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465
Otwarte pozycje 56 998 194 0,34% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200
FW20 (2,356.00, 2,358.00, 2,340.00, 2,349.00, -1.00000) Koszmar trendu bocznego
[ 2% Miniony tydzien uptyngt pod znakiem waskiej
konsolidacji 2300-2340 pkt. W czwartek
wydawato sie, ze opuscimy jg gorg, kiedy
[ 2500 kontrakt wdrapat sie nawet na 2355 pkt. W
piatek byki jednak nie poszly za ciosem. Wrocit
,koszmar” z minionych dni, czyli niska
[ 2450 zmiennos¢ (zaledwie 18 pkt) i perspektywa
powrotu do trendu bocznego. Na rynkach
zagranicznych w Niemczech réwniez mielismy
[ 240 konsolidacje, co nie dziwi, bo tamtejsze
indeksy sg na historycznych szczytach. Na
Wall Street tymczasem mamy lekka korekte.
[ 2%%0 Gtéwne indeksy stracity blisko 3%. S&P500
znalazt si¢ przy dotkach ze stycznia. DJIA juz
jest ponizej nich i przygotowuje sie do ataku na
[ 280 grudniowe minima. Wydarzeniem tygodnia byto
posiedzenie FED. Komunikat nic nie wnidst,
i poza tym, ze byt lekko jastrzebi. Zmieniono
2250 kilka stéw sugerujgcych szybsze ozywienie
gospodarcze. W pigtek jednak dane odnosnie
[ PKB rozczarowaly (2,6% vs 3% g/q ann.
'Ju'Iv T }\uq'usyt j {Sellle;nb:er j O‘ctok‘)er' j No‘ver‘nb(‘er {De‘cew‘nbe‘r‘ {‘20‘15' j {Fe‘bru; oczek.). KOIeJne pOSIedzenle Zaplanowano na
18 marca. Bedzie ono znacznie wazniejsze, bo
WIG20 (2,345.43, 2,350.44, 2,335.20, 2,341.00, +0.22998) z nowymi projekcjami makro i sesjg pytan. Dzi$
zaczynamy nowy miesigc, a pierwszy pigtek
[ 2580 oznacza dane z amerykanskiego rynku pracy,
niezmiernie wazne dla przysztych decyzji FED.
[ 2500 Krystian Brymora
[~ 2450
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 30 stycznia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 234543 2 341,00 0,01% 2 335,20 2 350,44 15,2 597,6
WIG30 27356 2 408,2 2524,70 2521,58 0,07% 2515,23 2 528,76 13,5 696,4
mwWIG40 37106 31879 3528,39 3537,17 0,41% 3519,94 3543,83 23,9 143,2
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 512,68 12 509,27 0,36% 12 469,19 12 519,91 50,7 26,1
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 509,34 53 544,42 0,14% 53 444,74 53544,42 99,7
WIG 55 687,6 48 765,5 52 133,12 52 102,39 0,12% 51 978,86 52 205,74 226,9 779,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 85,90 6011 2,3% 11,5% 14,8% 8,1% 2,2% 10,0% 19,4% 7,7%
ASSECOPOL 54,95 4561 0,5% 8,9% 9,9% 32,2% 0,4% 7,4% 14,5% 31,8%
BANK HANDLOWY 108,25 14 144 0,6% 0,7% -4,9% -1,6% 0,5% -0,7% -0,3% -2,0%
BOGDANKA 97,46 3315 0,7% 1,6% -12,8% -14,2% 0,6% 0,2% -8,3% -14,6%
BORYSZEW 5,75 1380 0,0% -0,9% -10,2% 4,7% -0,1% -2,3% -5,6% 4,4%
BZ WBK 345,00 34 236 0,0% -6,9% -9,6% -4,4% -0,1% -8,4% -5,0% -4,8%
CCcC 154,00 5914 0,7% 16,4% 19,2% 38,9% 0,6% 14,9% 23,8% 38,5%
CYFROWY POLSAT 23,82 15234 0,7% 1,9% -7,6% 2,8% 0,6% 0,4% -3,0% 2,4%
ENEA 16,44 7257 0,4% 3,1% 2,8% 9,1% 0,4% 1,7% 7,3% 8,7%
EUROCASH 36,82 5106 1,6% -3,1% 10,9% -0,8% 1,5% -4,6% 15,5% -1,1%
GRUPA AZOTY 71,00 7043 1,6% 10,6% 13,2% -3,3% 1,5% 9,1% 17,8% -3,7%
GTC 4,80 1686 1,3% -11,4% -21,1% -30,4% 1,2% -12,9% -16,5% -30,8%
ING BSK 134,95 17 557 -1,7% -2,5% -3,3% 3,1% -1,8% -4,0% 1,3% 2,7%
Jsw 21,20 2489 9,6% 27,2% -26,8% -48,6% 9,5% 25,7% -22,2% -49,0%
KERNEL 31,25 2490 -0,2% 13,2% 17,9% 8,7% -0,2% 11,7% 22,5% 8,3%
KGHM 105,35 21070 0,2% -3,3% -18,9% -18,8% 0,2% -4,8% -14,3% -19,2%
LOTOS 24,44 4518 2,6% -5,5% 4,6% -24,8% 2,5% -7,0% 9,1% -25,2%
LPP 7 509,50 13751 0,2% 2,7% -25,3% -1,8% 0,1% 1,3% -20,7% -2,2%
mBANK 469,00 19797 -0,3% -5,8% -5,9% 1,3% -0,4% -7,3% -1,4% 0,9%
NETIA 5,98 2082 0,0% 6,0% 7,4% 5,8% -0,1% 4,6% 11,9% 5,5%
ORANGE POLSKA 8,95 11746 -0,1% 7,8% -11,4% -13,7% -0,2% 6,4% -6,8% -14,1%
PEKAO 178,95 46 969 -1,7% 0,5% 1,6% 4,3% -1,7% -1,0% 6,2% 4,0%
PGE 19,45 36 367 0,8% 1,9% -12,0% -7,2% 0,7% 0,4% -7,4% -7,5%
PGNIG 4,38 25842 2,6% -0,7% -12,9% -10,4% 2,5% -2,2% -8,3% -10,8%
PKNORLEN 54,85 23460 -0,6% 13,0% 30,8% 48,7% -0,7% 11,5% 35,4% 48,3%
PKOBP 34,34 42 925 0,1% -3,9% -8,3% -5,4% 0,0% -5,4% -3,7% -5,8%
PZU 504,55 43 569 -0,3% 4,7% -0,1% 14,2% -0,4% 3,2% 4,5% 13,8%
SYNTHOS 4,30 5690 -2,1% 4,9% 2,9% -4,4% -2,1% 3,4% 7,4% -4,8%
TAURON 5,00 8763 0,0% -0,8% -4,9% -2,2% -0,1% -2,3% -0,4% -2,5%
TUN 17,70 6244 0,6% 5,7% 172%  251% 0,5% 4,2% 21,8% 24,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Duza sita ztotéwki

Pigtkowa sesja na GPW nalezata do mniej interesujgcych w
ostatnim czasie. WIG20 przez caty dzien spokojnie poruszat sig
w okolicy wczorajszego zamkniecia przy matych obrotach. Nasz
parkiet nie reagowat ani na préby zejscia w dot niemieckiego
DAXa, ani na impuls spadkowy zza oceanu wywotfany gorszym
od oczekiwan odczytem wzrostu PKB USA w czwartym kwartale
2014 roku. Nudna sesja nie zmienita swojego oblicza az do
zamkniecia, ktore wypadio na poziomie 2341 punktéw, co
oznacza kosmetyczny wzrost o 0,01%. Z najwiekszych spotek
zdecydowanie wyroznity sie walory JSW, ktére wzrosty az o
9,6% mimo braku informacji o zakonczeniu protestu w spotce.
Zachowanie spokoju przez WIG20 mimo spadkéw na innych
gietdach jest potwierdzeniem zniknigcia podazy z GPW w
ostatnich dniach. Warto zwréci¢ uwage na to, ze mielismy dzi$
do czynienia z wyraznym ostabieniem wielu walut rynkéw
wschodzacych. Na wartosci tracit miedzy innymi rosyjski rubel,
turecka lira, brazylijski real i meksykanskie peso. Mimo tego
nasza ziotbwka dzi$ sie umacniata, co nalezy traktowac jako
duzy pozytyw. Bardzo nerwowy styczen na GPW konczymy
niewielkim wzrostem WIG20 — gdyby nie decyzja SNB sprzed
dwadch tygodni zapewne bytby to miesigc o wiele bardziej udany,
a przede wszystkim mniej nerwowy. Niestety lista globalnych
czynnikdw ryzyka od poczatku roku zdaje sie wydtuzac¢, stad
mimo cofniecia sie podazy z GPW w ostatnich dniach, o
powazne uderzenie popytu wcale nie bedzie fatwo.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Blue chipy utknety w miejscu

Piatkowa sesja uptyneta bez wiekszych ruchéw gtéwnych indeksow
warszawskiego parkietu. Swiadczy o tym m.in. stagnacja blue chipéw,
ktére zamknety sie na niemal identycznym poziomie, co w czwartek
(2341,0 pkt.) co dodatkowo byto wsparte dosy¢ stabym wolumenem.
Nieco lepiej wypadty indeksy mniejszych spotek — mWIG40 zyskat
0,4%, podobnie jak sWIG80. Indeks szerokiego wzrést jedynie o 0,1%.
W Europie panowaty korekcyjne nastroje. Gtéwne indeksy starego
kontynentu $wiecity na czerwono — DAX spadt 0 0,5%, FTSE o0 0,3%, a
francuski CAC40 o blisko 0,6%. Po stabszym niz sie spodziewano
odczycie amerykanskiego PKB w dét zanurkowaly gtéwne
amerykanskie indeksy. S&P500 stracit blisko 1,3%, DJIA prawie 1,5%,
a Nasdaq 0,8%. Kontrakty futures zyskujg po 0,1-0,2%. W Azji mieliSmy
do czynienia z przewaga strony podazowe. Nikkei spadt o 0,7%, a
Hang Seng o 0,3%. Tydzien rozpoczynamy od mocnego uderzenia ze
strony makro. Dzisiejszy kalendarz begdzie zdominowany przez finalne
odczyty PMI dla sektora przemystu dla gtéwnych gospodarek $wiata.
ZaczeliSmy od gospodarek azjatyckich — Japonii i Chin. Wraz ze
startem sesji otrzymamy wyniki PMI dla Polski, Wegier i Czech. Pdzniej
do gry wiacza sie duze gospodarki — Francja, Niemcy, strefy Euro i
Wielkiej Brytanii. Po potudniu za$ dotrg do nas odczyty PMI i ISM dla
przemystu USA. Z krajowych odczytéw mozemy liczy¢ jeszcze tylko na
wskaznik rynku pracy wg BIEC. Podobnych wysypow istotnych danych
mozemy sie spodziewa¢ w $rode (PMI dla ustug) i pigtek (m.in. dane z
amerykanskiego rynku pracy). Pomimo catkiem dobrego zachowania
warszawskiej gietdy w ostatnich dniach (caty miesigc byt dosyc
nerwowy), relacja czynnikéw ryzyka do potencjalnego zysku ciagle
pozostaje dosy¢ duza. Uwazam, ze luty uptynie pod wptywem ruchu w
bok gtéwnych indekséw, jesli nie lekka znizkg. W przypadku blue
chipéw wsparcia mozemy sig¢ dopatrywaé w okolicach 2310,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Wzrost amerykanskiej gospodarki w 4Q’14 rozczarowuije (2,6% vs 3% g/q ann. oczek.)

PKB USA g/q ann.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Netia Adam Sawicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska prezesa Netii, ze skutkiem na koniec lipca tego
roku - podata spétka w komunikacie.

Altus TFI Altus TFI podpisat umowe przejecia TFl Spéldzielczych Kas Oszczednosciowo - Kredytowych.
Przejecie ma nastgpi¢ poprzez emisje dla akcjonariuszy TFI SKOK akcji Altusa, ktore majg byc
nastepnie odkupione za kwote okoto 15 min PLN - podat Altus TFI w komunikacie.

Unima2000 Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne chce wyptaca¢ w formie dywidendy co najmniej 25%
wypracowanego zysku netto za lata 2015-2017. Spétka mysli tez o powrocie do skupu akcji
wilasnych - strategia na lata 2015-17.

JSW Jastrzebska Spotka Weglowa dokona odpisu aktualizujgcego warto$é majgtku Kopalni Wegla
Kamiennego "Krupinski" o 224,2 min PLN - podata JSW w komunikacie. Dokonany odpis
przetozy sie na wynik finansowy grupy za 2014 rok.

W pigtek po okoto dwugodzinnym spotkaniu zarzadu Jastrzebskiej Spotki Weglowej ze
zwigzkami, ktore od srody prowadzg strajk w kopalniach spotki, rozmowy zostaty przerwane.
Majg by¢ kontynuowane w poniedziatek — z udziatem mediatora.

Tauron Dziesie¢ podmiotéw ztozyto wnioski o dopuszczenie do procesu wyboru wykonawcy bloku w
Elektrowni tagisza - podat Taruon w komunikacie prasowym. Zadaniem wykonawcy bedzie
zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie bloku gazowo-parowego opalanego gazem
ziemnym mocy 400 - 500 MWe i ok. 250 MWt. Whnioski ztozyty: Siemens, Mitsubishi Hitachi,
Metka, Posco, Saipem, Gama, Ansaldo/SNC-Lavalin, Abener, Alstom/Polimex,
GE/Budimex/Tecnicas Reunidas.

Marvipol Marvipol zrefinansowat biurowiec Prosta Tower kredytem o wartosci 13,6 min EUR. Transakcja
pozwoli na uzyskanie blisko 25 min PLN wolnej gotowki, ktére deweloper zamierza przeznaczy¢
m.in. na zakup gruntéw pod nowe inwestycje mieszkaniowe. Marvipol poinformowat, ze w tym
roku moze przeznaczy¢ na zakup gruntéw 60-70 min PLN.

BDM: Informacja zgodna z tym, o czym wczes$niej komunikowata spotka. Docelowo biurowiec ma
zosta¢ sprzedany (zarzad liczy, ze transakcja moze mie¢ miejsce pod koniec 4Q’15).
Spodziewamy sie, ze Marvipol dokona rozbudowy banku ziemi jeszcze w 1H’15 (wcze$niej
wyemitowat na ten cel 2 serie obligacji).

Spoétka dokonata przedterminowego wykupu i umorzenia wszystkich obligacji na okaziciela serii N
o tgcznej wartosci nominalnej 60,0 min PLN. Okreslony w warunkach emisji obligacji termin
wykupu przypadat na dzien 30 listopada 2016 r.

Gaz tupkowy Polski oddziat Chevrona, drugiej co do wielkosci firmy paliwowej w USA, postanowit zakonczy¢
poszukiwanie gazu tupkowego w Polsce, gdyz kraj nie jest konkurencyjny w poréwnaniu do
innych panstw, w ktorych dziata firma - napisano w komunikacie Chevronu.

KGHM Zwigzkowcy z nalezgcej do KGHM chilijskiej kopalni Sierra Gorda zgodzili sie na nowe kontrakty
pracownicze - podata agencja Bloomberg.

Millennium Bank Millennium planuje osiagniecie w 2017 roku ROE w przedziale 13-14% i obnizenie

wskaznika kosztéw do dochoddéw do 45-47% - poinformowat bank w strategii na lata 2015-2017.
Bank chce przeznacza¢ 35-50% zysku na dywidende

W 4Q’14 bank miat 157,7 min PLN zysku netto, konsensus 149,2 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-30 414,4 -1,0% -1,5% -1,7% -2,0% Miedz LME 3M 2015-01-30  5395,0 -1,6%  -14,7% -20,0% -24,3%
MSCI World 2015-01-30 1693,8 -1,0% -1,8% -1,3% -1,1% Ropa WTI Crude 2015-01-30 48,2 8,3% -9,2%  -39,9% -49,0%
MSCI EM 2015-01-30 973,2 -1,2% 0,6% -5,0% -8,9% Ztoto Spot $/oz 2015-01-30  1275,6 1,5% 7,4% 8,8% -1,5%
MSCI BRIC 2015-01-30 269,4 -1,7% 1,1% -5,4% -8,9% Aluminium LME 3M 2015-01-30  1819,0 -1,7% -21%  -10,2% -10,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-01-30  52040,2 0,1% 1,3% -3,4% 4,1% Polska Syryield 2015-01-30 1,673 -15%  -19,6% -16,6%  -43,4%
Polska WIG20 2015-01-30  2340,8 0,0% 1,1% -5,0% 3,0% Polska 10yr yield 2015-01-30 1,980 -1,0%  -19,4% -22,0%  -43,0%
Polska mWIG40 2015-01-30  3522,9 0,4% 1,5% -0,4% 7,4% Polska WIBOR3M  2015-01-30 1,900 0,0% -3,1% 16%  -26,1%
Polska sWIG80 2015-01-30  12464,5 0,4% 3,3% 0,4% 6,8% Polska WIBOR 6M 2015-01-30 1,890 0,0% -3,1% 1,6% -27,0%
Wegry BUX 2015-01-30 16 668,0 -0,8% -0,6% -4,6% -5,7% USA 10yr yield 2015-01-30 1,641 -6,3% -22,3% -29,7% -34,2%
Czechy PX 2015-01-30 954,4 0,1% 1,0% -2,6% 0,6% Niemcy 10yr yield 2015-01-30 0,302 -159% -39,4% -64,1% -73,3%
Butgaria Sofix 2015-01-30 498,4 0,4% -4,1% -3,8% -7,4% Japonia 10yr yield 2015-01-30 0,278 -6,4%  -155% -39,3% -48,4%
Rosja Micex 2015-01-30 1647,7 0,5% 18,0% 12,1% 21,2% Hiszpania 10yr yield 2015-01-30 1,423 -2,3% -49%  -31,5% -44,4%
Rosja RTS (USD) 2015-01-30 737,4 -1,4% -67%  -31,7% -38,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-01-30  7011,1 0,3% -0,7% 0,0% 1,7% Portugalia 10yr yield 2015-01-30 2,609 0,9% -2,8%  -21,8% -26,9%
Turcja ISE 100 2015-01-30  88557,8 0,4% 3,8% 10,6% 8,6% Witochy 10yr yield 2015-01-30 1,302 09%  -17,5% -357% -42,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-01-30 33718 -0,6% 6,7% 8,3% 8,6% EUR/PLN 2015-01-30 4,185 -0,7% -2,8% -0,9% 0,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-30 6810,6 -0,9% 2,9% 3,7% 2,0% USD/PLN 2015-01-30 3,706 -0,6% 3,4% 9,5% 19,1%
Francja CAC40 2015-01-30 4631,4 -0,6% 7,8% 9,2% 9,1% CHF/PLN 2015-01-30 4,030 -0,1% 12,5% 15,0% 17,4%
Niemcy DAX 2015-01-30 10737,9  -0,4% 9,1% 14,7%  13,7% EUR/USD 2015-01-30 1,129 -01%  -59%  -96% -158%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-30  10507,6  -1,0% 1,8% 0,9% -0,7% UsD/JPY 2015-01-30 117,490 -0,7%  -2,5% 3,1% 14,6%
Holandia AEX 2015-01-30 452,5 -0,5% 6,1% 9,9% 12,4%
Szwecja OMX 30 2015-01-30 15704 0,2% 7,4% 11,4%  14,1%
Austria ATX 2015-01-30 2187,1 0,2% 1,4% -1,1% -5,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-30 17 416,9 -1,4% -3,6% -0,7% 4,8%
USA S&P500 2015-01-30 2021,3 -1,3% -3,0% -0,7% 4,4%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-01-30  4683,4 -1,0% -2,1% 0,5% 6,8%
Kanada S&P/TSX 2015-01-30 14 637,3 0,3% 0,5% 1,2% -2,9%
Meksyk IPC 2015-01-30  41862,3 -2,2% -5,1% -8,8% -6,1%
Brazylia BOVESPA 2015-01-30  47762,2 -1,8% -6,2% -141%  -16,0%
Argentyna MERVAL 2015-01-30 8485,3 0,1% -1,0% -23,0% 3,7%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-02-02 176744 0,4% 1,3% 7,8% 14,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-30 24 507,1 -0,4% 3,8% 2,2% -0,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-01-30 32104 -1,6% -0,7% 32,7% 46,3%
Indie BSE30 2015-01-30  29183,0 -1,7% 6,1% 4,8% 13,1%
Indonezja JKSE 2015-01-30 5289,4 0,5% 1,2% 4,1% 4,4%
Izrael TA 25 2015-02-01 14479 -0,4% -0,6% 1,0% 3,6%
Korea Kospi 2015-02-02 1949,3 -0,1% 1,8% -0,1% -5,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-02-02 5588,3 0,3% 3,3% 2,2% 2,2%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 2 lutego 2015

DJIA(17,416.85, 17,419.90, 17,156.82, 17,164.95, -251.900) NASDAQ (4,671.21,4,703.82, 4,631.10, 4,635.24, -48.1699)
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