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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 4 lutego 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2337
2345
2330
2345
12 977
55 406

FW20 (2,337.00, 2,345.00, 2,330.00, 2,345.00, +9.00000)

zmiana
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2306

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2306

Najblizsze poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465
Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

Greckie banki odciete od kropléwki EBC

Sroda nie przyniosta wiekszych zmian na
naszym rynku. Ziemno$¢ wyniosta zaledwie 15
pkt, a kontrakt niemrawo zblizyt sie do goérnej
bandy konsolidacji 2300-2350 pkt. Ciekawie
bylo juz po zamknieciu notowan w Europie.
Najpierw EBC poinformowat, ze nie bedzie
przyjmowat juz greckich obligacji pod
zabezpieczenie pozyczek udzielanych
tamtejszym bankom. Ciezar zasilania w
ptynno§¢ musi przejg¢é narodowy bank
centralny, ale na zasadach eurosystemu.
Temat Grecji wrocit na czotéwki pod koniec
2014 roku, kiedy rozpisano przedterminowe
wybory parlamentarne. W cuglach wygrata
radykalna Syriza, ktéra teraz stanowczo
negocjuje pomoc udzielong przez MWF i kraje
strefy euro. Czas na porozumienie jest do
konca lutego, niemniej odciecie greckich
bankéw od kropléwki EBC stanowi powazng
ryse w relacjach grecko-europejskich. W
Stanach z kolei handel kontrolowaty
niedzwiedzie, ale to byki mogty na koniec
triumfowac. Przeszkodzita wypowiedz szefowej
FED z Cleveland, ze jej zdaniem podwyzki stop
powinny juz byé w pierwszej potowie roku.
Rynki zareagowaty gwattowng przeceng, cho¢
Pani Loretta... nie ma w tym roku prawa gtosu
w FOMC. S&P500 zakonczyt handel 0,4%
przeceng. O poranku nastroje nie ulegly
poprawie. Kontrakty na DAX spadajg o ok.
0,6%, co zapowiada trudny poczatek u nas.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 4 lutego 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 337,00 2341,68 0,27% 2 327,49 2 341,68 14,2 798
WIG30 27356 2 408,2 2520,16 2524,63 0,23% 2510,77 2524,63 13,9 842
mwWIG40 3710,6 31879 3536,14 3512,23 -0,64% 3494,75 3 545,87 51,1 107
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 492,64 12 465,76 -0,15% 12 451,24 12 513,14 61,9 19
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 326,31 53 480,54 0,02% 53 326,31 53 480,54 154,2
WIG 55 687,6 48 765,5 52 063,83 52 049,85 0,04% 51831,13 52 120,98 289,9 949
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 83,05 5812 -1,6% 10,1% 8,7% 5,7% -1,8% 6,5% 12,4% 6,3%
ASSECOPOL 54,84 4552 -0,7% 8,0% 10,3% 31,3% -1,0% 4,4% 14,0% 31,9%
BANK HANDLOWY 109,00 14 242 2,6% 3,6% -4,0% -4,2% 2,4% 0,0% -0,3% -3,6%
BOGDANKA 95,21 3238 -1,5% 1,1% -16,2% -15,7% -1,7% -2,5% -12,6% -15,2%
BORYSZEW 5,70 1368 -0,9% -1,0% -10,9% -2,4% -1,1% -4,6% -7,3% -1,8%
BZ WBK 338,35 33576 2,5% -5,7% -9,8% -7,7% 2,3% -9,3% -6,1% -7,1%
CCcC 152,25 5846 -0,1% 15,3% 18,5% 38,5% -0,3% 11,8% 22,1% 39,1%
CYFROWY POLSAT 23,66 15132 -1,6% 5,4% -9,4% -1,6% -1,9% 1,8% -5,8% -1,0%
ENEA 16,50 7284 -1,2% 3,3% 2,0% 10,0% -1,4% -0,3% 57% 10,6%
EUROCASH 36,38 5045 -1,3% -2,1% 13,6% -4,0% -1,5% -5,7% 17,3% -3,4%
GRUPA AZOTY 70,98 7041 0,0% 14,9% 22,3% -8,0% -0,2% 11,3% 25,9% -7,4%
GTC 4,75 1669 1,1% -10,7% -19,4% -31,9% 0,8% -14,3% -15,7% -31,3%
ING BSK 135,00 17 564 0,6% 0,0% -4,6% 5,4% 0,3% -3,6% -1,0% 6,0%
Jsw 23,00 2700 1,8% 35,3% -13,2% -43,9% 1,5% 31,7% -9,6% -43,3%
KERNEL 30,00 2391 0,0% 12,8% 18,7% 8,5% -0,2% 9,2% 22,4% 9,1%
KGHM 111,90 22 380 0,0% 5,1% -10,1% -15,1% -0,3% 1,5% -6,5% -14,5%
LOTOS 24,35 4502 -0,1% -5,3% 5,6% -25,7% -0,3% -8,8% 9,2% -25,1%
LPP 7 400,05 13550 -0,3% 3,4% -26,0% -2,1% -0,5% -0,2% -22,4% -1,5%
mBANK 450,00 18 995 0,0% -6,6% -8,2% -1,5% -0,2% -10,2% -4,6% -0,9%
NETIA 5,93 2064 -1,0% 6,3% 6,7% 5,7% -1,2% 2,7% 10,3% 6,3%
ORANGE POLSKA 8,88 11 654 0,3% 8,4% -10,5% -11,8% 0,1% 4,8% -6,8% -11,2%
PEKAO 184,50 48 426 1,1% 6,1% 1,8% 6,2% 0,9% 2,5% 5,4% 6,7%
PGE 19,30 36 086 -0,8% 1,7% -11,2% -11,0% -1,0% -1,8% -7,5% -10,4%
PGNIG 4,38 25842 0,0% 2,8% -11,3% -9,9% -0,2% -0,8% -7,7% -9,3%
PKNORLEN 54,93 23494 0,8% 15,0% 29,6% 45,7% 0,6% 11,4% 33,2% 46,3%
PKOBP 33,91 42 388 0,8% -3,3% -9,9% -8,8% 0,5% -6,9% -6,2% -8,2%
PZU 501,20 43 280 0,1% 6,0% 2,7% 11,8% -0,1% 2,4% 6,3% 12,4%
SYNTHOS 4,23 5597 0,2% 4,4% -1,6% -8,0% 0,0% 0,9% 2,0% -7,5%
TAURON 4,95 8675 -2,0% -0,6% -5,7% -2,9% -2,2% -4,2% -2,1% -2,3%
TVN 17,60 6 208 0,3% 2,9% 16,6% 25,1% 0,1% -0,7% 20,2% 25,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Kolejna sesja bez rozstrzygniec¢
WIG20 spedzit catg dzisiejszg sesje w okolicach wczorajszego
zamknigcia bez powazniejszych wahan, a ostatecznie zakonczyt
dzien skromnym wzrostem o 0,27%. Najwieksza atrakcja w
gronie blue chips byt drugi dzien z rzedu wzrost JSW.
Przesciganie sie kupujgcych w podbijaniu akcji  spotki
spowodowato, ze koto potudnia akcje JSW kosztowaty 26 zt, co
oznaczato 15% wzrost od poniedziatkowego zamkniecia oraz
25% wzrost od zakonczenia minionego tygodnia. Uwazam, ze
przy stabym warszawskim parkiecie taka skala odbicia $wiadczy
o0 panicznej ucieczce krotkich pozycji z tego waloru. Taka
interpretacja ttumaczytaby tez nagte znikniecie przewagi
kupujacych i zejécie kursu w drugiej potowie sesji do 23 zh.
Ponownie sporo dziato sig¢ dzi$ na akcjach bankéw. W trakcie
dnia nowe minimum zanotowat BZ WBK, cho¢ akcje banku
odrobity straty i skonczyly dzien 2,5% wzrostem. Mniej
szczescia mieli akcjonariusze Millennium — akcje banku spadty o
4,7% do najnizszego poziomu od wrzesnia 2013 roku, natomiast
walory Getin Noble Banku zanurkowaty o 9,4%, cho¢ wcigz
znajdujg sie powyzej styczniowego dotka. Podsumowujac sesje
z perspektywy WIG20 mozna powiedzie¢, ze za nami kolejna
sesja, ktéra niczego nie zmienita nie tylko w kontekscie
dwumiesiecznej konsolidacji indeksu, ale i wahan z ostatnich 2
tygodni spedzonych w okolicy 2330 punktéow. Nadal zatem
czekamy na rozstrzygniecia i wybicie.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Warszawa ciagle w bok
Woczorajsza sesja nie przyniosta niczego nowego w obrazie
warszawskiego parkietu. Blue chipy zanotowaty symboliczny
wzrost o 0,3%, konczac dzien na poziomie 2341,7 pkt. Stabiej
wypadly natomiast pozostate indeksy. MWIG40 stracit blisko
0,6%,a sWIG80 niecate 0,2%. Indeks szerokiego rynku pozostat
bez zmian. NA duzych europejskich rynkach utrzymuje sie
wzrostowa tendencja. W Niemczech DAX wzrést o 0,2%, a
francuski CAC40 o 0,4%. Wegierski BUX odnotowat 0,5% wzrost.
Przewaga strony podazowej byta widoczna w USA — DJIA pozostat
bez zmian, Nasdaq spadt o 0,2, a S&P500 o 0,4%.. Spadaja
natomiast kontrakty na amerykanskie indeksy (po ok. 0,2-0,3%).
Stabszy dzien mieli tez inwestorzy w Japonii, gdzie tamtejszy
Nikkei stracit na zamknieciu niecaty 1,0%. Dzisiejszy kalendarz
makro jest niemal pusty. Po potudniu otrzymamy pierwsze dane z
amerykanskiego rynku pracy (m.in. raport Challengera).
Istotniejszych odczytéw mozemy spodziewaé sie jutro — poznamy
m.in. wyniki produkcji przemystowej z Niemiec oraz gar$¢ danych z
rynku pracy w USA. Pomimo wyzszych obrotéw wczorajsze
notowania nie wniosty nic nowego do obrazu rynku. Impulsem nie
byly tez stowa prezesa NBP o mozliwej zmianie stop procentowych
o wiecej niz 0,25 pp.). Mysle, ze bez wsparcia danych makro nie
mamy dzi$ co liczy¢ na wzrosty. Bardziej sktaniatbym sie do lekko
spadkowego scenariusza, biorgc pod uwage stabsze nastroje w
USA. Najblizszym wsparciem dla blue chipéw pozostaje poziom
2310,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Turecka lira bije kolejny, historyczny rekord stabosci do dolara. Zazwyczaj fale wyprzedazy liry wyprzedzaty okres

stabszej ztotdwki.

USD/TRY (kolor czarny) vs USD/PLN (zielony)

I USDTRY BGNL Curnéy - Last Price (R1) 24445
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Cormay mysli o zmianie parametréow planowanej emisji akcji. Obecny kurs akcji spotki jest zbyt wysoki, aby
zapewni¢ spétce finansowanie, przy uchwalonej cenie 3,4 PLN za akcje nowej emisji - méwi prezes Janusz
Ptocica. (Parkiet)

Z poczatkiem maja we wioctawskim Anwilu, spétce z grupy kapitatowej PKN Orlen, wprowadzony zostanie
czterobrygadowy system pracy zamiast obowigzujgcego obecnie pigciobrygadowego. W zwigzku ze zmiang
planowana jest restrukturyzacja zatrudnienia. W pierwszej kolejnosci restrukturyzacja zostanie zrealizowana
poprzez Program Odej$é Emerytalnych (POE) — poinformowato biuro prasowe PKN Orlen

Miraculum chce by¢ platformg do konsolidacji rynku kosmetycznego - poinformowata Monika Nowakowska,
prezes spotki. Miraculum liczy, ze w 2015 r. znajdzie dtugoterminowego inwestora oraz cel akwizycji. Spotka
chce zrolowa¢ zapadajgce w 2015 r. zadtuzenie. "Organicznie mozemy sie rozwija¢ o kilka, kilkanascie procent
rocznie, a potrzebujemy skoku o kilkadziesigt procent. Taki efekt mozna osiggng¢ najszybciej przez przejecia”
- dodata.

BEST wyemituje do 350 tys. obligacji detalicznych o tacznej wartosci nominalnej do 35 min PLN Spétka nie
wyklucza przeprowadzenia kolejnej emisji w marcu i planuje zrealizowa¢ caly publiczny program emisiji
obligacji do konca 2015 r. - poinformowat prezes BEST, Krzysztof Borusowski. Srodki pozyskane z aktualnej
emisji zostang przeznaczone na: zakup nowych portfeli wierzytelnosci, potencjalne przejecia oraz
refinansowanie istniejacego zadtuzenia grupy.

Rozpowszechnianie ptatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, wyniosto w grudniu 2014 roku
197.084 sztuki i byto o 10,8 proc. nizsze niz rok wczesniej - wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybuciji
Prasy.

Kredyt Inkaso i jego spodtka zalezna zawarty z getBack i SHCO 54 umowe koinwestycyjna, ktérej celem jest
przejecie od Getin Noble Banku catosci lub czesci portfela wierzytelnosci o fgcznej wartosci nominalnej ok. 2
mid PLN - podato Kredyt Inkaso w komunikacie.

Z powodu protestu w JSW polskie koksownie zmuszone sg sprowadzaé wegiel z zagranicy; do kraju ptyng juz
statki z surowcem z USA i Australii (Dziennik Gazeta Prawna)

Zblizeniem stanowisk zakonczyta sie w nocy ze Srody na czwartek kolejna tura rozméw zarzgdu Jastrzebskiej
Spotki Weglowej z dziatajgcymi w firmie zwigzkami zawodowymi z udziatem mediatora - ocenili ich uczestnicy.
strony uméwity sie na kolejne spotkanie w czwartek o godz. 15.00.

Zysk netto grupy mBanku w czwartym kwartale 2014 roku spadt do 308,6 min PLN z 314,2 min PLN rok
wczesniej - poinformowat bank w komunikacie. Zysk banku okazat sie zblizony do oczekiwan rynku, ktéry
spodziewat sie, ze wyniesie on 313,6 min PLN

ROE netto wynosi 12,4 proc. W 2014 roku zysk grupy mBanku wynosit 1,29 mid PLN

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-02-04 419,2 0,1% 0,9% 1,1% 0,4% Miedz LME 3M 2015-02-04  5690,0 3,5% -9,0%  -14,4% -20,2%
MSCI World 2015-02-04 1715,2 0,0% 0,7% 1,5% 1,4% Ropa WTI Crude 2015-02-04 48,5 -8,7% -41%  -38,3% -48,8%
MSCI EM 2015-02-04 976,5 0,4% 2,9% -2,2% -7,4% Ztoto Spot $/oz 2015-02-04  1263,0 0,3% 5,2% 10,1% -1,8%
MSCI BRIC 2015-02-04 269,1 -0,1% 2,3% -3,0% -7,6% Aluminium LME 3M 2015-02-04  1891,0 1,0% 3,2% -8,3% -6,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-02-04 520304  0,0% 13%  -3,4% 2,3% Polska Syryield 2015-02-04 1,720 -0,7%  -13,4% -17,4% -42,9%
Polska WIG20 2015-02-04 23354 0,3% 14%  -49% 1,2% Polska 10yr yield 2015-02-04 2,070 1,2%  -125% -21,0% -40,0%
Polska mwIG40 2015-02-04  3534,8 -0,6% 0,7%  -0,8% 4,2% Polska WIBOR3M  2015-02-04 1,890 0,0% -3,6% 22%  -26,5%
Polska sWIG80 2015-02-04 12484,4 -0,1% 2,5% -0,3% 6,0% Polska WIBOR 6M 2015-02-04 1,880 0,0% -3,6% 2,2% -27,4%
Wegry BUX 2015-02-04 17 258,1 0,5% 4,3% 1,1% -1,7% USA 10yr yield 2015-02-04 1,751 -2,2% -13,8% -252% -29,5%
Czechy PX 2015-02-04 975,7 0,5% 1,9% 0,7% 3,7% Niemcy 10yr yield 2015-02-04 0,367 6,1% -29,0% -55,6% -68,6%
Butgaria Sofix 2015-02-04 501,4 0,1% -3,8% -3,0% -7,6% Japonia 10yr yield 2015-02-04 0,381 4,1% 17,2%  -191%  -27,2%
Rosja Micex 2015-02-04  1656,0 0,1% 18,6%  12,4%  21,9% Hiszpania 10yr yield 2015-02-04 1,431 -3,1%  -11,1%  -347%  -43,9%
Rosja RTS (USD) 2015-02-04 770,6 -2,0%  -2,5% -27,8% -35,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-02-04 70293 0,5% -0,3% 1,0% 1,6% Portugalia 10yr yield 2015-02-04 2,487 -3,9% -1,5%  -244%  -32,9%
Turcja ISE 100 2015-02-04 875085  -1,8% 0,5% 7.2% 5.2% Wrtochy 10yr yield 2015-02-04 1,285 -3,1%  -10,7% -39,4% -42,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-02-04 3414,2 0,0% 9,0% 13,2% 12,3% EUR/PLN 2015-02-04 4,166 -0,1% -3,0% -1,5% -0,5%
W. Brytania FTSE 100 2015-02-04 6871,8 -0,2% 4,9% 6,9% 4,5% USD/PLN 2015-02-04 3,649 0,4% 1,3% 7,8% 16,5%
Francja CAC40 2015-02-04 46779 0,4% 10,5% 14,1% 12,0% CHF/PLN 2015-02-04 3,955 0,4% 10,7% 12,6% 14,9%
Niemcy DAX 2015-02-04 10891,0  0,2% 11,7%  19,0%  19,2% EUR/USD 2015-02-04 1,142 -0,5% -43%  -86% -14,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-02-04 105982  -0,2% 2,8% 5,7% 3,0% UsD/JPY 2015-02-04 117,520  0,1% -1,7% 2,5% 14,4%
Holandia AEX 2015-02-04 455,8 -0,2% 78% 13,1%  16,0%
Szwecja OMX 30 2015-02-04 15934  -0,9% 7,9% 128%  16,1%
Austria ATX 2015-02-04 2263,1 -0,5% 2,8% 1,8% -0,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-02-04 17 666,4 0,1% -0,8% 2,3% 7,9%
USA S&P500 2015-02-04 2050,0 -0,4% -0,7% 2,0% 6,4%
USA Nasdaq Comp 2015-02-04  4727,7 -02%  -01%  2,4% 8,3%
Kanada S&P/TSX 2015-02-04 150629  -0,4% 1,8% 5,0% 0,0%
Meksyk IPC 2015-02-04 41572,2 0,3% -0,9% -6,8% -6,0%
Brazylia BOVESPA 2015-02-04  48963,7 0,7% 1,6% -9,3% -12,9%
Argentyna MERVAL 2015-02-04  9022,3 -0,7% 34%  -18,7% 7,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-02-05 176787 2,0% 1,3% 5,0% 15,1%
Hong Kong Hang Seng 2015-02-04 24 679,8 0,5% 3,4% 3,6% 1,3%
Chiny Shanghai Comp 2015-02-04 31741 -1,0% -1,9%  30,6% 43,2%
Indie BSE30 2015-02-04 28883,1 -0,4% 3,6% 3,7% 12,7%
Indonezja JKSE 2015-02-04 53153 0,4% 1,4% 5,0% 4,3%
Izrael TA 25 2015-02-04 14553 0,1% -0,2% 1,1% 4,4%
Korea Kospi 2015-02-05 1962,8 0,6% 1,9% 2,1% -5,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-02-05 5777,3 1,2% 6,3% 5,8% 7,4%

Zrédfo: Bloomberg
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