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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 6 lutego 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2340 0 0,00%
Kurs zamknigcia 2354 10 0,43%
Kurs min. 2 340 12 0,52%
Kurs max. 2362 17 0,72%
Wolumen obrotu 14 668 852 6,17%
Otwarte pozycje 55 893 -64 -0,11%

WIG20 (2,344.11, 2,356.42, 2,340.11, 2,354.47, +12.8899)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2318

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2306

Najblizsze poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465
Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

Kolejny tydzien w konsolidacji

Za nami juz blisko trzeci tydzien spedzony w
waskiej konsolidacji 2300-2350 pkt. Po stabym
poniedziatku (-0,9%) kontrakt zyskiwat kazdego
kolejnego dnia i ostatecznie odrobit straty z
poczatku (+0,2%). Teraz przed popytem wazny
moment. Jest szansa na wyjscie gorg z
konsolidacji, po ktorej pojawia sie perspektywa
ok. 50 pkt zysku. Otoczenie zewnetrzne
bynajmniej w tym nie przeszkadza. DAX
utrzymuje sie na historycznych szczytach i
powyzej wsparcia 10,8k pkt. Amerykanski
S&P500 wybronit sie przed wiekszymi
ktopotami i jest przy oporze w okolicach 2060
pkt. Indeks mniejszych spotek RUSSELL2000
przebywa tuz pod szczytem z konca grudnia.
Catkiem niezle prezentujg sie réwniez indeksy
rynkow wschodzacych. Pomaga korekta na
EUR/USD, cho¢ powazna na niej rysa miata
miejsce w pigtek, po dobrych danych z
amerykanskiego rynku pracy. Maksymalizacja
zatrudnienie to obok inflacji gtéwny cel
prowadzenia  polityki monetarnej  FED.
Najblizsze posiedzenie odbedzie sie¢ w marcu.
Dzi§ o poranku nastroje w Europie sg stabe.
Kontrakty na DAX tracg 0,8%.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 6 lutego 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 234411 2 354,47 0,55% 2 340,11 2 356,42 16,3 636,1
WIG30 27356 2 408,2 2529,42 2543,28 0,66% 2 526,22 2543,28 17,1 690,6
mwWIG40 37106 31879 3 536,70 3 555,54 0,78% 3532,67 3 560,61 27,9 116,0
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 566,21 12 580,93 0,47% 12 559,18 12 604,31 45,1 20,8
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 752,25 53 869,78 0,59% 53752,25 53869,78 117,5 -
WIG 55 687,6 48 765,5 52 179,51 52 417,42 0,60% 52121,13 52 417,42 296,3 782,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 82,80 5794 0,8% 4,5% 7,5% 7,5% 0,2% 3,7% 9,8% 4,9%
ASSECOPOL 55,19 4581 -0,7% 3,9% 9,5% 33,3% -1,3% 3,1% 11,7% 30,6%
BANK HANDLOWY 111,60 14582 1,7% 2,6% 1,3% -1,6% 1,0% 1,8% 3,5% -4,3%
BOGDANKA 96,00 3265 0,5% -1,5% -11,9% -13,7% -0,1% -2,3% -9,7% -16,4%
BORYSZEW 5,82 1397 0,7% -1,4% -8,8% -2,7% 0,0% -2,1% -6,5% -5,3%
BZ WBK 336,70 33412 -1,0% -10,1% -12,5% -4,3% -1,6% -10,9% -10,3% -7,0%
CCcC 157,40 6 044 1,7% 8,2% 9,8% 52,2% 1,0% 7,4% 12,0% 49,5%
CYFROWY POLSAT 23,90 15285 1,3% 1,5% -6,3% 5,2% 0,6% 0,7% -4,0% 2,6%
ENEA 16,90 7 460 0,3% 1,2% 3,7% 16,5% -0,4% 0,4% 6,0% 13,8%
EUROCASH 37,75 5235 1,3% 1,7% 19,8% 3,7% 0,7% 0,9% 22,1% 1,0%
GRUPA AZOTY 72,20 7162 0,3% 4,7% 21,3% 2,3% -0,4% 3,9% 23,5% -0,4%
GTC 4,66 1637 -0,4% -15,9% -18,4% -30,8% -1,1% -16,7% -16,1% -33,4%
ING BSK 135,00 17 564 0,0% -3,2% -6,3% 5,5% -0,7% -4,0% -4,0% 2,8%
Jsw 22,39 2629 -4,5% 6,7% -5,1% -37,8% -5,1% 5,9% -2,9% -40,5%
KERNEL 29,97 2388 1,6% 2,1% 26,4% 9,4% 0,9% 1,4% 28,6% 6,8%
KGHM 112,00 22 400 1,4% 0,9% -10,4% -12,4% 0,8% 0,1% -8,2% -15,0%
LOTOS 24,68 4563 1,6% -7,6% 2,6% -21,9% 1,0% -8,4% 4,8% -24,6%
LPP 7 599,00 13915 3,0% 3,2% -17,8% 3,3% 2,3% 2,5% -15,5% 0,7%
mBANK 444,40 18 758 -0,8% -11,9% -7,8% -0,4% -1,5% -12,7% -5,5% -3,0%
NETIA 6,00 2089 0,2% 6,0% 7,3% 7,5% -0,5% 5,2% 9,6% 4,9%
ORANGE POLSKA 8,90 11 680 0,6% 9,7% -9,9% -10,8% -0,1% 8,9% -7,7% -13,5%
PEKAO 190,30 49 948 1,8% 7,8% 5,1% 12,6% 1,1% 7,0% 7,3% 9,9%
PGE 19,45 36 367 -0,3% 2,3% -11,0% -7,0% -0,9% 1,5% -8,8% -9,6%
PGNIG 4,49 26 491 2,7% -1,3% -8,0% -5,1% 2,1% -2,1% -5,8% -7,7%
PKNORLEN 55,39 23691 1,8% 8,0% 29,1% 47,7% 1,2% 7,2% 31,4% 45,0%
PKOBP 33,41 41763 -1,0% -7,6% -8,0% -9,2% -1,7% -8,4% -5,8% -11,9%
PZU 497,00 42 917 -0,4% 3,1% 1,6% 12,1% -1,1% 2,3% 3,9% 9,4%
SYNTHOS 4,35 5756 2,4% 4,6% 6,1% -5,0% 1,7% 3,8% 8,3% -7,7%
TAURON 5,07 8885 1,0% 0,2% -3,4% 2,2% 0,3% -0,6% -1,2% -0,4%
TVN 17,51 6177 0,6% -2,8% 16,7% 31,7% 0,0% -3,6% 19,0% 29,0%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Mocny amerykanski rynek pracy

Pigtkowa sesja przyniosta lekki wzrost WIG20, ktéry znalazt sie
na najwyzszym poziomie od pamietnego 15 stycznia, czyli dnia
zaskakujgcej decyzji Banku Szwajcarii, ktéra wywotata
umocnienie CHF i spadek na GPW. Dzisiejsze wyjscie z
dwutygodniowego zakresu wahan w okolicy 2330 punktéw nie
wygladato bardzo imponujgco - ani nie widzieliSmy
podwyzszonych obrotéw, ani duzej dynamiki wzrostu. WIG20
przy ponownie niezbyt imponujgcej zmiennosci w trakcie dnia
zamknat si¢ na poziomie 2354 punktéw, co oznacza 0,55%
zwyzke. Najwazniejszym wydarzeniem dnia byly dane z
amerykanskiego rynku pracy. Raport okazat sie by¢ lepszy od
oczekiwan i byt na tyle mocny, ze oddality sie obawy o
wstrzymaniu decyzji o zaciesnianiu polityki pienieznej przez
FED. To pomogto gietdom, cho¢ jednoczes$nie umocnito dolara i
zaszkodzito niektorym surowcom. Z perspektywy otoczenia
zewnetrznego od kilku tygodni dominujg pozytywne sygnaty
(rekordy w Niemczech, odbicie surowcéw, umocnienie ztotowki)
i by¢ moze wkrétce zaczniemy goni¢ w gore znajdujgce sie
wyzej indeksy $wiatowe, niestety zaréwno dzisiejsza sesja, jak i

Komentarz przed sesja:

Lepsze nastroje w weekend

Pigtkowa sesja uptyneta w umiarkowanie dobrych nastrojach,
po porannym ataku byki szybko sie cofnely a dalszy przebieg
notowan przypominat poprzednie dni. W koncéwce do gtosu
znowu doszli kupujacy i w efekcie WIG20 zakonczyt dzien
0,55% na plusie, zyskaly tez pozostate indeksy mWIG40
0,78%, a sWIG80 0,47%. Stabiej za to wyglagdata zagranica
DAX stracit 0,54%, tracity tez indeksy za oceanem S&P500
0,34%, a NASDAQ 0,43%. Dzisiaj nieco lepiej radzita sobie
Japonia Nikkei skonczyt dzien na 0,36% plusie. Rano stabo
wygladajg kontrakty na DAX i na S&P500, tracg odpowiednio
0,73% i 0,45%, moze to skutkowac stabg sesja réwniez w
Warszawie gdyz nie mamy dzi§ zbyt bogatego kalendarza
makro wiec po stabym poczatku notowan byki mogg nie mie¢
argumentoéw do wyciggania indekséw na plusy. Dodatkowo w
piatek gtéwne indeksy WIG i WIG20 wybity szczyty z potowy
stycznia, a na wykresie WIG20 mozna byto wyrysowac¢ kanat
spadkowy po szczytach ze potowy i ostatniego stycznia oraz
na dotkach z grudnia i 16 stycznia, z ktorego indeksy tez

2z_adna inna w ostatnich _trzech tygodniach_nie wskazywata na  wyszly goéra, negacja tego ruchu moze sugerowaé, ze
wieksze zainteresowanie naszym rynkiem przez kapitat nadchodzacy tydzien uplynie raczej pod znakiem
zagraniczny. Moze kolejny tydzien to zmieni, czego warto sobie sprzedajacych
zyczy€, szczegolnie, ze przeciez zawsze moze przyj$¢ okres, jacyen.
kiedy $wiat zacznie przeszkadzaé, a nie pomagac. Marek Jurzec
Piotr Kaczmarek, CFA
WYKRES DNIA

Dane z amerykanskiego rynku pracy pozytywnie zaskakujg. W styczniu gospodarka stworzyta 257k miejsc pracy

wobec 234k oczek.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Ministerstwo Skarbu Panstwa chce rozpoczg¢ proces konsolidacji w sektorze
energetycznym przed wyborami, ale raczej nie zakonczy sie on w tym roku - poinformowat
minister skarbu Wtodzimierz Karpinski.

Po ewentualnej integracji spotek energetycznych (PGE, Tauron, Enea, Energa) wszystkie
podmioty zachowajg swojg podmiotowos$¢ prawng - poinformowata rzeczniczka prasowa
MSP Agnieszka Jabtonska-Twarog. MSP nie ma planéw podziatu Energi.

Rada dyrektoréw Global City Holdings rekomenduje skup akcji przez spétke po ok. 40 PLN
za akcje i wycofanie spétki z GPW - podat Global City Holdings w komunikacie. Na 20
marca spotka zwotata NWZA, podczas ktérego rada dyrektoréw przedyskutuje z
akcjonariuszami swojg rekomendacje. W dniach 21-31 marca mogtoby mie¢ miejsce
ztozenie dokumentu w KNF oraz ogtoszenie wezwania do sprzedazy akcji. Od 24 kwietnia
do 7 maja trwatyby zapisy na akcje spotki w wezwaniu.

BDM: Uwazamy, ze jest to nieprzyjazny ruch akcjonariusza wiekszosciowego wobec
akcjonariuszy mniejszoSciowych wyprzedzajgcy przyszte pozytywne skutki budowy
warto$ci Global City Holdings. Podtrzymujemy nasze zatozenia z raportu analitycznego z
22.12.2014, gdzie wycenilismy walory spétki na 52.1 PLN/akcje. GCH traktowali$my jako
jeden z gtéwnych faworytéw na 2015 rok pod wzgledem atrakcyjnosci inwestycyjnej i
mielismy nadzieje, ze przyszie aktualizacje zatozeri uwzgledniajgce juz wptyw na wycene
parku rozrywki bedg mialy kolejny pozytywny skutek dla dtugoterminowej oceny
atrakcyjnosci inwestycyjnej.

Podsumowujgc, informacja jest raczej negatywna dla perspektyw osiggniecia dodatkowych
istotnych korzysci inwestycyjnych przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Zgodnie z naszg
wiedzg, wg zapiséw prawa holenderskiego, przy obecnym uktadzie sit w akcjonariacie GCH
(akcjonariusz wiekszo$ciowy ma wystarczajgcg liczbe gtoséw) prawdopodobnie dojdzie do
przegtosowania wniosku. Zatem inwestorzy, ktérzy nie odpowiedzg na zaproponowane
wezwanie pozostang docelowo prawdopodobnie z pakietem akcji w spofce niepublicznej.

Lotos uruchomi testowg produkcje ropy naftowej na ztozu B8 w tym roku, z kolei realizacja
docelowego wydobycia jest przewidywana do potowy 2016 - podata spétka w komunikacie.
W komunikacie podano, ze po przeprowadzeniu analiz technicznych Lotos Petrobaltic
podjgt decyzje o zmianie zakresu modernizacji platformy "Petrobaltic”, by uzyskaé
oczekiwany wzrost optacalnosci ekonomicznej projektu zagospodarowania ztoza B8.

BDM: Przesuniecie terminu uruchomienia podyktowane jest niskimi cenami ropy.
Zwracamy jednocze$nie uwage, ze im pozniej produkcja zostanie uruchomiona tym dtuzej
bedzie podlegac pod nowe przepisy podatkowe od wydobycia (od 2020 roku).

Rada nadzorcza Macrologic pozytywnie zaopiniowania propozycje zarzadu dotyczgca
wyptaty dywidendy z zysku za 2014 rok w wysokosci 3 PLN za akcje - poinformowata
spotka w komunikacie.

Spotkanie KNF i bankéw zaangazowanych w walutowe kredyty hipoteczne bedzie
kontynuowane, a propozycja KNF dotyczaca przewalutowania kredytow hipotecznych w
CHF na kredyty w PLN musi by¢ przeanalizowana - poinformowat Krzysztof
Pietraszkiewicz, prezes ZBP.

Wikana zawarta ze spotkg Bud-Rim Development przedwstepng umowe sprzedazy dziatki
w Piasecznie za 4,3 min PLN - podat deweloper w komunikacie.

W przetargu na budowe drugiej jezdni drogi ekspresowej S3 na odcinku Sulechéw — Nowa
Sal, drugi odcinek, najtansza okazata sie oferta konsorcjum Budimekxu i Ferrovial Agroman
za 194,23 min PLN brutto - podata GDDKIA.

Oferta Dahliamatic, spoétki z grupy Infovide-Matrix, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu ARIMR na zakup ustugi asysty technicznej i konserwac;ji (ATiK) dla posiadanego
oprogramowania Oracle. Wartos¢ oferty to 26,4 min PLN brutto - podata ARIMR.

ZUS za sSwiadczenie ustug rozwoju Kompleksowego Systemu Informatycznego (KSI) w
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2014 r. zaptacit Asseco Poland 0,2 min PLN brutto, podczas gdy w 2013 r. wydatki na
rozwoj KSI wynosity 84,7 min PLN - poinformowat PAP Radostaw Milczarski z biura
prasowego ZUS.

TVN kontynuuje proces poszukiwania kupca dla akcji gtéwnych akcjonariuszy - podali na
konferencji przedstawiciele TVN.

W dziesigtej dobie strajku w Jastrzebskiej Spotce Weglowej zwigzkowcy i zarzad spotki
parafowali w pigtek rano protokdt uzgodnien i rozbieznosci. Nie oznacza to jeszcze konhca
strajku.

Zarzad uspokaja akcjonariuszy. Eko Export wcigz nie moze ruszy¢ petng parg z produkcijg
mikrosfery w nowym zakfadzie w Kazachstanie. - Parkiet

K2 Internet znalazt partneréw dla Oktawave. Zarzad spotki widzi przestrzen do rozméw na
temat wyptaty dywidendy z zysku za 2014 - Parkiet

Gorenje znéw zapowiada powr6t do zyskoéw. Stowenski producent AGD w ubiegtym roku
zanotowat zysk, ale zaledwie symboliczny. W tym roku ma by¢ znacznie lepiej. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-02-06 422,2 -0,4% 4,2% 1,0% 1,7% Miedz LME 3M 2015-02-06  5720,0 0,3% -69% -14,1% -17,9%
MSCI World 2015-02-06 1727,5 -0,4% 4,1% 1,3% 2,7% Ropa WTI Crude 2015-02-06 51,7 2,4% 5,5% -34,2%  -45,5%
MSCI EM 2015-02-06 982,2 -0,4% 4,7% -0,9% -6,5% Ztoto Spot $/oz 2015-02-06  1232,3 -2,4% 1,2% 5,5% -6,1%
MSCI BRIC 2015-02-06 270,3 -0,6% 3,6% -1,0% -7,0% Aluminium LME 3M 2015-02-06  1885,0 0,4% 5,5% -9,2% -6,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-02-06  52107,3 0,6% 3,8% -2,0% 3,6% Polska Syryield 2015-02-06 1,865 4,7% -3,5% -11,7% -35,0%
Polska WIG20 2015-02-06 23416 0,6% 4,0% -3,3% 1,8% Polska 10yr yield 2015-02-06 2,211 3,3% -51%  -16,6% -34,7%
Polska mWwIG40 2015-02-06  3527,9 0,8% 3,7% 0,2% 7,3% Polska WIBOR3M  2015-02-06 1,880 0,0% -41%  -2,1%  -26,8%
Polska sWIG80 2015-02-06  12522,2 0,5% 3,4% 1,5% 8,8% Polska WIBOR 6M 2015-02-06 1,870 -0,5% -4,1% -2,1%  -27,8%
Wegry BUX 2015-02-06 17 211,6 0,7% 7.2% 1,1% 0,0% USA 10yr yield 2015-02-06 1,957 7,5% 0,6% -14,8% -19,2%
Czechy PX 2015-02-06 971,2 0,8% 4,2% 1,7% 3,8% Niemcy 10yr yield 2015-02-06 0,375 2,5% -23,8% -54,1% -64,4%
Butgaria Sofix 2015-02-06 503,3 -0,6% -3,2% -5,1% -7,3% Japonia 10yr yield 2015-02-06 0,339 -6,1% 21,5% -29,8% -32,9%
Rosja Micex 2015-02-06 17555 3,5% 18,6%  187%  33,5% Hiszpania 10yr yield 2015-02-06 1,489 2,5%  -13,6% -30,9% -41,8%
Rosja RTS (USD) 2015-02-06 826,4 2,7% 10,7%  -17,9%  -27,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-02-06  7056,0 0,0% 2,1% 1,4% 1,4% Portugalia 10yr yield 2015-02-06 2,414 -15%  -87%  -264% -37,2%
Turcja ISE 100 2015-02-06 857893  -0,9% -2,2% 9,8% 7,3% Witochy 10yr yield 2015-02-06 1,240 -0,6% -205% -40,1% -47,4%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-02-06 3409,0 -0,3% 13,2% 10,2% 12,4% EUR/PLN 2015-02-06 4,157 -0,3% -2,6% -1,4% -1,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-02-06 6865,9 -0,2% 7,8% 51% 4,8% USD/PLN 2015-02-06 3,673 0,9% 1,9% 8,2% 17,0%
Francja CAC40 2015-02-06 4703,3 -0,3% 14,9% 11,4% 12,2% CHF/PLN 2015-02-06 3,965 0,5% 11,5% 13,0% 14,5%
Niemcy DAX 2015-02-06 109054  -0,5% 14,5%  157%  18,8% EUR/USD 2015-02-06 1,132 -12%  -44%  -89%  -155%
Hiszpania IBEX 35 2015-02-06  10535,5 0,4% 7,7% 4,5% 5,4% UsD/JPY 2015-02-06 119,120  1,6% 0,5% 3,8% 16,6%
Holandia AEX 2015-02-06 455,3 -0,1% 11,5%  105%  15,5%
Szwecja OMX 30 2015-02-06  1586,1 0,8% 9,9% 13,0%  19,0%
Austria ATX 2015-02-06 22534 1,0% 6,9% 3,4% 1,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-02-06 17 884,9 -0,3% 2,8% 2,1% 9,6%
USA S&P500 2015-02-06 2062,5 -0,3% 2,8% 1,7% 8,2%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-02-06  4765,1 -0,4% 3,5% 2,7% 9,7%
Kanada S&P/TSX 2015-02-06 151249 -0,3% 6,1% 4,3% 0,7%
Meksyk IPC 2015-02-06 42 453,6 0,6% 3,4% -4,5% -3,5%
Brazylia BOVESPA 2015-02-06 49 233,9 -0,9% 1,6% -7,3% -13,6%
Argentyna MERVAL 2015-02-06 9101,8 -1,0% 11,8%  -17,2% 10,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-02-09 17 648,5 0,8% 4,5% 52% 17,3%
Hong Kong Hang Seng 2015-02-06 24 679,4 -0,3% 51% 4,5% 1,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-02-06 30759 -1,9% -8,2% 26,8% 39,1%
Indie BSE30 2015-02-06  28717,9 -0,5% 6,4% 3,0% 12,3%
Indonezja JKSE 2015-02-06 53425 1,2% 3,4% 6,3% 6,1%
Izrael TA 25 2015-02-08 1461,3 0,3% 0,3% 0,7% 4,7%
Korea Kospi 2015-02-09 1955,5 0,1% 3,9% 1,9% -4,2%
Australia S&P/ASX 200 2015-02-09 5820,2 0,2% 8,5% 6,9% 8,7%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 9 lutego 2015

DJIA(17,881.54,17,951.09, 17,764.40, 17,824.29, -60.5918) NASDAQ (4,768.84, 4,787.18, 4,731.22, 4,744.40, -20.7002)
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