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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 12 marca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2327 12 0,52%
Kurs zamknigcia 2321 -4 -0,17%
Kurs min. 2314 12 0,52%
Kurs max. 2332 7 0,30%
Wolumen obrotu 10598 -7279  -40,72%
Otwarte pozycje 67 620 2 756 4,25%

FW20 (2,327.00, 2,332.00, 2,314.00, 2,321.00, -4.00000)
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WIG20 (2,334.70, 2,336.81, 2,318.23, 2,329.81, +4.68994)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2341

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2350

Najblizsze poziomy oporu: 2374 2387 2430 2465
Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

Stabe dane, S&P500 odbija

Czwartkowa sesja nie wniosta wiele nowego na
FW20. Finisz wypadt na 2321 pkt, co
oznaczato 0,2% spadek. Na rynkach
zachodnioeuropejskich nastroje byly mieszane.
DAX co prawda ustanowit kolejny nowy rekord,
ale zamknigcie wypadio na lekkim minusie.
Lepiej radzity sobie inne indeksy z naszego
regionu jak BUX (+0,5%) czy PX (+0,7%).
Popotudniowe dane o sprzedazy detalicznej z
USA byly wyraznie stabsze od oczekiwan (-
0,6% m/m vs +0,3% prognoza). W ostatnich
danych wida¢ coraz wyrazniejszg presje na
dynamike PKB w USA na 1Q’15. Inwestorzy
zinterpretowali to na korzy$¢ bykdw, kierujgc
sie logikg, ze Fed nie bedzie miat argumentéw
do szybkich podwyzek stép. S&P500 zyskat
wczoraj 1,3%, co jest najlepszym wynikiem od
ponad miesigca. Umocnienie USD vs EUR nie
byto jednak ditugotrwate i dzis rano notowania
znéw s3g ponizej 1,06. Pozytywnie wyglada
jednak przeglad rynkéw akcji. Kontrakty na
DAX zyskujg 0,2% a ich odpowiedniki na
S&P500 ok. 0,1%. W Azji wzrosty mamy
zaréwno w Japonii (Nikkei225 +1,4%, pierwszy
raz od 2Q2000 roku zamkniecie powyzej 19
000 pkt) jak i w Chinach. Z danych makro
pojawig sie dzi$ informacje o inflacji PPl w USA
i tamtejszym indeksie Uniwersytetu Michigan. Z
rynku krajowego mozna bedzie zapoznaé sie
ze wskaznikiem inflacji CPI za luty. Trwa takze
sezon publikacji wynikéw za 4Q’14/2014, ktory
za kilka dni (w okolicach 20-23 marca) bedzie
kulminowat. Spogladajgc technicznie na FW20
silniejsze wsparcie rysuje sie nieco ponizej
2300 pkt (wzrostowa mini-luka z konca
stycznia). Oporu nadal mozna szuka¢ dopiero
powyzej 2370 pkt (2374 pkt i 2387 pkt —lokalne
maksima z biezgcego roku) i bez przejscia tego
poziomu trudno moéwi¢ o zmianie uktadu sit na
kontraktach na blue-chipy.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 12 marca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 334,70 232981 0,20% 2318,23 2 336,81 18,6 709,0
WIG30 27356 2 408,2 2 541,50 2 537,54 0,20% 2 525,76 254351 17,8 789,4
mwWIG40 37626 31879 374471 374821 0,21% 3731,86 374821 16,3 132,0
sSWIG80 13 836,6 11281,0 13 467,85 13 433,94 -0,14% 13 401,18 13 471,74 70,6 29,9
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 54 406,36 54 590,82 0,18% 54 406,36 54 590,82 184,5 875,5
WIG 55 687,6 48 765,5 53200,17 53136,13 0,18% 52 937,00 53 239,40 302,4 893,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 81,26 5878 3,4% -2,6% 5,2% -4,2% 3,2% -2,7% 5,5% 0,9%
ASSECOPOL 57,90 4 806 0,0% 9,2% 10,3% 33,0% -0,2% 9,1% 10,6% 38,0%
BANK HANDLOWY 107,00 13981 -0,9% -1,4% -2,3% -9,4% -1,1% -1,5% -2,0% -4,4%
BOGDANKA 84,01 2857 1,2% -13,0% -18,8% -23,1% 1,0% -13,1% -18,5% -18,1%
BORYSZEW 6,15 1476 0,0% 3,4% 0,0% -5,4% -0,2% 3,2% 0,3% -0,3%
BZ WBK 331,00 32847 0,8% 1,3% -11,3% -14,6% 0,6% 1,2% -11,0% -9,6%
CCcC 187,40 7 196 0,5% 24,1% 32,4% 42,7% 0,3% 24,0% 32,7% 47,8%
CYFROWY POLSAT 25,57 16 353 2,2% 7,6% 2,3% -2,6% 2,0% 7,5% 2,6% 2,4%
ENEA 15,81 6979 -2,3% -4,2% -5,2% 0,0% -2,5% -4,3% -4,9% 5,0%
EUROCASH 31,30 4341 0,2% -18,0% -19,8% -10,7% 0,0% -18,2% -19,5% -5,7%
GRUPA AZOTY 79,15 7851 -0,3% 9,9% 31,8% 12,6% -0,5% 9,8% 32,1% 17,7%
GTC 4,95 1739 1,0% 3,8% -15,4% -14,7% 0,8% 3,6% -15,1% -9,6%
ING BSK 135,05 17 570 -1,0% -4,8% -5,2% -4,6% -1,2% -5,0% -4,9% 0,5%
Jsw 19,60 2301 -1,1% -15,7% 1,3% -35,6% -1,3% -15,8% 1,6% -30,6%
KERNEL 31,45 2506 0,8% -0,2% 8,4% 26,3% 0,6% -0,3% 8,7% 31,3%
KGHM 116,60 23320 2,1% 2,5% 4,1% -8,6% 1,9% 2,4% 4,4% -3,5%
LOTOS 26,46 4892 0,8% 7,0% 4,6% -1,4% 0,6% 6,9% 4,9% 3,6%
LPP 6 850,00 12543 -1,7% -6,2% -15,6% -27,9% -1,9% -6,4% -15,4% -22,9%
mBANK 430,60 18 176 -1,1% -0,6% -11,0% -12,5% -1,3% -0,7% -10,7% -7,4%
NETIA 5,94 2068 -0,2% 1,2% 4,6% 4,4% -0,4% 1,0% 4,9% 9,4%
ORANGE POLSKA 9,52 12 494 0,7% 1,3% 7,6% -16,5% 0,5% 1,1% 7,9% -11,5%
PEKAO 189,40 49712 -0,4% 0,6% 2,9% 1,1% -0,6% 0,4% 3,2% 6,1%
PGE 19,67 36778 0,1% 1,4% -0,7% -9,8% -0,2% 1,3% -0,4% -4,7%
PGNIG 4,99 29441 0,4% 9,9% 10,9% -2,2% 0,2% 9,8% 11,2% 2,9%
PKNORLEN 54,02 23105 -0,3% -4,2% 11,4% 32,8% -0,5% -4,4% 11,7% 37,8%
PKOBP 34,50 43 125 0,9% 5,3% -5,2% -12,2% 0,7% 5,2% -5,0% -7,2%
PZU 465,00 40 154 -0,9% -7,2% -2,4% -7,6% -1,1% -7,4% -2,1% -2,5%
SYNTHOS 4,44 5875 0,5% 2,1% 9,9% -4,3% 0,2% 1,9% 10,2% 0,7%
TAURON 4,54 7 957 0,9% -7,3% -11,2% -12,7% 0,7% -7,5% -10,9% -7,7%
TVN 18,03 6 360 1,0% 4,6% 12,3% 21,7% 0,7% 4,5% 12,6% 26,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

W Warszawie bez przelomu

Dzisiejsze notowania nie wniosty niczego nowego do obrazu
warszawskiego parkietu. Brak istotnych danych makro
spowodowat, ze blue chipy podniosty sie o 0,2%, jednak styl
sesji pozostat bez zmian wzgledem minionych tygodni. Nie
pomogty nam takze wzrosty w USA. Dzien zakonczyliSmy na
poziomie 2329,8 pkt. Najlepiej zaprezentowaty sie Alior oraz
KGHM, ktoéry byt wspierany wzrostami cen miedzi. Na drugim
biegunie z indeksu WIG20 znalazly si¢ natomiast LPP, na
ktérym ciggle krazy widmo Rosji i negatywnego wplywu walut, a
takze PZU i PGE. Duzych ruchéw nie obserwowalismy réwniez
na mniejszych podmiotach. MWIG40, podobnie jak blue chipy,
wzrést o 0,2%, natomiast sWIG stracit ok. 0,1%. Ze $rednich
spotek najgorzej radzity sobie ZEPAK, Enea oraz Millenium i
Getin, natomiast z ,maluchéw” Agora i Bank BPH, ktore stracity
po 0,7%. We Francji i Niemczech lekkg przewage miaty
niedzwiedzie. Za oceanem ok. 17 panowaty bycze nastroje —
DJIA zyskiwat 1,1%, a S&P500 ok. 0,9% (dobre nastroje byty
widoczne takze na kontraktach na gtéwne amerykanskie
indeksy).

Adrian Goérniak

Komentarz przed sesja:

Marazm w Warszawie trwa w najlepsze

Woczorajsza sesja zakonczyta si¢ minimalnymi ruchami gtéwnych
warszawskich indekséw. Blue chipy po monotonnym dniu zyskaty
finalnie 0,2%, konczac notowania na poziomie 2329,8 pkt. Bez
wigkszych zmian obylo sie takze na mWIG40 (+0,2%) oraz
sWIG80 (-0,1%). Indeks szerokiego rynku poprawit sie o 0,2%.
Niewielki znizki mialy miejsce we Francji (-0,2%) oraz w
Niemczech (-0,1%). Londynski FTSE wzrdst natomiast o 0,7%, a
wegierski BUX 0 0,5%. Za oceanem zdecydowang przewage miata
strona popytowa. DJIA zyskat 1,5%, Nasdaq 0,7%, a S&P500 ok.
1,3%. Lekkie zwyzki widaé réwniez na kontraktach na
amerykanskie indeksy. Na zielono dzien zakonczyta wiekszo$¢
gietd z Azji — Nikkei wzrést o 1,4%, a Hang Seng o ok. 0,3%.
Dzisiejszy kalendarz makro jest dosy¢ pusty i nie zawiera istotnych
odczytow. W nocy poznali$my wyniki produkcji przemystowej w
Japonii. Wraz ze startem notowan w Warszawie opublikowany
zostanie wskaznik przysztej inflacii wg BIEC, a po potudniu
poznamy krajowy wskaznik cen i towaréw konsumpcyjnych. W
USA zostanie ogtoszony poziom inflacji producenckiej. Péki co nie
widze czynnikéw, ktére miatyby popchnaé blue chipy w gére, co
potwierdzajg ostatnie sesje. Ciggle ciekawa propozycja
inwestycyjng pozostajg MiS-ie. Inwestorzy powinni réwniez wzigé
pod uwage wyniki roczne, ktére w przysztym tygodniu pojawig sie
w przypadku zdecydowanej wiekszosci spotek.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Przez ostabienie EUR/USD wzrastajg koszty pozyskania surowca w Arctic Paper. W rezultacie spread miedzy
papierem powlekanym a celulozg lisciastg jest na poziomie najnizszym od czerwca 2010. W takich warunkach
pokazanie dodatniej EBITDA w czgsci papierniczej Arctic Paper bedzie wyzwaniem.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad PKP Cargo rekomenduje wyptate 110 min PLN dywidendy za 2014 rok. Na te kwote sktada sie
53,9 min PLN pochodzgce z zysku za miniony rok oraz 56,1 min PLN z zyskéw zatrzymanych z lat
ubiegtych - podata spoétka w komunikacie.

Bogdanka analizuje polityke dywidendowa na kolejne lata. Uwaza, ze powinna ona by¢ "wywazona" -
poinformowat w czwartek prezes Bogdanki Zbigniew Stopa.

Tauron liczy na zakonczenie negocjacji w sprawie sprzedazy aktywow wiatrowych w najblizszych
dniach. Spétka chce sprzeda¢ aktywa powyzej wartosci ksiggowej i zanotowa¢ na transakcji zysk.
Wartos¢ ksiggowa aktywow wiatrowych Tauronu wynosi ponad 1,2 mid PLN Spoétka spodziewa sie, ze
oszczednosci grupy bedg wyzsze od pierwotnie zaktadanych i przekroczg do korica 2015 r. 1 mid PLN-
poinformowat wiceprezes Tauronu Krzysztof Zawadzki. Prezes Dariusz Lubera dodat, ze spdtka jest
wstepnie zainteresowanaprzejeciem kopalni Brzeszcze, ale nie bedzie chciata sie angazowa¢ w inne
kopalnie wspomniat tez, ze Fuzja z Eneg bylaby korzystna dla akcjonariuszy Tauronu. Spétka chce
wyptaci¢ dywidende z zysku za 2014 r. Stopa dywidendy powinna by¢ na dos$¢ atrakcyjnym poziomie.
Decyzje w tej sprawie zapadna najblizszym czasie

PKO Bank Hipoteczny planuje w potowie 2015 roku przeprowadzi¢ pierwszg emisje listéw zastawnych
o wartosci 500 min zt

Producent ciggnikéw Ursus nadal rozmawia o kolejnych kontraktach w Afryce, a na 2015 rok planuje
podobne do ubiegtorocznych przychody z Etiopii. Sprzedaz w kraju ma wzrosnag¢, dzieki
spodziewanemu uruchomieniu nowego Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich

Private Equity Managers, ktéry wtasnie rozpoczyna oferte publiczng, chce przeznaczy¢ caty zysk na
2014 r na dywidende - poinformowat Cezary Smorszczewski, wiceprezes PEM.

Zaktady Miesne Henryk Kania planujg podwoi¢ swoje obroty do 2018 r. - poinformowata spétka. W tym
roku firma zaktada dwucyfrowy wzrost przychodéw.

Cineworld, ktérego 29 % akcji ma Global City Holdings, chce wypfaci¢ dywidende w wysokosci 13,5
pensa na akcje za 2014 r. Global City Holdings ma 76,63 min akcji Cineworld.

Contrast, spétka z grupy Atrem, zawarta kontrakt o wartosci 5,4 min PLN dzieki czemu caty portfel
zaméwien Atremu wzrést do ok. 102 min PLN z czego 94 min PLN przypada do realizacji w 2015 roku

Herkules chce potroi¢ liczbe zurawi na wynajem. Posiadajgca 200 dzwigéw spotka pracuje nad
przejeciami, dzieki ktérym moze bardzo szybko zwiekszy¢ potencjat - a koniunktura sprzyja. (Parkiet)

Esotiq & Henderson szykuje emisje. Odziezowa spdtka planuje pozyska¢ 16 min PLN z emisji 0,45 min
akeji. Gotowka ma trafi¢ gtéwnie na rozwdj sieci sprzedazy i poszerzenie oferty. Juz za kilka dni
odbedzie si¢ premiera nowej marki stworzonej wspélnie z Ewg Minge. (Parkiet)

JHM Development prognozuje 12-13 % rentownosci netto i 120-130 min PLN przychodéw w 2017 roku.
Zarzad dewelopera bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za rok 2015 na poziomie 20-30 % zysku
netto - podata spétka w komunikacie.

Zarzad spotki MNI bedzie rekomendowat wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 5,9 min
PLNtj. 0,06 PLN na kazda posiadang akcje.

Akcjonariusze Investment Fund Managers uchwalili wyptate dywidendy w wysokosci 438,6 tys. PLN
czyli 0,02 PLN na akcje, z zysku osiggnietego w 2014 roku - poinformowata spotka w komunikacie.

ZM Ropczyce chcg utrzymacé w 2015 r. poziom marz uzyskany w 2014 r. - wynika z raportu rocznego.
Spotka chce zainwestowac¢ w 2015 r. ok. 7 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-03-12 416,8 1,0% -0,6% 3,5% -0,2% Miedz LME 3M 2015-03-12  5730,0 -0,6% -02% -11,7% -16,2%
MSCI World 2015-03-12 1710,8 1,1% -0,5% 3,8% 1,1% Ropa WTI Crude 2015-03-12 47,1 -2,3%  -123% -19,9% -47,8%
MSCI EM 2015-03-12 943,0 0,6% -2,2% 1,6% -9,9% Ztoto Spot $/oz 2015-03-12  1153,8 0,2% -6,2% -5,7% -6,4%
MSCI BRIC 2015-03-12 259,7 0,6% -2,7% 2,3% -10,7% Aluminium LME 3M 2015-03-12  1745,0 -1,0% -5,2% -9,8%  -14,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-03-12  53041,4 0,2% 1,9% 1,7% -1,6% Polska Syryield 2015-03-12 2,065 -32%  141%  -58% -17,6%
Polska WIG20 2015-03-12 23251 0,2% -0,4% -1,3% -5,5% Polska 10yr yield 2015-03-12 2,406 -0,7% 103%  -70%  -255%
Polska mWIG40 2015-03-12  3740,3 0,2% 6,2% 5,9% 5.2% Polska WIBOR3M  2015-03-12 1,550 0,0%  -162% -209% -34,9%
Polska sSWIG80 2015-03-12 134534  -0,1% 6,1% 11,2% 8,9% Polska WIBOR6M  2015-03-12 1,560 0,0%  -152% -20,0% -34,5%
Wegry BUX 2015-03-12 18 684,5 0,5% 3,7% 8,5% 0,5% USA 10yr yield 2015-03-12 2,116 0,3% 3,2% 1,6% -19,0%
Czechy PX 2015-03-12 1016,1 0,7% 1,3% 5,4% 3,3% Niemcy 10yr yield 2015-03-12 0,248 18,7%  -27,5% -60,3% -77,1%
Butgaria Sofix 2015-03-12 479,4 1,2% -1,9% -10,9%  -12,1% Japonia 10yr yield 2015-03-12 0,389 -7,4% -8,3% -1,8% -32,7%
Rosja Micex 2015-03-12 1664,7 -0,4% -7,7% 15,3% 15,8% Hiszpania 10yr yield 2015-03-12 1,145 -0,8% -262% -39,1% -51,2%
Rosja RTS (USD) 2015-03-12 859,3 1,3% -0,3% 87%  -28,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-03-12  7038,2 0,9% -1,2% 6,4% 0,2% Portugalia 10yr yield 2015-03-12 1,577 -2,5% -339% -46,9% -51,3%
Turcja ISE 100 2015-03-12  78277,0 0,0% -9,0% -5,8% 0,8% Witochy 10yr yield 2015-03-12 0,834 -9,7%  -382% -52,5% -58,6%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-03-12 3649,5 -0,2% 6,5% 19,1% 13,6% EUR/PLN 2015-03-12 4,143 0,5% -1,0% -1,0% -1,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-03-12 67215 0,7% -0,4% 8,4% 1,0% USD/PLN 2015-03-12 3,905 -0,2% 6,3% 16,1% 20,3%
Francja CAC40 2015-03-12 4997,8 -0,2% 5,5% 21,6% 13,0% CHF/PLN 2015-03-12 3,884 0,1% -1,4% 11,5% 12,0%
Niemcy DAX 2015-03-12 11 .806,0 -0,1% 8,1% 23,0% 22,3% EUR/USD 2015-03-12 1,061 0,7% -6,9% -14,7% -18,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-03-12  11021,8 -0,1% 4,3% 9,6% 3,3% UsD/JPY 2015-03-12 121,370  0,0% 2,2% 2,8% 13,2%
Holandia AEX 2015-03-12 491,9 -0,1% 6,8% 21,5%  18,6%
Szwecja OMX 30 2015-03-12  1663,3 -0,1% 2,4% 16,6%  19,7%
Austria ATX 2015-03-12  2506,0 0,0% 5,5% 17,3% 8,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-03-12  17635,4 1,5% -0,2% 4,2% 6,6%
USA S&P500 2015-03-12 2040,2 1,3% -0,9% 3,7% 51%
USA Nasdaq Comp 2015-03-12 4.849,9 0,9% 0,8% 5,5% 7,9%
Kanada S&P/TSX 2015-03-12  14739,2 0,3% -2,7% 8,4% -3,5%
Meksyk IPC 2015-03-12  43227,2 1,9% 2,4% 5,8% -3,4%
Brazylia BOVESPA 2015-03-12 48 905,6 -0,1% -1,3% 1,8% -14,1%
Argentyna MERVAL 2015-03-12 101319 -0,3% 8,3% 22,2% -8,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-03-13  18991,1 1,4% 5,7% 9,5% 20,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-03-12 23 798,0 0,4% -2,2% 2,8% -2,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-03-12 33493 1,8% 5,5% 14,0% 44,0%
Indie BSE30 2015-03-12  28930,4 0,9% 0,5% 6,0% 7,2%
Indonezja JKSE 2015-03-12 5439,8 0,4% 1,8% 5,4% 6,1%
Izrael TA 25 2015-03-12 1561,8 0,3% 7,8% 52% 9,9%
Korea Kospi 2015-03-13 1970,6 -0,5% 1,5% 3,8% -2,3%
Australia S&P/ASX 200 2015-03-13 5850,2 1,0% 3,4% 14,1% 8,8%

Zrédio: Bloomberg
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