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czwartek, 19 marca 2015
KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 18 marca 2015

Warto$¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2334 24 1,04% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2333
Kurs zamknigcia 2 346 10 0,43% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336
Kurs min. 2332 22 0,95%
Kurs max. 2351 11 0,47%
Wolumen obrotu 55 447 7318 15,20% Najblizsze poziomy oporu: 2374 2387 2430 2465
Otwarte pozycje 78 174 9364 13,61% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200
FW20WS (2,334.00, 2,351.00, 2,332.00, 2,346.00, +10.0000) [ FED ,traci cierpliwos¢”
~ 2550
[ Drugi dzien z rzgdu nasz parkiet wyrozniat sie
[ relatywng sitg wzgledem rynkéw bazowych,
~ 2500 gdzie trwa korekta ostatnich silnych wzrostéw.
[ To mite po dwoch miesigcach wzglednej
stabosci. FW20 zyskat 0,4% (2346 pkt) i
L 2as0 zatrzymat sie na linii trendu spadkowego od
r wrzesnia 2014. Od lutego kontrakt opierat sie
temu poziomowi. Dzi§ jest szansa na jego
L a00 przetamanie, cho¢ moze nie by¢ tatwo.
3 Optymizm w rynki wlat wczoraj wieczorem
FED. Komunikat niby znaczaco nie odbiegat od
r oczekiwan (usuniete stwierdzenie ,cierpliwy” w
[ 2% kwestii stép procentowych), ale projekcje
makro okazaty sie nizsze niz dwa miesigce
t temu, szczegdlinie jesli chodzi o tempo wzrostu
[ 2300 PKB i inflacje. Na konferencji Janet Yellen
wykluczyta podwyzke w kwietniu, potwierdzita,
[ ze polityka monetarna pozostanie
2250 akomodacyjna. To wystarczyto. Konsensus
pierwszej od 6 lat podwyzki stép procentowych
[ przesungt sig¢ z czerwca na wrzesien, co
e LRI VR VAN P pomogto rynkowi akcyjnemu i przyczynito sie
st September  |October November |December 2015 February  [March i do znacznej korekty na EUR/USD (z rejonow
WIG20 (2,333.12, 2,348.91, 2,332.43, 2,344.36, +13.9702) 106 na 110) DZIé rano Optymlzm trOChQ
wyparowat. EUR/USD handlowany jest ponizej
[ 25%0 1,07, a to moze odbiera¢ bykom pewnos$¢
siebie.
Krystian Brymora
~ 2500
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 18 marca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 233312 234436 0,60% 2332,43 2348,91 16,5 580,4
WIG30 27356 2 408,2 2538,99 254991 0,58% 2537,32 2 553,08 15,8 670,8
mwIG40 37674 32179 3753,47 3735,90 -0,48% 3730,95 3754,88 239 125,4
sSWIG80 13 836,6 11281,0 13 477,32 13 483,33 0,21% 13 442,53 13 490,13 47,6 31,7
WIG-PL 57 189,7 50 804,7 54 779,45 54 792,97 0,31% 54 740,78 54 792,97 52,2 746,1
WIG 55 687,6 493218 53 244,16 53 364,63 0,31% 53 213,64 53 425,97 212,3 753,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 80,00 5787 -1,8% -6,3% 4,4% -8,0% -2,4% -6,7% 2,1% -1,4%
ASSECOPOL 57,70 4789 0,6% 6,9% 11,9% 28,7% 0,0% 6,4% 9,6% 35,2%
BANK HANDLOWY 108,50 14177 -0,1% -0,5% 2,3% -11,1% -0,7% -1,0% -0,1% -4,5%
BOGDANKA 82,50 2806 -0,1% -16,4% -15,8% -27,6% -0,7% -16,9% -18,2% -21,0%
BORYSZEW 6,18 1483 2,1% 4,0% 5,5% -11,5% 1,6% 3,6% 3,1% -4,9%
BZ WBK 332,20 32966 1,2% 1,1% -11,5% -18,4% 0,6% 0,6% -13,8% -11,8%
CCcC 186,80 7173 1,5% 19,4% 31,5% 33,7% 0,9% 18,9% 29,2% 40,3%
CYFROWY POLSAT 25,15 16 085 0,2% 2,9% 3,7% -9,3% -0,4% 2,4% 1,4% -2,7%
ENEA 15,82 6984 1,3% -1,3% -0,2% -3,4% 0,7% -1,8% -2,5% 3,2%
EUROCASH 32,50 4507 0,0% -15,4% -14,7% 1,6% -0,6% -15,8% -17,1% 8,2%
GRUPA AZOTY 77,48 7 686 -0,7% 7,6% 23,3% 12,3% -1,2% 7,2% 20,9% 18,9%
GTC 5,14 1806 2,8% 8,7% -8,2% -11,2% 2,2% 8,2% -10,6% -4,6%
ING BSK 133,55 17 375 0,0% -3,0% -1,7% -10,7% -0,6% -3,5% -4,0% -4,1%
Jsw 19,01 2232 -1,7% -17,6% 9,3% -41,3% -2,2% -18,1% 6,9% -34,7%
KERNEL 34,65 2761 4,1% 10,7% 17,9% 38,6% 3,5% 10,3% 15,6% 45,2%
KGHM 114,90 22 980 0,3% -3,0% 2,6% -12,7% -0,2% -3,5% 0,3% -6,1%
LOTOS 25,25 4 668 0,4% 0,8% -2,5% -4,3% -0,2% 0,3% -4,8% 2,3%
LPP 6 630,00 12 140 0,5% -9,1% -12,3% -33,2% -0,1% -9,5% -14,7% -26,6%
mBANK 441,50 18 636 0,8% 1,5% -10,1% -13,8% 0,2% 1,0% -12,4% -7,2%
NETIA 5,95 2071 0,2% 2,6% 6,1% 6,3% -0,4% 2,1% 3,7% 12,8%
ORANGE POLSKA 9,44 12 389 2,1% 1,4% 13,2% -20,6% 1,5% 0,9% 10,9% -14,0%
PEKAO 185,65 48 728 -1,7% 0,2% 2,4% -4,7% -2,3% -0,2% 0,1% 1,9%
PGE 20,25 37863 2,8% 0,7% 9,3% -7,0% 2,2% 0,2% 6,9% -0,4%
PGNIG 5,06 29 854 3,9% 11,5% 17,4% -1,9% 3,3% 11,0% 15,1% 4,7%
PKNORLEN 56,00 23952 2,7% 3,0% 14,8% 28,4% 2,2% 2,6% 12,4% 35,0%
PKOBP 34,80 43 500 -0,1% 6,6% -1,5% -12,9% -0,7% 6,2% -3,8% -6,3%
PZU 476,60 41 156 -0,3% -4,0% 0,2% 0,1% -0,9% -4,4% -2,2% 6,7%
SYNTHOS 4,41 5836 -1,1% -1,6% 10,3% -6,8% -1,7% -2,0% 7,9% -0,2%
TAURON 4,53 7939 2,3% -6,8% -7,7% -13,9% 1,7% -7,2% -10,1% -7,3%
TVN 17,48 6 166 -2,2% -1,2% 1,6% 9,3% -2,8% -1,6% -0,7% 15,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

WIG20 znéw silniejszy bez obrotéw
Drugi z rzedu spadkowy dzien na niemieckim parkiecie nie
wystraszyt inwestoréw kupujgcych akcije na GPW, ktérzy
ponownie przewazali w gronie najwiekszych spotek. Dzisiaj
motorem napedowym indeksu byt PKN, ktéry z obrotami ponad
100 min zt urést 0 2,7%. Pomagat tez PGNiG (+3,9%) oraz PGE
(+2,7%), a sam indeks zakonczyt dzien 0,6% zwyzka. Podobnie
jak na poprzednich dwdch wzrostowych sesjach sita indeksu nie
byta potwierdzona obrotami, ktére na koniec dnia wyniosty 580
milionéw ztotych dla dwudziestu najwiekszych spétek. W mojej
ocenie wyglada to raczej na cofniecie podazy i neutralny ruch w
ramach dwumiesiecznej konsolidacji. Teze o cofnieciu podazy
dobrze ilustruje KGHM, ktéry urést o 0,3% z matymi obrotami
mimo sporego ruchu na rynku miedzi (ponad 2% spadek).
Kolejny raz relatywnie stabsze od blue chips sg mate i $rednie
spotki, lecz zmiany mWIG40 oraz sWIG80 nadal wpisujg sie w
byczo wygladajacg waska konsolidacje przy szczytach ruchu
wzrostowego. Gtéwnym wydarzeniem dzisiejszego dnia na
rynkach bedzie jednak wieczorne posiedzenie FED. Przy
ostatniej sporej zmiennosci i mocnych trendach na gtéwnych
klasach aktywéw (surowce, waluty, akcje) mozna oczekiwaé
sporych zmian na $wiecie dzi$ wieczorem oraz w koncéwce
tego tygodnia, gdzie do gry dotaczy réwniez kapitat z rynku
terminowego zainteresowany marcowym wygasaniem
instrumentéw pochodnych.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Kolejny dzien wzrostéow

Podczas wczorajszej sesji ponownie dominowali kupujacy, cho¢
przebieg notowan byt raczej senny. Wyrazne wzrosty miaty
miejsce podczas pierwszej godziny handlu, pézniej warszawskie
indeksy utkwity waskiej konsolidacji, ostatecznie WIG20 zyskat
0,6%, a indeks szerokiego rynku zamknat sie 0,31% na plusie.
Lekkimi wzrostami dzien zakonczyt indeks matych spotek, ktory
zamknat sie 0,21% nad kreskg, natomiast mWIG40 zamknat sie
0,48% na minusie. Sroda byta kolejnym dniem, w ktérym
warszawskie indeksy byly wyraznie mocniejsze od zagranicznych
DAX stracit wczoraj blisko 0,5%, a CAC40 zyskat niecate 0,1%.
Podczas notowan w Warszawie na minusach byly réwniez gietdy
amerykanskie. Do godziny 19:00 notowania za oceanem uptywaty
w spokojnej atmosferze wyczekiwania na komunikat Fed
dotyczgcy przysztej polityki monetarnej. Z komunikatu co prawda
znikneto sformutowanie ,cierpliwe oczekiwanie” jednak z projekgiji
wynika, ze podwyzek stop mozna sie spodziewa¢ dopiero w
drugiej potowie roku. Te informacje mocno ozywity inwestoréw z za
oceanu i S$P500 oraz NASDAQ zakorczyly dziern odpowiednio
1,22% i 0,92% na plusie. Stabiej wypadta Japonia, tamtejszy
Nikkei stracit 0,35%. Dzi$ o poranku kontrakty na S&P500 zyskujg
okoto 0,2%, tracg za to kontrakty na DAX. Kalendarz makro jest
dzisiaj ubogi wiec z tej strony impulséw raczej nie bedzie, mozna
natomiast liczy¢ na mocne otwarcie wywotane dobrymi nastrojami
w USA. Dla naszej gietdy kluczowe moze by¢ zachowanie indeksu
WIG20 w okolicach 2375 pkt. poniewaz tam znajdujg najblizsze
istotne poziomy oporéw, a ich przetamanie daje szanse na wzrosty
w nieco diuzszym terminie. Na matych i $rednich spétkach rysujg
sie formacje korekcyjne i przejsciowg stabosé tych spotek mozna
traktowac jako chwilowg przerwe we wzrostach.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

W pierwszej reakcji na posiedzenie FOMC EUR/USD umocnito sie nawet powyzej 1,10. Rano jednak jestesmy

juz w okolicach 1,07.
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PCC Rokita

Otmuchow

Dom Development

Rynek gazu, PBG
Amrest

Neuca

Robyg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata dane za 4Q’14

4Q'13 4Q'14 zmianar/r 4Q'14P BDM réinica

Przychody 247,8  274,1 10,6% 245,9 11,5%
Wynik brutto na sprzedazy 49,1 65,3 33,0% 55,2 18,4%
EBITDA 24,6 40,0 62,5% 39,6 0,9%
EBIT 206 286 38,6% 28,0 1,9%
Zysk brutto 15,8 28,2 78,9% 24,8 13,8%
2Zysk netto 13,0 27,9 114,2% 21,9 27,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 19,8% 23,8% 22,4%
Marza EBITDA 9,9% 14,6% 16,1%
Marza EBIT 83% 10,4% 11,4%
Marza zysku netto 53% 10,2% 8,9%

Zrédto: DM BDM, spétka

BDM: opublikowane wyniki sg zgodne z naszymi oczekiwaniami na poziomie EBIT/EBITDA.
Znacznie wyzszy (zaskoczenie +27%) okazat sie zysk netto z uwagi na mniejsze saldo finansowe
i niski podatek. Spétka zdecydowanie zmniejszyta zadtuzenie netto z 282 min PLN po 3Q’14 do
240,7 min PLN (1,9x EBITDA) dzieki bardzo dobrym przeptywom pienieznym (OCF 74,3 min
PLN- mniejszy kapitat obrotowy) i mniejszym inwestycjg (CAPEX 15 min PLN vs ponad 30 min
oczek.). W 1Q’15 kapitat obrotowy powinien sie zwiekszy¢, podobnie jak inwestycje (koriczenie
projektu konwersji elektrolizy), co spowoduje wzrost dfugu netto. Niemniej wysoki zysk netto i
dobra pozycja gotéwkowa warunkuje wyptate wysokiej dywidendy. Oczekujemy, Zze do
akcjonariuszy trafi 100% zysku (zarzad nie przedstawit jeszcze swojej propozycji), CO oznacza
DPS na poziomie 3,59 PLN czyli DY 9% !

Spétka poinformowata o podpisaniu listu intencyjnego z PCC MCAA (inwestycja w kwas
monochlorooctowy na terenie Rokity z grupy PCC SE) o wspdipracy w zakresie udzielenia
poreczen za zobowigzania finansowe do kwoty 80 min PLN.

BDM: wczesniej spétka poreczata zobowigzania innej spoétki PCC SE dziatajgcej na terenie PCC
Rokita (PCC Exol) w kwocie ponad 100 min PLN (na dzien prospektu emisyjnego). Instalacja
MCAA kosztem ok. 70 min EUR ma powstac do korica 2015 roku i zagospodarowywac nadwyzki
chloru z PCC Rokita.

Otmuchoéw planuje wzrost eksportu w 4Q’15 do poziomu 20%, $redniorocznie bytoby to 17-18% -
poinformowat na konferencji Mariusz Popek, prezes Otmuchowa. Spétka zamierza zwiekszac
swojg aktywnos¢ w segmencie private label, w ktérym widzi bardzo duzy potencjat do wzrostu w
kolejnych latach. Otmuchéw zaktada CAPEX w '15 na poziomie wigkszym niz 12 min PLN, a
takze wigkszg liczbe nowych produktéw. Spoétka pracuje nad réznymi projektami, a ich szczegoty
bedg znane po pierwszym poiroczu. Inwestycje majg byé zintegrowane z dalszym procesem
konsolidacji.

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 164 lokale z warszawskiej inwestycji Wille Lazurowa
- podata spdtka w komunikacie. Ceny zaczynajg sie od 6250 zt PLN/mkw. Planowane oddanie
projektu do uzytku to koniec 3Q’16.

Terminal LNG w Swinoujsciu jest gotowy w ok. 97% - poinformowat w $rode wiceminister skarbu
Zdzistaw Gawlik. Dodat, ze inwestycja jest "bardzo bliska konca".

Grupa AmRest planuje wyda¢ w tym roku na inwestycje okoto 400 min PLN - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas srodowej telekonferencii.

Neuca chce w 2015 r. zwigkszy¢ liczbe lekow marek wtasnych w ofercie o kilkadziesiat pozycji -
poinformowali przedstawiciele spétki. Dodali, ze spétka widzi mozliwo$é zmniejszania kosztow w
zrestrukturyzowanej ACP Pharma. Neuca bedzie obserwowaé rynek hurtowy pod katem
kolejnych przejec.

Rada Nadzorcza zatwierdzita propozycje zarzadu dotyczgcg rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy wysokosci 0,11 PLN na jedng
akcje.

Spétka podata wyniki za 4Q’14.
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4Q'13 4Q'14 zmianar/r 4Q'14P BDM odchylenie
Przychody 118,7 125,0 5,3% 113,6 10,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 24,7 22,6 -8,4% 17,1 31,8%
EBITDA 12,7 19,4 53,5% 17,7 10,1%
EBIT 12,4 191 54,2% 17,1 11,8%
Wynik brutto 10,2 17,3 70,6% 14,7 18,2%
Wynik netto 8,6 22,0 157,5% 14,4 52,6%
marza brutto ze sprzedazy 20,8% 18,1% 15,1%
marza EBITDA 10,7% 15,5% 15,5%
marza EBIT 10,4% 15,3% 15,0%
marza netto 72% 17,6% 12,7%
Zrédto: DM BDM, spétka
BDM: Wyniki dewelopera sg powyzej naszych oczekiwan. Na poziomie przychoddéw spétka
odnotowata 125,0 min PLN wptywéw (+5,3% r/r), przy $redniej marzy brutto w wys. 18,1%.
Znacznie lepiej prezentuje sie EBIT, ktory wzrést o 54,2% r/r do 19,1 min PLN (Robyg miat 13,6
min PLN zysku netto z projektéw w formie jv w 4Q’14). Wynik netto wyniost 22,0 min PLN, jednak
wynika on z wykazanych korzysci podatkowych (4,7 min PLN). Zwracamy uwage na bardzo
dobrg pozycje gotéwkowg dewelopera — pomimo rozbudowy banku ziemi spétka posiada185,8
min PLN gotowki.
Propozycja dywidendy jest zgodna z ogtoszong politykg. DPS w wysokosci 0,11 PLN, implikuje
wyplate ok. 62% wyniku netto oraz stope dywidendy w wysokosci 4,8%. Sugerowana fgczna
dywidenda moze wynie$¢ 28,8 min PLN. W 14 spétka wypftacita blisko 21,0 min PLN (DPS =
0,08 PLN).
Pelion Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 2 PLN na akcje.
Enel-Med Zarzad Enel-Med proponuje by wyptaci¢ 0,1 PLN dywidendy na akcje. Wniosek zarzadu zostat
pozytywnie zaopiniowany przez rade nadzorczg.
Ferro Spétka podata wyniki za 4Q’'14
4Q'14pP 4Q'14pP
4Q'13 4Q'14 zmianar/r BDM  odchyl. konsensus odchyl. 2013 2014 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 62,0 62,7 1,1% 62,1 1,0% 62,3 -0,4% 270,2 270,7 0,2%
EBITDA 61 66 8,2% 68  -2,9% - - 350 385 10,0%
EBIT 5,5 6,0 9,3% 6,2 -3,1% 6,3 -1,6% 32,9 36,4 10,7%
Zysk (strata) brutto 53 29 -46,2% 51 -43,6% - - 272 273 0,5%
Zysk (strata) netto 44 22 -49,3% 39 -43,5% 39 06% 21,8 24,0 10,1%
Marza EBITDA 9,8% 10,5% 10,9% - 12,9% 14,2%
Marza EBIT 8,9% 9,6% 10,0% 10,1% 12,2% 13,4%
Marza zysku netto 7,0%  3,5% 6,3% 6,3% 81%  89%
BDM: Wyniki na poziomie operacyjnym sg mniej wiecej zgodne z naszymi oczekiwaniami i
konsensusem. Wynik netto obcigzony jest przez znaczgce saldo finansowe (-3,1 min PLN).
Lepiej w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw wypadtf cash flow operacyjny (+14,5 min PLN w
4Q’'14 vs -28,5 min PLN w 1-3Q’14). Diug netto na koniec roku wyniést 85,1 min PLN
(2,2xEBITDA’14). EV/EBITDA14=8,7x, P/E’'14=10,4x.
Libet Spotka podata wyniki za 4Q’'14
4Q'13 4Q'14 zmianar/r 4Q'14PBDM odchyl 2013 2014 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 62,7 62,1 -0,9% 63,3 -1,8% 220,00 269,7 22,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 13,8 13,7 -0,8% 13,6 0,0% 50,5 55,2 9,4%
EBITDA 80 78 -3,2% 82 52% 386 425 10,2%
EBIT 28 16 -40,4% 22 262% 156 17,9 14,6%
Zysk (strata) brutto 0,8 11 37,0% 0,0 - 8,3 10,8 30,0%
Zysk (strata) netto -0,5 1,1 - 0,1 - 6,1 8,9 44,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  22,0% 22,0% 21,6% 23,0% 20,5%
Marza EBITDA 12,8% 12,5% 12,9% 17,5% 15,8%
Marza EBIT 4,4% 2,6% 3,5% 7,1% 6,6%
Marza zysku netto -0,8% 1,7% 0,2% 2,8% 3,3%
Zrédto: DM BDM, spétka
BDM: Przychody i zysk brutto ze sprzedazy zgodne z naszymi oczekiwaniami w 4Q’14. Na
saldzie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zaksiegowano -0,4 min PLN, z tego wynika nieco
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nizszy od naszych zatozernn wynik EBITDA. Nizsze niz prognozowalismy byto ujemne saldo
finansowe, nie byfo takze prawie ksiegowego podatku — zysk netto wyniést 1,1 min PLN
(zaktadalismy wynik w okolicy 0). Dos¢ stabo wypadt cash flow operacyjny w 4Q’14 (minimalnie
powyzej 0). Bardzo duzy okazat sie CAPEX w catym roku (35,0 min PLN) — o kilka min PLN
przekracza on nasze wczes$niejsze kalkulacje (nawet biorgc pod uwage przejecie w 4Q’14). Diug
netto na koniec roku wyniést 113,6 min PLN. EV/EBITDA’14=5,9x.

PA Nova oczekuje, ze w tym roku przychody utrzymajg sie na podobnym poziomie r/r. Ich wzrost
nastgpi w 2016, kiedy pojawig sie przychody z najmu galerii w Jaworznie, parkéw handlowych w
Krosnie i Kamiennej Gorze oraz hali produkcyjnej w Wilkowicach - poinformowali przedstawiciele
spofki.

PA Nova zamierza koncentrowa¢ sie na budowie obiektdw przemystowych, gdyz rynek
komercyjny szybko sie kurczy. Spoétka jest zainteresowana takze mieszkaniowky. Spoétka
zapowiadata wczesniej, ze planuje budowe czterech budynkéw na 106 mieszkan w Przemyslu.
Plany wejscia w segment budowy hoteli w roli generalnego wykonawcy zostat na razie odtozony.

Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2014 na poziomie nie nizszym niz za rok
2013 - poinformowata Ewa Bobkowska, prezes spotki.

BDM: Obecny backlog spétki w segmencie budowlanym wynosi ok. 120 min PLN. Gdyby
deweloper nie pozyskat kolejnych kontraktéw przychody PA Nova faktyczne bytyby utrzymane na
poziomie '14. Spétka skupia sie obecnie na pracach budowalnych dot. galerii Galena, ktorej
otwarcie jest planowane na 20 listopada br. (szacujemy, ze obecnie jest wynajete ok. 65%
powierzchni). Parki handlowe w Krosnie i Kamiennej Goérze oraz hala w Wilkowicach majg byc¢
oddane w 4Q’15 i moga poprawi¢ wyniki segmentu najmu jeszcze w ’15.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 19 marca 2015

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-03-18 422,7 1,0% -0,3% 3,3% 0,6% Miedz LME 3M 2015-03-18  5785,0 -1,1% 0,7% -8,4%  -15,5%
MSCI World 2015-03-18 1736,6 1,0% 0,0% 3,4% 1,8% Ropa WTI Crude 2015-03-18 44,7 2,8% -13,8%  -22,8%  -50,6%
MSCI EM 2015-03-18 949,1 0,8% -2,8% 2,8% -8,7% Ztoto Spot $/oz 2015-03-18  1153,0 0,4% -4,5% -3,7% -5,3%
MSCI BRIC 2015-03-18 261,6 1,1% -3,9% 4,4% -8,8% Aluminium LME 3M 2015-03-18  1786,0 0,9% -1,8% -6,5% -9,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-03-18 531978  0,3% 1,7% 31%  -2,8% Polska Syryield 2015-03-18 2,083 0,9% 2,2% -4,9%  -153%
Polska WIG20 2015-03-18  2330,4 0,6% -0,1% 06%  -63% Polska 10yr yield 2015-03-18 2,425 -0,7% 6,9% -5,9%  -23,2%
Polska mWIG40 2015-03-18  3753,8 -0,5% 4,7% 5,7% 2,1% Polska WIBOR3M  2015-03-18 1,550 0,0%  -148% -209% -33,8%
Polska sSWIG80 2015-03-18 134548  0,2% 52% 127%  83% Polska WIBOR6M  2015-03-18 1,560 0,0%  -133% -20,0% -33,0%
Wegry BUX 2015-03-18 18630,8 -0,6% 2,4% 14,3%  -1,2% USA 10yr yield 2015-03-18 1,920 -6,4% -92%  -112%  -25,4%
Czechy PX 2015-03-18 1032,4 -0,1% 2,4% 8,4% 4,2% Niemcy 10yr yield 2015-03-18 0,197 -30,1% -48,2% -66,7% -81,1%
Butgaria Sofix 2015-03-18 498,6 0,0% 2,5% -4,1% -8,7% Japonia 10yr yield 2015-03-18 0,366 -13,9% -6,9% 2,8% -35,1%
Rosja Micex 2015-03-18 1632,1 1,3% -9,8% 11,6% 14,3% Hiszpania 10yr yield 2015-03-18 1,273 1,8% -17,9%  -252%  -42,2%
Rosja RTS (USD) 2015-03-18 841,1 2,2% -9,5% 11,1%  -28,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-03-18  6995,4 -0,6%  -49% 38%  -3,6% Portugalia 10yr yield 2015-03-18 1,732 62%  -233% -364% -454%
Turcja ISE 100 2015-03-18 80030,7 -0,1% -64% -3,8% 3,4% Wrtochy 10yr yield 2015-03-18 0,972 9,6%  -26,5% -41,2% -51,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-03-18 36722 -0,1% 5,8% 16,7%  13,2% EUR/PLN 2015-03-18 4,145 0,1% -0,6% -2,8% -0,9%
W. Brytania FTSE 100 2015-03-18 6837,6 1,6% 1,3% 8,5% 3,5% USD/PLN 2015-03-18 3,890 -0,5% 6,1% 11,5% 19,3%
Francja CAC40 2015-03-18 50289 0,1% 4,9% 18,5%  13,4% CHF/PLN 2015-03-18 3,917 0,8% 1,3% 10,5% 13,1%
Niemcy DAX 2015-03-18  11980,9 -0,5% 8,8% 21,5%  21,7% EUR/USD 2015-03-18 1,066 0,6% -63% -12,8% -16,9%
Hiszpania IBEX 35 2015-03-18 110281  0,2% 2,3% 7,3% 2,7% UsD/JPY 2015-03-18 121,000 -0,3% 1,7% 1,3% 11,0%
Holandia AEX 2015-03-18 494,4 0,5% 63% 197% 18,6%
Szwecja OMX 30 2015-03-18 16759 1,7% 32% 183% 20,3%
Austria ATX 2015-03-18  2500,5 -0,7% 22%  174%  7.8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-03-18 17849,1 1,3% 0,5% 2,3% 5,9%
USA S&P500 2015-03-18 20743 1,2% 0,2% 2,4% 5,4%
USA Nasdaq Comp 2015-03-18 4937,4 0,9% 1,6% 5,3% 9,2%
Kanada S&P/TSX 2015-03-18 148985  0,4% -1,4%  50%  -1,8%
Meksyk IPC 2015-03-18 43761,4 1,4% 3,1% 4,6% -3,5%
Brazylia BOVESPA 2015-03-18 50285,1 2,5% 0,5% 6,2%  -11,7%
Argentyna MERVAL 2015-03-18 10987,3 2,6% 185% 42,9%  -2,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-03-19 195445 0,6% 7,4% 13,8%  22,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-03-18 24120,1 0,9% -2,4% 6,1% 0,6%
Chiny Shanghai Comp 2015-03-19 35773 2,1% 10,2% 17,0%  54,8%
Indie BSE30 2015-03-18 28622,1 -0,4% -2,3% 57% 5,9%
Indonezja JKSE 2015-03-18 5413,2 -0,5% 0,4% 5,9% 4,3%
Izrael TA 25 2015-03-18 1563,2 1,0% 6,4% 6,5% 9,1%
Korea Kospi 2015-03-19 20285 -0,1% 3,4% 8,3% 0,4%
Australia S&P/ASX 200 2015-03-19 5842,3 0,1% 0,0% 14,3% 11,1%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,846.80, 18,097.12,17,697.52, 18,076.19, +98.7695) NASDAQ (4,926.83,5,001.57, 4,907.72, 4,982.83, +53.3203)
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