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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 27 marca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2362 -6 -0,25%
Kurs zamknigcia 2 355 -2 -0,08%
Kurs min. 2 352 4 0,17%
Kurs max. 2367 -1 -0,04%
Wolumen obrotu 6 950 -3764  -35,13%
Otwarte pozycje 77 079 856 1,12%

FW20 (2,362.00, 2,367.00, 2,352.00, 2,355.00, -2.00000)
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WIG20 (2,379.49, 2,389.83, 2,373.18, 2,373.18, -3.20996)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2341

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

Najblizsze poziomy oporu: 2370 2430 2465 2485

Najblizsze poziomy wsparcia: 2338 2300 2280 2231
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Przedswiateczne dylematy

Ubiegty tydzien uptyngt pod znakiem
korekty. Kontrakt zniost ok. 50% ruchu
2292-2412 pkt. Poczatkowo FW20 bronit
wsparcia w okolicach 2370 pkt, jednak
staba sesja w czwartek, kiedy handel
rozpoczynalismy likg 2370-2368  pkt,
sprowadzita nas w rejony 2350 pkt. Teraz
jej przystoniecie bedzie kluczowe dla bykéw
w krotkim terminie. Z kolei pesymisci widzg
formacje flagi od stycznia i zejscie w jej
dolne rejony. Na ten moment to okolice
2310 pkt. Trudno wyrokowa¢ kto ma
wigksze szanse, bo w minionym tygodniu
powrdcita relatywna stabo$¢ wzgledem
rynkéow bazowych. DAX miat mocniejsza
korekte w czwartek, ale udato sie z niej
podnies¢. Wall Street jest na wsparciach.
Przeszkadza¢é moze stabsza postawa
rynkdw wschodzgcych, mimo korekty na
EUR/USD. Tutaj w $rednim terminie jestem
optymista, bo dolar jest juz mocno
wykupiony i oczekuje przynajmniej silnej
korekty. W tym tygodniu dla amerykanskiej
waluty wazne dane. W pigtek poznamy
zmiane zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (NFP). Niestety rynki nie
zareagujg od razu. W Wielki Pigtek
wiekszo$¢ parkietow bedzie zamknieta.
Wall Street wréci do handlu w poniedziatek,
Europa we wtorek.

Krystian Brymora

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 27 marca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2379,49 2373,18 -0,14% 2373,18 2389,83 16,7 542,1
WIG30 27356 2 408,2 2585,33 2578,46 -0,14% 2578,46 2594,54 16,1 616,0
mwIG40 37978 32179 3702,30 3693,20 -0,11% 3688,52 3709,39 20,9 177,8
sSWIG80 13 836,6 11281,0 13 383,55 13 383,42 0,02% 13371,76 13 425,93 54,2 27,2
WIG-PL 57189,7 50 804,7 55 301,98 55 062,78 -0,09% 55 062,78 55 301,98 239,2 768,5
WIG 55 687,6 493218 53 712,57 53 607,28 -0,08% 53 607,28 53 859,06 2518 782,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 84,00 6076 1,2% 1,5% 7,7% -1,1% 1,3% 1,1% 4,1% 2,8%
ASSECOPOL 57,60 4781 0,2% 6,5% 12,9% 23,6% 0,3% 6,1% 9,3% 27,5%
BANK HANDLOWY 107,45 14 039 -0,7% 1,5% 0,5% -14,0% -0,6% 1,1% -3,2% -10,1%
BOGDANKA 83,40 2837 2,3% -14,3% -13,5% -24,2% 2,4% -14,7% -17,2% -20,3%
BORYSZEW 6,30 1512 0,6% 1,6% 9,9% -7,4% 0,8% 1,2% 6,3% -3,4%
BZ WBK 334,50 33194 -0,4% -0,1% -10,8% -15,3% -0,3% -0,5% -14,5% -11,4%
CCcC 177,85 6829 -2,3% -2,1% 33,2% 39,2% -2,1% -2,5% 29,6% 43,1%
CYFROWY POLSAT 23,80 15221 -2,6% -1,2% 1,3% -14,0% -2,5% -1,5% -2,4% -10,0%
ENEA 16,68 7363 -1,0% 2,9% 9,7% 3,0% -0,8% 2,5% 6,1% 6,9%
EUROCASH 32,65 4528 3,7% -2,2% -14,1% 1,1% 3,8% -2,6% -17,7% 5,0%
GRUPA AZOTY 80,93 8028 1,8% 5,1% 27,9% 30,6% 1,9% 4,7% 24,2% 34,5%
GTC 4,89 1718 -0,2% 0,4% -9,3% -12,7% -0,1% 0,0% -12,9% -8,8%
ING BSK 136,00 17 694 -1,1% 0,2% -2,8% -8,1% -0,9% -0,2% -6,4% -4,2%
Jsw 18,01 2115 0,9% -18,1% 7,5% -44,1% 1,0% -18,5% 3,9% -40,2%
KERNEL 35,00 2789 -1,1% 9,4% 23,0% 40,6% -1,0% 9,0% 19,3% 44,5%
KGHM 120,00 24 000 1,4% -0,8% 10,2% -5,1% 1,5% -1,2% 6,6% -1,2%
LOTOS 27,61 5104 2,4% 6,0% 8,3% 9,3% 2,5% 5,6% 4,6% 13,2%
LPP 7 000,00 12818 -1,8% -3,2% -3,2% -29,3% -1,7% -3,6% -6,9% -25,4%
mBANK 437,50 18 467 -0,7% -4,3% -12,1% -11,1% -0,6% -4,7% -15,8% -7,2%
NETIA 5,93 2064 0,5% 1,0% 6,3% 6,1% 0,6% 0,6% 2,6% 10,0%
ORANGE POLSKA 9,36 12 284 -0,4% -5,2% 12,5% -19,7% -0,3% -5,6% 8,8% -15,7%
PEKAO 183,70 48 216 -0,7% -1,0% 2,8% -5,4% -0,6% -1,4% -0,9% -1,5%
PGE 20,75 38798 -1,0% 0,1% 9,8% -1,0% -0,8% -0,2% 6,2% 2,9%
PGNIG 5,35 31 565 0,6% 6,4% 20,2% 5,7% 0,7% 6,0% 16,6% 9,6%
PKNORLEN 58,12 24858 0,2% 6,4% 18,8% 40,9% 0,3% 6,0% 15,2% 44,8%
PKOBP 33,62 42 025 0,1% 3,1% -6,0% -15,2% 0,3% 2,7% -9,6% -11,3%
PZU 485,10 41 890 -0,4% -0,7% -0,2% 0,7% -0,3% -1,1% -3,8% 4,7%
SYNTHOS 4,46 5902 3,5% 0,9% 8,5% -3,0% 3,6% 0,5% 4,9% 0,9%
TAURON 4,51 7904 -0,4% -8,0% -10,7% -16,0% -0,3% -8,3% -14,3% -12,1%
TVN 16,88 5954 0,4% -4,8% 4,2% 7,8% 0,6% -5,2% 0,5% 11,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Fixingowy spadek

Pigtkowa sesja przypominata notowania z poczatku tego tygodnia. Zaréwno WIG20 jak i szeroki rynek poruszaty sie w
niewielkiej odlegtosci od poprzedniego zamkniecia, a obroty swiadczyly o pasywnej postawie wigkszosci inwestorow. Do konca
dnia fgczne obroty w przypadku blue chips wyniosty 542 min zt, a WIG20 na zamknigciu spadt o 0,1%, co w duzej mierze jest
wywotane 10 punktowym zejSciem w dot na fixingu. Najwigkszg aktywnos¢ skoncentrowaty na sobie walory PKO BP, lecz
mimo proby wyjscia na prawie 2% plus w trakcie sesji, ostatecznie akcje banku wzrosty jedynie o 0,1%. Jak wida¢ inwestorzy
wcigz sg wystraszeni srodowymi komunikatami KNF. Z punktu widzenia catego tygodnia mozna powiedzie¢, ze w przypadku
WIG20 brakuje duzej determinacji zaréwno kupujgcym, jak i sprzedajagcym. To powoduje, ze przy braku naptywu nowego
kapitatu po stronie kupna, rynek w kolejnych dniach czeka stabilizacja z lekkim naciskiem na osuwanie sie¢ pod wlasnym
cigzarem. Jednoczesnie skoro obroty wskazujg na wstrzymywanie si¢ wiekszosci duzych inwestorow przed powaznymi
decyzjami, gdy pojawi sie mocniejsze uderzenie jednej ze stron, bardzo fatwo bedzie wygenerowaé¢ duzy ruch indeksu.
Krétkoterminowy bilans szans i ryzyka moim zdaniem w niewielkim stopniu faworyzuje niedzwiedzie. Z punktu widzenia matych
i Srednich spdtek gtéwnym wydarzeniem tygodnia byto zakonczenie sezonu publikacji wynikéw, a od wczoraj aktywny jest
sygnat sprzedazy ze strony mWIG40 i pdki nie zapeminimy czwartkowej luki bessy, $rednie spotki powinny by¢ stabsze od
WIG20.

Piotr Kaczmarek CFA

WYKRES DNIA

Na rynku ropy spora zmienno$¢ w ostatnim czasie. Optymistom pomaga interwencja Arabii Saudyjskiej w
Jemenie, pesymistom $wietne dane o rekordowych zapasach surowca w USA.

IRopa Brent intraday
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Cl Games wypowiedziat Deck13 Interactive umowe zawartg w listopadzie 2011 r. dotyczaca produkcji gry
Lords of the Fallen. Jako powdd wskazano nienalezyte wykonanie umowy przez Deck13

Spétka MCI Venture Projects, zalezna od funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w ktérym MCI Management ma
98,81 % certyfikatow inwestycyjnych zobowigzata sie do sprzedazy 7,75 % akcji Netii na rzecz FIP 11
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za 158,06 min zt

GTC ponownie przedtozy pod gtosowanie akcjonariuszy uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 140 min akgji serii K z prawem poboru. Dniem prawa poboru miatby by¢ 22 czerwca 2015 r.

Zarzad ATM Grupy rekomenduje przeznaczenie na dywidende 12,6 min PLN czyli 0,15 PLN na akcje

W chilijskiej kopalnia Sierra Gorda, nalezacej do KGHM, wznowiono prace wstrzymane w $rode na skutek
ulewnych deszczy. Nie doszto do zadnych uszkodzen strukturalnych miejsca wydobycia i prowadzenia
produkcji

Zarzad CDRL rekomenduje wyptate 0,75 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU zwiekszylo zaangazowanie w akcje Polimeksu-Mostostalu do
8,75 % z 4,13 % - poinformowata spotka w komunikacie.

Sojusz Poczty Polskiej z PKN Orlen moze rozpoczg¢ rewolucje na polskim rynku pocztowym. Poczta Polska
zostata strategicznym partnerem "Stacji z paczkg”. To ustuga w ofercie PKN Orlen, w ramach ktérej na
stacjach koncernu mozna odebra¢ lub wysta¢ paczke.

Walne zgromadzenie Asseco Central Europe uchwalito przeznaczenie 10,04 min euro na wyptate dywidendy z
zysku za 2014 r., co oznacza wyptate 0,47 euro na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 8 kwietnia.

Grupa Azoty zaktada, ze dzieki nowej instalacji propylenu w Policach przychody grupy docelowo wzrosng o 2
mid PLN Inwestycje w budowe instalacji propylenu w Policach, wartg 1,7 mld PLN zrealizuje spotka celowa, w
ktorej wigkszos¢ udziatow bedg posiadac Police i ZAK. Trwajg rozmowy z dwoma-trzema partnerami, ktorzy
mogliby réwniez zaangazowac sie kapitatowo w projekt.

BDM: Instalacjia ma produkowac ok. 400k ton propylenu rocznie (jedyny w Polsce PK 485k ton) przy zapotrzebowaniu
Grupy Azoty (konkretnie ZAK) na poziomie ok. 120k ton. Nie ma tu wiec wielu synergii. Instalacie propylenu w
technologii PDH powstaja obecnie gtownie w USA, gadzie jest dostep do taniego gazu fupkowego i w konsekwencji
propanu. Ekonomika takiej instalacji w Europie sitg rzeczy musi byc nizsza. Na ten moment cieZko stwierdzic jak jej
opfacalnosc wypada na tle klasycznej technologii z krakingu parowego (PKN), bo ceny ropy naftowej sg ponad 50%
nizsze r/r.

Celem Arctic Paper jest wzrost wolumenu sprzedazy papieru w 2015 r., spotka chce zwigkszac sprzedaz na
rynkach pozaeuropejskich rozliczajgcych sie w USD - poinformowat prezes spétki Wolfgang Luebbert. Dodat,
ze w segmencie celulozy grupa chce zainwestowa¢ w rozwéj mocy produkcyjnych.

BDM: ciezko zwiekszac sprzedaz na spadkowym rynku. Spotka chce sprzedawac w dolarach, bo obecnie najwiekszym
problemem jest niski kurs EUR/USD. Kazde 100 pipsow mniej na tej parze to 7-9 min PLN ujemnej marzy operacyjnej
w skali roku w czesci papierniczej grupy. Dalszy spadek EUR/USD z rejonow 1,10 moze zagrozic uzyskaniu pozytywnej
rentownosci EBITDA. Obecnie sytuacja sprzyja Rottneros (spotka sprzedaje celuloze w mocnym obecnie dolarze),
dlatego tam trwa rozbudowa mocy (ok. 25-35k ton rocznie).

Eurocash chce wyptaci¢ z zysku za 2014 rok dywidende w wysokosci 0,79 PLN na akcje

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-03-27 425,1 0,0% -1,5% 1,5% 2,3% Miedz LME 3M 2015-03-27 6174,0 0,8% 4,7% -2,0% -8,1%
MSCI World 2015-03-27 1744,9 0,1% -1,3% 1,5% 3,3% Ropa WTI Crude 2015-03-27 48,9 -5,0% -63% -12,2% -44,7%
MSCI EM 2015-03-27 962,5 -0,4% -3,1% 1,1% -5,7% Ztoto Spot $/oz 2015-03-27  1200,6 -0,2% -1,1% -0,3% -0,7%
MSCI BRIC 2015-03-27 264,1 -0,5% -4,8% 1,6% -6,5% Aluminium LME 3M 2015-03-27 1789,0 0,8% -1,4% -3,9% -8,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-03-27 53 649,9 -0,1% 0,6% 41%  -1,8% Polska Syryield 2015-03-27 1,953 2,4% 3,0% -82%  -16,5%
Polska WIG20 2015-03-27  2376,4 -0,1% 0,3% 2,2%  -4,5% Polska 10yr yield 2015-03-27 2,310 0,4% 7.1% -83%  -24,3%
Polska mWIG40 2015-03-27  3697,2 -0,1% 1,0% 5,7% 1,9% Polska WIBOR3M  2015-03-27 1,550 0,0% -94%  -20,9% -29,5%
Polska sWIG80 2015-03-27 13 380,7 0,0% 1,0% 11,7%  6,0% Polska WIBOR6M  2015-03-27 1,560 0,0% -82%  -20,0% -28,4%
Wegry BUX 2015-03-27 201911 -1,1% 9,6% 20,9% 13,3% USA 10yr yield 2015-03-27 1,962 -1,4% -1,6% -10,3% -21,2%
Czechy PX 2015-03-27 1031,7 -0,8% 0,1% 7,6% 51% Niemcy 10yr yield 2015-03-27 0,207 -3,7%  -369% -61,7% -78,1%
Butgaria Sofix 2015-03-27 508,7 0,7% 5,0% -2,2%  -6,0% Japonia 10yr yield 2015-03-27 0,375 14,0% 11,9%  14,0%  -29,4%
Rosja Micex 2015-03-27 15716 -0,7% -10,7% 11,0% 11,2% Hiszpania 10yr yield 2015-03-27 1,323 4,5% 5,0% -17,6%  -38,2%
Rosja RTS (USD) 2015-03-27 868,6 -1,4% -4,5%  3,5% -25,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-03-27  7009,1 -0,1% -2,0%  1,4%  -2,4% Portugalia 10yr yield 2015-03-27 1,758 -1,4%  -3,8%  -34,5% -44,4%
Turcja ISE 100 2015-03-27 814824 -0,7% -3,8% -46% 87% Wrtochy 10yr yield 2015-03-27 1,015 -23%  -18% -39,5% -47,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-03-27 3669,8 0,3% 2,3% 15,9%  15,2% EUR/PLN 2015-03-27 4,099 0,3% -1,4% -4,3% -2,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-03-27 6895,3 -0,6% -0,7% 4,9% 5,0% USD/PLN 2015-03-27 3,765 0,1% 1,2% 6,9% 13,7%
Francja CAC40 2015-03-27 5006,4 0,6% 1,8% 17,4%  15,3% CHF/PLN 2015-03-27 3,915 0,5% 1,0% 9,9% 12,8%
Niemcy DAX 2015-03-27  11843,7 0,2% 4,1% 19,6%  251% EUR/USD 2015-03-27 1,089 0,2% -2,6% -10,4% -13,8%
Hiszpania IBEX 35 2015-03-27 11453,8 -0,2% 2,3% 9,7% 7,6% usD/JpPY 2015-03-27 119,130 -02%  -0,8%  -0,3% 8,6%
Holandia AEX 2015-03-27 486,4 -0,1% 05% 147% 17,1%
Szwecja OMX 30 2015-03-27  1675,6 -0,4% -03% 147% 20,8%
Austria ATX 2015-03-27 24816 -0,7% -1,2%  13,5%  11,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-03-27 17678,2 0,2% -2,2%  -1,3% 4,7%
USA S&P500 2015-03-27 2056,2 0,3% -1,9%  -0,8% 5,0%
USA Nasdaq Comp 2015-03-27 4863,4 0,6% -1,4% 2,1% 9,2%
Kanada S&P/TSX 2015-03-27 14 869,8 -0,3% -2,5%  2,2% 0,0%
Meksyk IPC 2015-03-27  43229,2 0,9% -1,2% 1,6% -2,3%
Brazylia BOVESPA 2015-03-27 50579,9 -1,0% -29%  -0,1% -12,4%
Argentyna MERVAL 2015-03-27 10530,2 1,3% 11,1%  27,3% -14,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-03-27 19285,6 -0,4% 3,1% 8,8% 19,7%
Hong Kong Hang Seng 2015-03-27 24 486,2 0,0% -0,9% 5,4% 4,2%
Chiny Shanghai Comp 2015-03-27 3691,1 0,2% 11,5% 169% 57,3%
Indie BSE30 2015-03-27  27458,6 0,0% -5,9% 1,0% 3,5%
Indonezja JKSE 2015-03-27 5396,9 0,7% -0,7% 4,8% 5,8%
Izrael TA 25 2015-03-29 1594,2 -1,1% 5,0% 8,8% 9,5%
Korea Kospi 2015-03-30 2019,8 -0,1% 1,7% 5,0% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2015-03-30 5919,9 0,7% 0,6% 11,9%  14,7%

Zrédfo: Bloomberg
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