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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 28 kwietnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2529 31 1,24%
Kurs zamknigcia 2529 4 0,16%
Kurs min. 2515 24 0,96%
Kurs max. 2532 -6 -0,24%
Wolumen obrotu 12 189 -7817  -39,07%
Otwarte pozycje 61 329 -1573 -2,50%

FW20 (2,529.00, 2,532.00, 2,515.00, 2,529.00, +4.00000)
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WIG20 (2,547.24, 2,557.19, 2,539.80, 2,548.98, -0.41992)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2459

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

2550 2600 2636 2636
2512 2450 2427 2400

Przy oporze, ale bez sygnatu odwrotu

Poczatek tygodnia zmienit sytuacje techniczng
na korzys¢ bykow. W poniedziatek udato sie
wybi¢ ostatni szczyt (2512 pkt) tadna, biatg
Swiecg. Poziom ten stanowi teraz pierwsze
wsparcie. We wtorek byki odpoczywaty (2529
pkt, +0,2%). JesteSmy bowiem u progu
kluczowego oporu na 2550 pkt i to przy
niematym wykupieniu. Korekcyjny ubiegty
tydzien nie byt w stanie schiodzi¢ nawet
szybkich oscylatorow (RS| wcigz przebywa
powyzej 70 pkt). Na ten moment ryzyko handlu
po dtugiej stronie rynku jest wiec wysokie.
Wchodzimy w maj, a wiec w okres
statystycznie mato sprzyjajagcy bykom i nie
zdziwitaby mnie teraz korekta. Z drugiej strony,
oprocz silnego wykupienia, brakuje wyraznego
sygnatu odwrotu. Mimo trwajgcej juz korekty
na rynkach bazowych (DAX przy lokalnych
dotkach) sytuacja na indeksach gield
wschodzgcych  ksztattuje sie  korzystnie.
Pomaga korekta na EUR/USD, ktéry dobit do
poziomu 1,10. Jesli uda sie podjes¢ troche
wyzej pojawi sie perspektywa formacji
podwdjnego dna, co moze wla¢ jeszcze sporo
optymizmu w rynki wschodzgce. Dzi§ wazne
wydarzenie dla wspdlnej waluty. Czekamy na
konferencje po posiedzeniu FOMC (tradycyjnie
po 20 naszego czasu). Jest to konferencja bez
nowych projekcji makro i sesji pytan, ale jak
zwykle mogg pojawi¢ sie jakie$ wskazowki
dotyczace przysztej polityki monetarnej FED.
Obecnie oczekiwanie na jej zaostrzenie to
gtéwny determinant niskiego kursu EUR/USD i
sytuacji na rynkach wschodzacych.

Krystian Brymora

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 28 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia ~ Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2547,24 2 548,98 -0,02% 2 539,80 2557,19 17,4 765,6
WIG30 27824 2 408,2 2772,95 277167 -0,11% 2763,76 278244 18,7 807,6
mwIG40 38895 32179 3885,22 3867,41 -0,41% 3862,74 3889,21 26,5 119,9
sSWIG80 13 760,0 11281,0 13 750,18 13713,25 -0,16% 13 693,78 13 754,01 60,2 315
WIG-PL 58 658,0 50 804,7 58 532,48 58 598,01 -0,10% 58 532,48 58 628,25 95,8 899,2
WIG 57 192,9 493218 57 020,73 56 993,20 -0,12% 56 866,30 57 192,85 326,5 936,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 89,15 6 465 0,5% 6,1% 6,1% 17,1% 0,6% -1,4% -3,9% 11,7%
ASSECOPOL 61,91 5139 3,2% 7,5% 13,2% 27,5% 3,3% 0,0% 3,2% 22,1%
BANK HANDLOWY 113,40 14817 0,7% 5,5% 5,4% 0,1% 0,8% -2,0% -4,6% -5,4%
BOGDANKA 88,00 2993 1,7% 5,5% -9,1% -21,3% 1,8% -2,0% -19,1% -26,8%
BORYSZEW 6,02 1445 0,0% -4,4% 4,7% -6,5% 0,1% -11,9% -5,3% -12,0%
BZ WBK 369,00 36618 -2,3% 10,3% 7,0% -3,1% -2,1% 2,8% -3,0% -8,6%
CCcC 196,10 7530 -1,4% 10,3% 28,2% 52,6% -1,3% 2,8% 18,2% 47,1%
CYFROWY POLSAT 25,36 16 219 -0,5% 6,6% 7,2% 0,6% -0,4% -0,9% -2,8% -4,8%
ENEA 16,48 7275 0,9% -1,2% 0,7% 2,7% 1,0% -8,7% -9,3% -2,8%
EUROCASH 36,44 5054 -1,0% 11,6% 0,5% 4,1% -0,9% 4,1% -9,5% -1,4%
GRUPA AZOTY 85,33 8 464 -2,8% 5,4% 22,1% 37,0% -2,7% -2,1% 12,1% 31,6%
GTC 5,84 2052 2,6% 19,4% 23,2% -1,8% 2,7% 11,9% 13,2% -7,3%
ING BSK 141,50 18 409 -1,7% 4,0% 3,1% -0,4% -1,6% -3,4% -6,9% -5,8%
Jsw 15,87 1863 -2,3% -11,9% -17,9% -45,8% -2,2% -19,4% -27,9% -51,3%
KERNEL 35,44 2824 -1,2% 1,3% 13,2% 33,7% -1,1% -6,2% 3,2% 28,3%
KGHM 125,50 25100 1,9% 4,6% 19,4% -3,9% 2,0% -2,9% 9,4% -9,4%
LOTOS 31,00 5731 1,0% 12,3% 30,1% 32,8% 1,1% 4,8% 20,1% 27,4%
LPP 7 740,00 14173 -4,4% 10,6% 3,3% -20,4% -4,3% 3,1% -6,7% -25,8%
mBANK 475,00 20 050 -0,3% 8,6% 1,0% -3,5% -0,2% 1,1% -9,0% -9,0%
NETIA 5,80 2019 -0,3% -2,2% -3,0% 4,1% -0,2% -9,7% -13,0% -1,3%
ORANGE POLSKA 10,20 13 386 -1,8% 9,0% 13,8% -0,2% -1,7% 1,5% 3,8% -5,7%
PEKAO 193,95 50 906 -1,0% 5,6% 6,6% 11,1% -0,9% -1,9% -3,4% 5,6%
PGE 21,20 39639 1,4% 2,2% 9,8% -3,0% 1,5% -5,3% -0,2% -8,4%
PGNIG 6,55 38 645 0,8% 22,4% 53,4% 29,7% 0,9% 14,9% 43,4% 24.2%
PKNORLEN 69,75 29833 0,6% 20,0% 26,4% 67,7% 0,8% 12,5% 16,4% 62,2%
PKOBP 36,20 45 250 1,3% 7,7% 5,5% -2,4% 1,4% 0,2% -4,5% -7,9%
PZU 477,75 41 255 -1,2% -1,5% -5,6% -4,8% -1,1% -9,0% -15,6% -10,3%
SYNTHOS 4,82 6378 -1,8% 8,1% 9,8% 18,1% -1,7% 0,6% -0,2% 12,7%
TAURON 4,90 8587 0,8% 8,6% -2,0% -7,7% 0,9% 1,2% -12,0% -13,2%
TVN 16,62 5863 -1,1% -1,5% -5,6% 10,7% -1,0% -9,0% -15,6% 5,3%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Staba korelacja z otoczeniem
Po wczorajszej udanej sesji pojawity sie negatywne sygnaty w postaci matego odwrotu w Stanach oraz spadku na
bardzo waznym obecnie rynku chinskim. Te zte sygnaty nie wptynety mocno na nasz rynek, ktéry oscylowat rano wokot
wczorajszego zamkniecia i dopiero 1% spadek DAXa wywotat lekkie cofniecie WIG20. Nie towarzyszyty mu jednak
wzmozone obroty, przez co w koncéwce sesji mimo dalszych spadkéw na gietdach zagranicznych nasz indeks podnidst
sie i po wyskoku na fixingu zakonczyt dzien jedynie 0,02% spadkiem. Relatywng site zawdzigczamy przede wszystkim
walorom KGHM, ktéry dalej ro$nie na fali spekulacji o mozliwym zmniejszeniu wysokosci obcigzenia podatkiem od
kopalin w przysztym roku. Dzi$ akcje koncernu zyskaty 1,8% przy 155 milionach obrotdéw. Najstabsze w gronie duzych
spotek byto dzisiaj LPP tracgce na wartosci 4,4% po kolejnej w ostatnim czasie informacji o sprzedazy akcji przez
insidera. Niestety podobnie jak wczoraj stabiej zachowat sie szeroki rynek, gdzie przewazaty spotki tracgce na wartosci,
a indeksy znalazly sie pod kreska.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Wyciek raportu Twittera za 1Q'15 w ktorym spoétka informowata o obnizce prognoz przychodéw skutkowat
gwattowng wyprzedazg w koncowce sesji (-18%).

Twitter intraday
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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Lotos Spétka opublikowata wyniki za 1Q’15.
Wyniki za 1Q’15
1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchyl 1Q'15P kons odchyl
Przychody ze sprzedazy 7177 5131 -28,5% 5263 -2,5% 5164 -0,6%
EBITDA 232 446 92,3% 451 -1,3% 339 31,6%
EBITDA LIFO 288 457 59,0% 465 -1,7% 385 18,9%
EBITDA LIFO skorg 283 440 55,2% 465 -5,5% - -
EBITDA LIFO ex FX skorg 285 483 69,8% 511 -5,4% - -
EBIT 17 268 1444,9% 264 1,5% 139 92,6%
EBIT LIFO 73 280 281,2% 278 0,7% 199 40,8%
EBIT LIFO skorg 69 262 279,5% 278 -5,6% - -
EBIT LIFO ex FX skorg 70 305 334,7% 323 -5,5% - -
Zysk (strata) brutto -21 -110 - -62 - - -
Zysk (strata) netto -32 -101 - -79 - -127 -
Marza EBITDA 32% 8,7% 8,6% 6,6%
Marza EBITDA LIFO 4,0% 8,9% 8,8% 7,4%
Marza EBITDA LIFO skoryg 3,9% 8,6% 8,8% -
Marza EBITDA LIFO ex/FX skoryg  4,0%  9,4% 9,7% -
Marza EBIT 02% 52% 5,0% 2,7%
Marza zysku netto -0,5% -2,0% -1,5% -2,5%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., * po oczyszczeniu o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej, ** + po
oczyszczeniu o operacyjne roznice kursowe
BDM: Wyniki za 1Q’15 na poziomie operacyjnym (EBITDA, EBITDA LIFO) sg bardzo zblizone do naszych
zafozen (takze na poszczegdlnych segmentach). Wyraznie przekroczyty one natomiast konsensus (w ktérym
plasowalis$my sie przy gérnych widetkach — rynek moégt nie doszacowac¢ wyniku rafinerii i korekt). Patrzac na
segmenty na poziomie EBITDA LIFO (457 min PLN): wydobycie: +75 min PLN, rafineria: +312 min PLN; detal:
+ 21 min PLN; korekty konsolidacyjne +53 min PLN (korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i
ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcq na zapasie). Raportowana strata netto jest pochodng zachowania
USD/PLN w 1Q’15 (réznice kursowe, hedging — w sumie ujemne saldo finansowe wyniosto: =377 min PLN).
Cash flow operacyjny w 1Q’15: +321 min PLN (vs 253 min PLN rok temu).
Budimex Spétka opublikowata wyniki za 1Q'15.
Wyniki za 1Q’15
1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchylenie 1Q'15konsensus odchylenie
Przychody 834,0 8464 1,5% 795,9 6,3% 824,4 2,7%
Wynik brutto na sprzedazy 108,3 808 -25,4% 774 4,4% - -
Wynik na sprzedazy 60,6 28,0 -53,8% 28,7 -2,7% - -
EBITDA 58,6 523 -10,8% 34,7 50,6% 42,1 24,2%
EBITDA skoryg. 66,6 33,6 -49,6% 34,7 -3,3% - -
EBIT 525 467 -11,1% 28,7 62,4% 36,0 29,7%
Zysk brutto 54,4 478 -12,0% 30,5 56,7% - -
Zysk netto 428 373 -12,7% 24,2 54,3% 31,0 20,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,0% 9,5% 9,7% -
Marza EBITDA 7,0%  6,2% 4,4% 5,1%
Marza EBIT 6,3% 55% 3,6% 4,4%
Marza zysku netto 5,1% 4,4% 3,0% 3,8%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., * po oczyszczeniu o saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, ** + po
oczyszczeniu o operacyjne roznice kursowe
BDM: Wyniki raportowane sg powyzej naszych zafozen i konsensusu, ale wynik operacyjny uwzglednia one-
offa na saldzie pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+18,7 min PLN: +6 min PLN w budowlance, +12 min PLN w
deweloperce). Bez tego EBITDA wyniostaby 34 min PLN, zakfadalismy 35 min PLN. Nieco wyzsze od
oczekiwan sgq przychody, ale nieco stabsze marza brutto i wyzsze koszty SG&A. W ujeciu r/r wyniki wypadajg
stabiej m.in. ze wzgledu na mniejszg liczbe przekazan mieszkan (inna struktura wg kwartatow niz w 2014 roku).
Bardzo dobrze jak na 1Q’15 wypadt cash flow operacyjny. Odptyw gotéwki wyniost jedynie -32 min PLN (-280
min PLN rok temu).
Asseco BS Spotka opublikowata wyniki za 1Q’15. Przychody Asseco BS wyniosty 37,1 min PLN (+2,3% vs konsensus).
Wynik EBITDA byt bliski 12,4 min PLN (+3,2% r/r), a na poziomie netto spétka wypracowata 8,1 min PLN zysku
(+5,6% r/r).
mBank Bank opublikowat wyniki za 1Q15. Zgodnie z komunikatem mBank osiggnat 587,4 min PLN wyniku
odsetkowego oraz 214,9 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Wynik netto grupy wyniést ok. 381,0 min PLN. Bank
dokonat réwniez odpiséw z tyt. utraty wartosci kredytéw w wys. 100,0 min PLN.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Of i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



bdD

041993

Bytom

Radpol

Mostostal Ptock

ZM Kania

Etos
Selena

PKP Cargo
Mabion

Budimex

Indykpol

Mineral Midrange

PKN Orlen

Duon
PGNIG
Orange

BZ WBK

BIULETYN PORANNY

sroda, 29 kwietnia 2015

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’15.

Wyniki w 1Q’15
1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchylenie

Przychody 21,0 26,2 24,5% 27,2 -3,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 9,9 13,0 30,5% 13,0 -0,5%
EBITDA 0,1 1,3 - 1,4 -12,1%
EBIT -0,7 0,5 - 0,7 -29,1%
Zysk brutto -0,9 0,7 - 0,7 1,8%
Zysk netto -0,9 0,5 - 0,6 -9,9%
marza brutto ze sprzedazy 47,2% 49,5% 48,0%

marza EBITDA - 4,8% 5,3%

marza EBIT - 1,9% 2,6%

marza netto - 1,9% 2,1%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A.,

BDM: Wyniki odziezowej spotki okazaty sie zgodne z naszymi oczekiwaniami. Bardzo pozytywnie odbieramy
poprawe marzy brutto ze sprzedazy, ktéry wyniosta 49,5% (+2,3 p.p. r/r). Uwage zwracajg takze bardzo dobre
wyniki segmentu detalicznego, ktéry wypracowat 23,6 min PLN przychodéw i 2,2 min PLN zysku. W naszej
ocenie jest to bardzo dobry prognostyk przed pozostatg czescig roku, bowiem 1Q jest zawsze najstabszy.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q'15. Grupa Radpol wypracowat 39,0 min PLN przychodéw ze sprzedazy
(+0,2 min PLN r/r), ok. 1,5 min PLN EBIT (-1,6 mIn PLN r/r) oraz 0,7 min PLN zysku netto.

Spotka podata wyniki za 1Q’15. Przychody ze sprzedazy wzrosty do 23,0 min PLN, wynik operacyjny wyniost
ok. 0,2 min PLN, a na poziomie netto Mostostal odnotowat niecate 0,2 min PLN zysku.

Zarzad spotki zaktada utrzymanie dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w 1Q'15. Ma na to pozwoli¢
wspétpraca z sieciami handlowymi i dyskontowymi w kraju, a takze rozbudowa portfolio produktowego. Wg
prezesa Minczanowskiego skala dziatalnosci ma by¢ podwojona do korca '18.

Cena maksymalna w ofercie publicznej zostata ustalona na 17,5 PLN/akcjge. W ramach oferty ma by¢
sprzedane 8,9 min szt. akgcji (33% kapitatu zaktadowego).

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 6,4 min PLN w formie dywidendy (DPS =0,28 PLN/akcjg). Dzien
dywidendy miatby przypada¢ na 15 lipca, a dzien jej wyptaty na 30 lipca.

Udziat rynkowy spétki w przewiezionej masie towarowej w marcu wyniost 48,7%, a w catym 1Q’15 ok. 56%.
Spétka podpisata list intencyjny z firma Biolotus dot. rejestracji i sprzedazy leku Mabion CF20 w Brazylii.

Budowlana spétka wyptaci blisko 156,0 min PLN, co oznacza DPS na poziomie 6,1 PLN/akcje (stopa
dywidendy ok. 3,6%). Dzien dywidenda przypada na 8 maja.

Zarzad zarekomendowat wyptate 3,1 min PLN w formie dywidendy, co implikuje DPS = 1,0 PLN/akcje.

Podmiot notowany na New Connect zamierza wyptaci¢ 360 tys. PLN dywidendy. Dzien dywidendy ma
przypadac¢ na 2 lipca br.

WZA Orlenu zadecydowato o wyptacie 705,7 min PLN dywidendy. Dzier wyptaty przypada na 8 lipca.

Duon i SC Klaipedos Nafta podpisaty list intencyjny dot. wspétpracy w obszarze LNG w regionie Morza
Baltyckiego. Spoétka zamierza importowaé gaz wykorzystujgc stacje tankowania do cystern samochodowych.
Stacja ma zosta¢ uruchomiona od "17.

Spotka wykonata 6 otworéw poszukiwawczych w 1Q’15. Nowe odwierty majg pozwala¢ na wydobycie 3,5 mid
m szesc. gazu. Wigczenie ich do produkcji ma zajg¢ ok. 2 lata. PGNiG odkryto takze ztoze na terenie Pakistanu
(zasoby o wielkosci ok. 4,5 mld m szesc. gazu).

Operator zaktada, ze EBITDA wykazana w 2Q’15 moze by¢ nizsza niz w 1Q’15. Ma to by¢ w duzej mierze
skutek zwigkszonych kosztéw marketingowych. Wtadze spoétki oczekujg takze wigkszego spadku przychodow
w 2Q’15 r/r niz miato to miejsce w 1Q'15

Bank spodziewa sie, ze w ’'15 poréwnywalna dynamika zyskownos$ci BZ WBK bedzie o kilka punktow
procentowych wyzsza niz w catym sektorze. Zdaniem prezesa Morawieckiego koszty banku w '15 majg zosta¢
utrzymane na zeszlorocznym poziomie, pomimo podwyzszenia sktadki na BFG.

BZ WBK rozwaza uruchomienie banku hipotecznego, jednak termin jego uruchomienia nie zostat jeszcze
ustalony. W najblizszych latach bank zaktada takze zamknigcia 20-40 placéwek rocznie, co ma pozwoli¢ na
poprawe efektywnosci.
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Lubelski deweloper planuje w 2Q'15 wprowadzi¢ do sprzedazy blisko 290 lokali (ok. 16,0 tys. mkw PUM).
Zdaniem prezesa Pydzika wszystkie nowe projekty majg mie¢ marze rzedu co najmniej 20%. Nowe inwestycje
majg by¢ sfinansowane z emisji obligacji (prawdopodobnie 2Q’15). Jednoczes$nie podtrzymany pozostaje plan
zakontraktowania 300 mieszkan w '15 i wypracowania dodatniego wyniku netto.

Prezes Zamora powiedzial, ze spétka zwiekszyta przychody krajowe w 1Q'15 o 7,3% r/r, a w perspektywie
catego roku zamierza rosngé szybciej niz caty rynek czesci samochodowych. Szczegélnej ekspansiji Intercars
spodziewa sie w kategoriach opona oraz czesci do samochodéw ciezarowych. Jednoczesnie spotka odczuwa
zwigkszong konkurencje na rodzimym rynku, co jest skutkiem wychodzenia z rynkéw wschodnich.

Akcjonariusze spotki zadecydowali o wyptacie blisko 7,0 min PLN dywidendy (0,21 PLN/akcje). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 28 lipca, a wyptata na 18 sierpnia.

WZA spotki podjeli decyzje o zatrzymaniu zysku za 14 i przeznaczeniu go na kapitat zapasowy spotki.
Zarzad GPW podjat decyzje o wykluczeniu z obrotu akcji dewelopera z dn. 25 maja br.

Wiadze spétki zamierzajg zarekomendowa¢ wyptate w formie dywidendy 45,0 min PLN (1,0 PLN/akcje), co
implikowatoby stope dywidendy na poziomie 4,2%.

Spdtka chee wyptaci¢ 3,0 min PLN w postaci dywidendy (DPS = 0,24 PLN/akcje).

Nowym prezesem spoétki zostat Andrzej Tersa, ktéry z dn. 29 kwietnia zastgpit na stanowisku Mirostawa
Bielinskiego. Wiceprezesem ds. finansowych zostat mianowany Seweryn Kedra.

WZA spéitki zadecydowat o wyptacie 10 groszy dywidendy na akcje z zesztorocznego zysku. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 2 lipca, a dzien wyptaty na 23 lipca.

Zarzad spotki zamierza przeznaczy¢ na dywidende 1,4 min PLN (0,35 PLN/akcje). Proponowany dzien
dywidendy przypada na 30 czerwca, a jej wyptata miataby mie¢ miejsce 17 lipca.

Wiadze spotki obuwniczej uchwality nowg polityke dywidendowg zaktadajgca wyptaty dywidendy w przedziale
33-66% skonsolidowanego wyniku netto, o ile diug netto/EBITDA na koniec roku obrotowego bedzie nizszy od
3,0x. Nowe zatozenia podziatu zysku netto majg byé wprowadzone w zycie jeszcze w '15.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’15. Benefit wypracowat 128,0 min PLN przychodéw (+17,9% r/r), ok. 7,2 min
PLN EBITDA oraz 7,8 min PLN zysku netto.

Deweloper gier podjat decyzje o zatrzymaniu zysku z 14 w kwocie 1,0 min PLN i przeznaczeniu go na fundusz
dywidendowy.

Spotka odziezowa zapowiedziata, ze nie w najblizszym okresie wstrzyma rozwdj na rynkach wschodnich.
Prezes Lutkiewicz podkreslit, ze LPP nie bedzie zamykato dziatajgcych sklepow. Wedtug prezesa spétka nie
zamierza kompensowac ubytku w Rosji i na Ukrainie mocniejszg ekspansjg na pozostatych rynkach.

BDM: Rynki rosyjski i ukrainski odpowiadajg za ok. 256% powierzchni handlowej grupy. W obecnej sytuaciji
gospodarczej na wschodzie decyzja zarzgdu LPP wydaje sige by¢ rozsadna, jednak mocno ogranicza pole do
wysokiej dwucyfrowej dynamiki wzrostu powierzchni.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-04-28 442,2 0,1% 4,4% 7,7% 8,4% Miedz LME3M 2015-04-28 60650 06% 0,2% 10,6% -10,7%
MSCI World 2015-04-28 1801,6 0,1% 3,6% 7,5% 8,4% Ropa WTI Crude 2015-04-28 57,1 0,1% 13,0% 19,8% -29,9%
MSCI EM 2015-04-28 1065,6 0,1% 11,6% 8,8% 8,4% Ztoto Spot$/oz 2015-04-28 1213,0 0,5% 1,0% -3,5% -0,9%
MSCI BRIC 2015-04-28 309,2 0,2% 18,0% 14,0% 14,8% Aluminium LME3M 2015-04-28 18370 08% 3,1% -0,7% -8,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska wIG 2015-04-28 57061,0 -0,1% 63%  102%  59% Polska Syryield 2015-04-28 2,106 0,9% 7,6% 257%  2,0%
Polska WIG20 2015-04-28 25494 0,0% 7,4% 9,9% 3,8% Polska 10yryield 2015-04-28 2,547 2,8% 10,3% 27,4%  -1,8%
Polska mWIG40 2015-04-28 38834 -0,4% 50% 10,1%  9,6% Polska WIBOR 3M 2015-04-28 1,550 0,0% 0,0% -18,4% -17,6%
Polska SWIG80 2015-04-28 13735,9 -0,2% 2,7%  10,7%  10,6% Polska WIBOR 6M 2015-04-28 1,560 0,0% 0,0% -17,5% -16,6%
Wegry BUX 2015-04-28 22821,8 -0,1% 14,1%  34,7%  33,8% USA 10yryield 2015-04-28 2,003 4,3% 2,1% 14,4% -13,5%
Czechy PX 2015-04-28 10417 -1,0% 1,9% 9,0% 8,1% Niemcy 10yryield 2015-04-28 0,163 0,6% -21,3% -54,6% -81,8%
Butgaria Sofix 2015-04-28 494,4 0,4% -3,0% -1,0% -2,3% Japonia 10yryield 2015-04-28 0,309 6,6% -17,6% 4,7% -33,0%
Rosja Micex 2015-04-28 1677,9 0,0% 6,8% 1,9% 20,1% Hiszpania 10yryield 2015-04-28 1,324 18% 0,1% -9,1% -382%
Rosja RTS (USD) 2015-04-28 1022,8 0,7% 203%  34,6% -0,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-04-28 7586,2 -0,8% 7,5% 7,4% 7,0% Portugalia  10yryield 2015-04-28 1,970 3,7% 12,1% -24,5% -40,9%
Turcja ISE 100 2015-04-28 86401,9 -0,2% 85%  -2,8%  10,5% Wrtochy 10yryield 2015-04-28 1,172 -6,6% 10,9% -9,2%  -43,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-04-28 37715 -1,5% 1,4% 112%  23,7% EUR/PLN 2015-04-28 3,995 0,1% -2,2% -52% -5,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-04-28 7104,0 -1,0% 2,8% 4,4% 12,0% USD/PLN  2015-04-28 3,642 -0,5% -3,6% -2,3% 9,9%
Francja CAC40 2015-04-28 5268,9 -1,8% 3,1% 12,7%  26,8% CHF/PLN  2015-04-28 3,813 -0,8% -2,2% -5,5% 9,0%
Niemcy DAX 2015-04-28 12039,2 -1,9% -0,5% 10,3%  30,3% EUR/USD 2015-04-28 1,097 0,6% 1,4% -3,0% -13,9%
Hiszpania IBEX 35 2015-04-28 11640,2 -0,3% 22%  11,8%  14,2% USD/JPY  2015-04-28118,940 0,0% -0,9% 0,5%  10,0%
Holandia AEX 2015-04-28 509,2 -1,5% 38%  12,0%  26,7%
Szwecja OMX 30 2015-04-28 1719,9 -2,3% 19%  10,0%  24,5%
Austria ATX 2015-04-28 2661,7 -0,6% 7,6%  20,9%  21,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-04-28 18 038,0 0,4% 2,3% 5,9% 7,7%
USA S&P500 2015-04-28 2108,9 0,3% 2,7% 6,2% 7,6%
USA Nasdaq Comp 2015-04-28 5060,2 -0,1% 3,4% 9,4% 11,2%
Kanada S&P/TSX 2015-04-28 15344,1 0,0% 3,8% 5,8% 6,5%
Meksyk IPC 2015-04-28 45512,4 -0,3% 4,2% 8,0% 3,7%
Brazylia BOVESPA 2015-04-28 55534,5 0,5% 11,4% 17,0% 6,7%
Argentyna MERVAL 2015-04-28 12052,7 0,7% 13,8%  38,4% 16,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-04-28 19983,3 0,4% 4,0% 13,5%  31,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-04-28 28442,8 0,0% 16,2% 15,0%  21,7%
Chiny Shanghai Comp 2015-04-28 4476,2 -1,1% 21,3% 354% 91,5%
Indie BSE30 2015-04-28 27396,4 0,8% -0,2% -7,2% 2,2%
Indonezja JKSE 2015-04-28 52422 -0,1% -2,4% 0,3% 5,9%
Izrael TA 25 2015-04-28 1684,5 -1,5% 4,1% 14,2% 15,0%
Korea Kospi 2015-04-29 2147,7 -0,5% 6,3% 9,5% 13,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-04-28 5948,5 -0,6% 0,5% 9,1% 12,3%
Zrédfo: Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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RYNKI ZAGRANICZNE
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