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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 15 maja 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2498 -12 -0,48% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2502
Kurs zamknigcia 2 496 5 0,20% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2503
Kurs min. 2 492 3 0,12%
Kurs max. 2505 -6 -0,24%
Wolumen obrotu 10 607 120 1,14% Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700
Otwarte pozycje 65 837 522 0,80% Najblizsze poziomy wsparcia: 2470 2427 2400 2389

FW20 (2,498.00, 2,505.00, 2,492.00, 2,496.00, +5.00000) r Opornie na EUR/USD

~ 2550

b Miniony tydzien niewiele zmienit w
[ 00  technicznym obrazie rynku. Brakowato
[ wyraznych impulséw, cho¢ kontynuacja
[ wzrostow na EUR/USD powinna
- 2450 sprzyjaé wszystkim rynkom
[ wschodzgcym. Niewatpliwie tak byto, ale
[ dotyczyto to szerokiego koszyka EM. My
[ 2400 niestety nie skorzystalismy 2z tego
r optymizmu. Nie pomégt tez lepszy odczyt
polskiej gospodarki za 1Q’'15 (3,5% r/r vs
[ 2% 33% oczek.). Obecnie kluczowy dla
[ kondycji rynkéw wschodzgcych kurs
EUR/USD doszedt do oporu na 1,15. Jest
to réwniez zasieg wzrostéw z formaciji
podwdjnego dna i mozna sie spodziewac
L 2250 w tym miejscu jakiego$ odpoczynku. U
[ nas po dojsciu kontraktéw w okolice 2540
[ pkt czes¢ inwestoréw przestraszyta sie z
— kolei matej formacji podwdjnego szczytu.

~ 2300

November {December {2015 February March {Apnl May i Niemniej aby do niej dOSZJ{O, FWZO
WIG20 (2,515.54, 2,528.07, 2,511.79, 2,514.84, +1.26001) | musia’rby Wybié wsparcie na 2370 pkt_
Kalendarium makro jest dzisiaj puste.
Zdecydowana wiekszos¢ kwartalnych
b raportdw juz naptyneta, takze inwestorzy
L 2500 majg co robi¢. W tygodniu kluczowe bedg
[ wstepne dane przemystowych PMI w
gtéwnych gospodarkach.

~ 2550
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 15 maja 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 251554 2514,84 0,05% 2511,79 2 528,07 16,3 466,8
WIG30 27824 2 408,2 2740,92 274011 0,17% 2736,97 274881 11,8 499,5
mwWIG40 3961,0 32179 3928,95 3938,62 0,18% 3925,22 3940,49 15,3 131,9
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 982,53 13 945,97 -0,23% 13921,23 14 012,93 91,7 39,8
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 58 511,09 58 496,82 0,08% 58 496,82 58 530,17 333 617,7
WIG 57 460,4 493218 56 928,82 56 901,42 0,10% 56 842,55 57 066,35 2238 631,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 98,59 7 150 3,8% 15,8% 16,1% 26,4% 3,6% 13,5% 8,0% 21,6%
ASSECOPOL 56,22 4 666 -1,5% -6,5% 3,9% 5,6% -1,7% -8,8% -4,2% 0,8%
BANK HANDLOWY 110,00 14373 0,0% -0,9% 0,9% -3,5% -0,1% -3,2% -7,2% -8,3%
BOGDANKA 86,00 2925 -1,1% 1,7% -13,1% -20,5% -1,3% -0,6% -21,2% -25,3%
BORYSZEW 6,42 1541 -0,5% 6,5% 9,0% -0,3% -0,6% 4,2% 0,9% -5,1%
BZ WBK 373,75 37089 -0,6% 1,3% 13,6% -4,0% -0,8% -1,0% 5,5% -8,8%
CCcC 187,05 7183 1,5% 0,9% 17,8% 25,5% 1,4% -1,3% 9,7% 20,7%
CYFROWY POLSAT 25,20 16 117 -1,6% 1,6% 5,0% 2,9% -1,7% -0,7% -3,1% -1,9%
ENEA 16,67 7359 -2,2% 2,8% 2,0% -3,1% -2,4% 0,6% -6,1% -7,9%
EUROCASH 37,40 5187 2,7% 1,1% -3,6% -1,6% 2,5% -1,2% -11,7% -6,4%
GRUPA AZOTY 82,70 8203 2,0% -2,1% 16,2% 40,2% 1,8% -4,4% 8,1% 35,4%
GTC 6,14 2157 -1,0% 3,4% 27,4% 4,1% -1,1% 1,1% 19,3% -0,7%
ING BSK 148,10 19 268 -1,3% 3,5% 8,5% 3,6% -1,4% 1,3% 0,4% -1,2%
Jsw 15,23 1788 1,0% -5,1% -37,0% -33,8% 0,8% -7,4% -45,1% -38,6%
KERNEL 36,10 2877 2,7% -6,5% 13,3% 43,3% 2,5% -8,7% 5,2% 38,5%
KGHM 128,95 25790 1,1% 8,7% 10,3% 2,7% 0,9% 6,4% 2,2% -2,1%
LOTOS 30,00 5546 0,0% 1,1% 19,0% 14,9% -0,2% -1,2% 11,0% 10,2%
LPP 7 950,00 14 557 1,4% 10,9% 12,8% -8,1% 1,2% 8,6% 4,7% -12,9%
mBANK 475,00 20 050 -1,0% 1,5% 10,2% -5,4% -1,2% -0,8% 2,1% -10,2%
NETIA 6,06 2109 1,0% 3,6% 2,9% 9,0% 0,8% 1,3% -5,2% 4,2%
ORANGE POLSKA 10,36 13 596 0,2% 2,1% 11,3% 9,1% 0,0% -0,2% 3,2% 4,3%
PEKAO 192,15 50 434 0,1% 1,4% 2,5% 4,4% -0,1% -0,9% -5,6% -0,4%
PGE 20,25 37863 0,2% -3,2% 2,3% -1,4% 0,1% -5,4% -5,8% -6,2%
PGNIG 6,28 37 052 2,1% 7,9% 38,0% 23,4% 1,9% 5,6% 29,9% 18,6%
PKNORLEN 68,45 29277 1,5% 14,1% 23,5% 51,8% 1,3% 11,8% 15,4% 47,0%
PKOBP 35,20 44 000 -0,8% -2,2% 7,8% -6,5% -1,0% -4,5% -0,3% -11,3%
PZU 469,90 40 577 -1,3% -3,4% -5,1% -1,4% -1,5% -5,6% -13,2% -6,2%
SYNTHOS 4,70 6219 -0,8% 0,9% 2,6% 7,3% -1,0% -1,4% -5,5% 2,5%
TAURON 4,80 8412 -1,0% -1,4% 0,0% -9,9% -1,2% -3,7% -8,1% -14,7%
TVN 17,50 6173 -0,3% 3,6% 0,3% 13,0% -0,5% 1,3% -7,8% 8,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Spokojny koniec tygodnia

Ostatnia sesja w tym tygodniu miata bardzo spokojny przebieg. Wczorajsze mocne zakonczenie notowan w USA nie rozbudzito
na GPW popytu, co przy zwyczajowo pasywnej podazy oznaczato kolejng sesje wewnatrz konsolidacji 2500-2550 punktow.
WIG20 poruszat sie na niewielkim plusie z niewielkimi wahaniami w trakcie sesji i ostatecznie zanotowat kosmetyczny 0,05%
wzrost. Obroty przez caly dzien byly niskie, a inwestorzy przede wszystkim skupiali sie na raportach kwartalnych
publikowanych przed sesjg. Z duzych spétek ciepto zostat przyjety raport Aliora (+3,7%), a na szerokim rynku mocno rosty
akcje JSW. Spotka weglowa podata wyniki zbiezne z oczekiwaniami rynku (spora strata), co przy ekstremalnie niskiej wycenie i
stabym sentymencie wystarczyto do wygenerowania kilkuprocentowego odbicia, ktére niestety stopniato na koniec dnia do
+0,99%. Kolejny tydzien zapowiada si¢ moim zdaniem podobnie do ubiegtego. Bez poprawy zewnetrznej WIG20 bedzie
walczyé o utrzymanie sig¢ w konsolidacji 2500-2550 punktéw, na szerokim rynku natomiast inwestorzy bedg kontynuowac
dostosowanie portfeli do publikowanych przez spétki raportéow kwartalnych.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W 1Q'15 PKB Polski nieznacznie przyspieszyto do 3,5% (konsensus zaktadat utrzymanie 3,3% tempa z
poprzednich kwartatow)
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.,

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

BIULETYN PORANNY

od
£€ 1993 poniedziatek, 18 maja 2015
INFORMACJE ZE SPOLEK
Tarczynski Spotka wypracowata 124,8 min PLN przychoddéw oraz 13,7 min PLN EBITDA w 1Q’15. Tarczynski miat takze 5,4
min PLN zysku netto.
AB Dystrybutor IT wypracowat w 1Q’15 1,7 mld PLN przychodéw (+25,5% r/r) oraz 22,4 min PLN zysku operacyjnego.
Wynik netto wyniést 13,5 min PLN.
Inter Cars W 1Q’15 grupa osiggneta 983,0 min PLN przychodoéw (+12,5% r/r). EBITDA spétki wyniosta 56,8 min PLN oraz
35,8 min PLN zysku netto.
Famur Spotka osiggneta w 1Q'15 276,1 min PLN przychodéw (+58,0% r/r) i 59,7 min PLN EBITDA. Zysk netto wyniost
29,0 min PLN.
Wyniki Famuru w 1Q’15
' ' . 1Q'15Prognoza
1Q'14 1Q'15 zmiana r/r BDM
Przychody 174,7 276,1 58,0% 249,1 10,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 78,7 84,2 7,0% 69,7 20,8%
EBITDA 70,8 59,7 -15,7% 78,1 -23,5%
EBIT 32,4 24,9 -23,2% 34,7 -28,2%
Zysk netto 29,0 29,0 0,0% 25,8 12,1%
marza brutto ze sprzedazy 45,1% 30,5% 28,0%
marza EBITDA 40,5% 21,6% 31,4%
marza EBIT 18,6% 9,0% 13,9%
marza netto 16,6% 10,5% 10,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
BDM: Dzieki realizacji kontraktow w Rosji i Kazachstanie Famurowi udato sie w 1Q’15 wyraznie poprawic¢ wyniki w
relacji 1/r. Jednak tak jak oczekiwali§my wyraznie spadly marze, co jest efektem bardzo duzej presji cenowej na
polskim rynku maszyn gérniczych wynikajgcej z duzych probleméw $lgskich kopaln. Szansg na poprawe wynikéw
dla spétek z przemystu okoto gorniczego jest wtasnie zdobywanie kontraktow zagranicznych oraz dywersyfikacja
dziatalnosci. Famur ma podpisane kontrakty na dostawe sprzetu w Turcji oraz na prace przy budowie blokow w
elektrowniach w Opolu i w Kozienicach, jednak pierwsze efekty wynikajgce z tych kontraktéw zobaczymy w
wynikach spotki dopiero na przetomie 2015 i 2016.
Gino Rossi W 1Q’15 spoétka odziezowa wypracowata 66,2 min PLN obrotéw oraz 2,2 min PLN EBITDA. Na poziomie netto
Gino Rossi poniosto 0,9 min PLN straty.
Pelion Spotka wypracowata 2,2 mld PLN przychodéw w 1Q;15. Wynik EBITDA wyniést 44,3 min PLN, a zysk neto 13,9
min PLN.
Comarch Spétka opublikowata wyniki 1Q’15.
Wyniki Comarchu w 1Q’15
1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15Prognoza BDM
Przychody 208,7 246,3 18,0% 227,2 8,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 43,0 63,5 47,6% 49,4 28,5%
EBITDA 21,0 33,0 56,8% 24,2 36,2%
EBIT 7,8 18,9 143,9% 10,2 86,2%
Zysk netto 58 18,8 225,4% 7,3 155,8%
marza brutto ze sprzedazy  20,6% 30,4% 23,7%
marza EBITDA 10,1% 15,8% 11,6%
marza EBIT 3,7% 9,1% 4,9%
marza netto 2,8% 9,0% 3,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
BDM: Comarch po raz kolejny pozytywnie zaskoczyt wynikami zdecydowanie przebijajac nasze wczesniejsze
szacunki i kilkukrotnie poprawiajgc wynik netto z 1Q’'14. Wplyw na taki stan rzeczy miaty przychody z rynku
telekomunikacyjnego w segmencie ,Polska”, ktére wzrosty ponad dwukrotnie oraz zdecydowana poprawa marz. Do
tej pory biznes spotki cechowat sie wyrazng sezonowo$cig zaréwno ze wzgledu na przychody jak i na rentowno$¢
biznesu, ktéra najwigksza byta zwykle w 4Q’ roku kalendarzowego. Natomiast obecnie mamy do czynienia z
sytuacja w ktérej juz od 3Q’14 marza brutto utrzymuje sie powyzej 30%. W ubieglym kwartale utrzymata sie
wysoka dynamika wzrostu obrotéw na rynkach zagranicznych i wedtug naszych prognoz powinna utrzymac sie
réwniez w kolejnych okresach. Nieco stabszy cash flow niz przed rokiem oraz realizacja zatrudnienia nowych
pracownikéw ciggle stawiajg sprawe dywidendy pod znakiem zapytania.
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Spotka opublikowata wyniki 1Q’15.

Wyniki 1Q’15 [min PLN]

1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15PBDM réinica 1Q'15 konsensus réznica

Przychody 8450 817,4 -3,3% 795,2 2,8% 838,8 -2,6%
Wynik brutto na sprzedazy 174,0 210,1 20,7% 203,0 3,5%

EBITDA 117,9 1731 46,8% 160,0 8,2% 165,5 4,6%

EBIT 67,7 1171 72,9% 108,8 7,6% 112,1 4,5%

2ysk brutto 26,6 69,8 162,4% 83,3 -16,2%

Zysk netto 6,4 52,2 711,1% 67,5 -22,7% 64,9 -19,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  20,6% 25,7% 25,5%

Marza EBITDA 14,0% 21,2% 20,1% 19,7%

Marza EBIT 8,0% 14,3% 13,7% 13,4%

Marza zysku netto 0,8% 6,4% 8,5% 7,7%

Zrédlo: DM BDM, spéika

BDM: Wyniki sq nieznacznie lepsze od naszych oczekiwar (EBITDA/EBIT +8%) jak i konsensusu (+5%) mimo
ujemnego salda PPO (znormalizowana EBITDA wg spétki to 192,8 min PLN vs 118,2 min PLN przed rokiem).
Przez stabszy cash flow dfug netto rosnie do 1 189,1 min PLN z 1 175 min PLN po 4Q’14. Segmentowo rekordowy
wynik spotka wypracowata oczywiscie w sodzie (EBITDA 146 min PLN vs 135 min PLN oczek.). Pojawia sie
pytanie, na ile spotka skorzystata z wyprzedazy zapaséw wegla przez KW, bo my kalkulowalismy 3% r/r obnizke.
EBITDA znormalizowana uksztattowata sie nawet na poziomie 158 min PLN, co daje rekordowg marze blisko 30%
! Wyniki segmentu organicznego byly juz zgodne z naszymi oczekiwaniami (EBITDA 33 min PLN vs 30 min PLN
oczek.). W kolejnych kwartatach warunki do poprawy ubiegtorocznych wynikéw nie bedg juz tak korzystne (wysoka
baza, nizszy kurs EUR/PLN, stabsze ceny sody).

Spétka zamierza wyptacic¢ 45 gr dywdendy na akcje. Wyptata ma zosta¢ podzielona na 2 transze (pierwsza transza
2 lipca, kolejna w 2H15).

WZA spétki podjeto decyzje o wyptacie 4,5 min PLN dywidendy.

Spétka wprowadzita zmiany w polityce dywidendowej. W ’15 nie bedzie wyptaty z zysku za '14, a w 16 czes¢
wyniku netto z 15 ma by¢ przeznaczona na inwestycje.

Energa Operator ma zamiar pozwaé Arcus i T-matic Systems ws. zaptaty 23 min PLN kar umownych za op6znienia
w realizacji zamoéwien publicznych (z tyt. uméw zawartych w ’11).

Spétka zamierza rozwing¢ linie biznesowg w formie wtasnych lub dzierzawionych obiektéw hotelowych. Rainbow
zawarto takze przedwstepng umowe zakupu 100%udziatéw w firmie K.G. Athanasopoulos, ktéra jest wiascicielem
gruntéw i hotelu President na Cyprze. tgczna warto$é inwestycji ma by¢ bliska 1,7 min EUR.

Spétka zamierza zwigkszy¢ zatrudnienie do '19 o kilkaset os6b, co ma by¢ zwigzane z budowg instalacji do
produkciji propylenu. Zatrudnienie przy samej produkcji ma mie¢ ok. 200 oséb.

Spétka uzyskata zgode wszystkich organéw ochrony konkurencji na przejecie AWT (Czechy, Polska, Niemcy,
Stowacja),

Spotka wypracowata 1,6 mid PLN przychodéw oraz 24,0 min PLN EBITDA i 19,0 min PLN zysku netto w 1Q’15.

WZA spotki zadecydowato o wyptacie 2,6 min PLN z zysku za ‘14 w formie dywidendy. Dzieh dywidendy ustalono
29 czerwca, a wyptata ma nastgpi¢ w trzech ratach.

WZA dewelopera podjeto decyzje o wyptacie 5,0 min PLN dywidendy z zysku za ‘14/ Dzieh dywidendy przypada na
14 sierpnia, a wyptata 28 sierpnia.

Pioneer Pekao zmniejszyt zaangazowanie w walory dewelopera do niecatych 5,0%.
KNF zatwierdzit prospekt emisyjny akgcji serii D.

Spotka zamierza wyptaci¢ w formie dywidendy z zysku za *14 ok. 23,3 min PLN. Reszta ubiegtorocznego zysku ma
trafi¢ na kapitat zapasowy.

Spétka zadecyduje w ciggu najblizszych dwéch kwartatéw o formie ewentualnego wycofania ze spdéiki Invia. Zarzad
nie wyklucza sprzedazy inwestorom branzowym, jak i wprowadzenie jej na GPW.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 10,4 min PLN w formie dywidendy.
Zdanie prezesa Hanczarka spétka analizuje wejscie na nowe rynki Europy Zachodniej, w tym Wielkiej Brytanii,

Holandii i Francji. Ekspansja moze wymaga¢ dodatkowego kapitatu, jednak poki co SPO nie jest obecnie brane
pod uwage. W 1H’15 sfinalizowane majg by¢ przejecia dwéch podmiotéw z branzy IT w Niemczech i Austrii.

Budimex Dwa konsorcja w sktad ktérych wchodzg spoki zostaty zaproszone do ztozenia wstepnych ofert w przetargu na
Polimex budowe bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran.
ATM Spotka opublikowata strategie na lata 2015-17. Ma ona doprowadzi¢ do wypracowania min. 60 min PLN EBITDA w
’17. Pod uwage brana jest réwniez konsolidacja podmiotéw z branzy.
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Zarzad spotki zaktada, ze w 15 obroty i EBIT spdtki ulegng zwiekszeniu r/r o ok. 10%. Ma na to pozwoli¢ przede
wszystkim wypetnienie mocy produkcyjnych w czeskim zaktadzie Feramo.

Prezes Sobieraj powiedziat, ze w '15 grupa moze osiggna¢ ok 350,0 min PLN zysku netto, a Meritum Bank moze
dotozy¢ ok. 50 min PLN wyniku.

Spotka kupita portfel wierzytelnosci z Santander Consumer Bank za tgczng cene 47,7 min PLN. Warto$¢ portfela
jest bliska 317,0 min PLN. Zaptata ma nastgpi¢ do 20 maja br.

Zarzad spoétka zamierza rekomendowa¢ wyptate 3,7 min PLN z zesziorocznego zysku w formie dywidendy. Dzien
dywidendy ma przypadac¢ na 13 lipca, a wyptata 28 lipca.

WZA spéiki podjeto decyzje o wyptacie 7,0 min PLN dywidendy. Dzieh dywidendy przypada na 1 czerwca, a jej
wyptata na 16 czerwca.

Spotka wraz z SRK maja list intencyjny dot. wspotpracy w zakresie kupna aktywéw KWK Brzeszcze. List intencyjny
obowigzuje wstepnie do konca '15.

Zarzad grupy widzi duze szanse na poprawe tegorocznych wynikéw, co ma wynikaé ze spadku premii producentow
aluminium i cynku. Efektem, ktéry moze zneutralizowa¢ pozytywne tendencje jest umocnienie EUR/USD, ktére
najmocniej oddziatuje na segment motoryzacyjny. Tegoroczny CAPEX ma by¢ bliski 150,0 min PLN.

Dystrybutor IT spodziewa sie, ze najblizsze lata dla branzy bedzie ciezka, a sam rynek nie bedzie rést. Dlatego tez
zarzad zamierza rozwingé swoje portfolio produktowe. W 2Q'15 spétka zaktada, ze negatywne réznice kursowe
ulegng odwrdceniu, a marza brutto z 1Q’15 zostanie utrzymana. W czerwcu ma zosta¢ ogtoszona zaktualizowana
prognoza wynikéw na '15.

Spotka nie widzi zagrozen dla planu finansowego na '15, pomimo tego, ze 1Q’15 byt stabszy niz zarzad zaktadat.
Zdaniem wiadz spotki najwiekszy wptyw na wyniki Apatora miat wzrost udziatu sprzedazy niskomarzowych
produktéw z segmentu opomiarowania.

Spotka zamierza pozyska¢ finansowanie $rednio- i krétkoterminowe na wsparcie ptynnosci. Przede wszystkim
zarzad stara sig przesung¢ opcje put, a wg prezesa Koztowskiego rozmowy z obligatariuszami sg caty czas w
trakcie. JSW rozwaza wsparcie si¢ pomostowym finansowaniem na okres 2-3 lat. Pod uwage brany jest takze
faktoring odwrécony.

Deweloper ma w planach zakup 3 obiektéw w '15 oraz poprawg wynikéw w segmencie najmu w 2H'15. £aczna
warto$¢ inwestycji ma wyniesé kilkaset milionéw ztotych. Na wzrost przychodéw z tyt. czynszéw ma przetozy¢ sie
takze zwigkszenie obtozenia (zarzad holdingu wskazywat, Zze procesy negocjacji i podpisywania uméw sg w
zaawansowanej fazie).

W najblizszym czasie wdrozony ma by¢ w zycie program emisji obligacji. Ma on by¢ przeprowadzony w kilku
transzach, a faczny 3-4 letni plan zaktada pozyskanie nawet 500 min PLN. Z pierwszej transzy, ktéra ma mie¢
miejsce po wakacjach, ma by¢ pozyskane kilkadziesigt min PLN. Jednak jes$li bedzie taka potrzeba (proces
akwizycyjny), to jej warto$¢ moze wzrosng¢ nawet do 200 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’15.

Wyniki Compu w 1Q’15

1Q'15Prognoza

1Q'14 1Q'15 zmiana r/r BDM
Przychody 126,2 136,5 8,1% 151,6 -10,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 40,2 45,0 11,9% 48,5 -7,4%
EBITDA 18,2 19,6 7,7% 19,2 2,0%
EBIT 14,2 15,2 7,3% 14,9 2,6%
Zysk netto 8,6 8,4 -2,0% 10,8 -22,4%
marza brutto ze sprzedazy 31,8% 32,9% 32,0%
marza EBITDA 14,4% 14,4% 12,7%
marza EBIT 11,3% 11,2% 9,8%
marza netto 6,8% 6,2% 7,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: W 1Q’15 Compowi udato sie nieco poprawi¢ wyniki z zesztego roku, co na poziomie wyniku operacyjnego
Jest zgodne z naszymi oczekiwaniami. Na dobre wyniki w ubieglym kwartale miat wpfyw obowigzek posiadania kas
fiskalnych nowych grup podatnikéw, ktory minagt 1 marca. Otwartg kwestiq ciggle pozostaje moment wejScia w
zycie Il etapu fiskalizacji na Wegrzech oraz fiskalizacja w innych krajach europejskich, dlatego tez nie
spodziewamy sie poprawy wynikow w kolejnych kwartatach jesli chodzi o segment retail. Znacznej poprawy
oczekujemy w segmencie IT wynika to z przesuniecia sie w czasie kilku waznych projektéw. Na caty 2015
oczekujemy wynikéw zblizonych do 2014, wyrazna poprawe moze przynieS¢ wprowadzenie na rynek nowej
platformy do sprzedazy ustug, jednak wyraznego wptywu tego czynnika spodziewamy sige dopiero w 2016.

Spotka wypracowata 4,0 min PLN przychoddéw ze sprzedazy i miata 0,6 min PLN straty operacyjnej. Wynik netto
byt bliski zeru. Sprzedaz Lords of the Fallen zbliza sig¢ poziomu 1,0 min szt.

Producent lekéw osiggnat w 1Q’15 4,1 min PLN przychodéw (-2,5 min PLN r/r). Strata EBIT wyniosta 1,8 min PLN,
a netto blisko 2,3 min PLN.
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W 1Q’15 grupa miata 246,2 min PLN przychodéw oraz blisko 1,3 min PLN straty EBIT. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom dominujgcym wyniést ok. 0,1 min PLN.
Zarzad grupy zakomunikowat, ze wyniki 1Q'15 sg zadowalajgce, a w kolejnych kwartatach liczy na utrzymanie
pozytywnych tendencji. Wedlug prezesa Rabianskiego wyniki sprzedazowe kwietnia i maja wygladajg

zadowalajaco.

Spotka odziezowa przedstawita wyniki 1Q’15. Obroty byty zblizone r/r i wyniosty 34,5 min PLN, jednak na poziomie
EBIT Solar poniést 2,6 min PLN straty. Strata netto byta bliska 2,0 min PLN.

Zarzad grupy rekomenduje wyptate 69,1 min PLN dywidendy z zysku za ’14. Dzien dywidendy miatby mie¢ miejsce
16 lipca, a jej wyptata 4 sierpnia.

Backlog spotki przekroczyt 92,0 min PLN. Zarzad spodziewa sie, ze na konie¢ ’15 portfel zamoéwien bedzie
znacznie wyzszy r/r, gtéwnie dzieki przejeciu spoétki Data Techno Park (umowa inwestycyjna z ITMED).

Deweloper wprowadzit do sprzedazy od poczgtku roku ok. 440 lokali z planowanych 720 w ’'15. W kolejnych
miesigcach uruchomione majag byé¢ projekty w Gdyni (Osiedle Azymut, Harmonia Oliwska), Tuchomiu (Golf Park) i
Gdansku (Osiedle Leszczynowe).

Spotka podata wyniki za 1Q’15. Przychody wyniosty 370,8 min PLN, wynik EBIT byt bliski 7,7 min PLN, a na
poziomie netto spétka miata 7,3 min PLN zysku.

Wroctawski deweloper wypracowat w 1Q'15 ok. 10,4 min PLN przychodéw. Jednocze$nie poniést 0,5 min PLN
straty EBIT i 1,7 min PLN straty netto.

Detalista odziezowy opublikowat wyniki 1Q’15. Skonoslidowane przychody byty bliskie 10,0 min PLN, a EBIT
wyniést 0,8 min PLN. Wynik netto byt bliski zeru.

W 1Q'15 spdtka wypracowata blisko 41,1 min PLN przychodéw i 4,0 min PLN EBIT. Wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej byt bliski 3,0 min PLN.

Spotka odziezowa podata wyniki 1Q’15. Przychody grupy wyniosty 41,9 min PLN. Stata operacyjna wyniosta 0,2
min PLN, natomiast na poziomie netto Wojas miat 2,2 min PLN straty.

Spétka opublikowata raport za 1Q’15

Wyniki 1Q°15 [min PLN]

1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 158,2 1721 8,8% 173,3 -0,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 15,1 14,1 -6,8% 13,5 4,2%
Zysk na sprzedazy 4,1 3,5 -14,6% 2,6 33,9%
Saldo PPO/PKO 3,6 16 -54,8% -0,1 -
EBITDA 11,0 8,6 -21,4% 6,1 41,3%
EBIT 7,7 51 -33,4% 2,5 104,0%
Zysk (strata) brutto 6,4 3,4 -47,1% 1,6 111,8%
Zysk (strata) netto 4,1 1,8 -55,2% 1,1 66,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,5%  8,2% 7,8%

Marza EBITDA 6,9% 5,0% 3,5%

Marza EBIT 4,8% 3,0% 1,4%

Marza zysku netto 2,6% 1,1% 0,6%

Zrédfo: spétka, DM BDM S.A.

BDM: Przychody zgodne z oczekiwaniami, nieco lepsza niz w prognozie marza brutto ze sprzedazy, ale tez
wyraznie stabsza r/r, co przektada sige na spadek oczyszczonego EBIT. Wynik raportowany, podobnie jak w 1Q’14,
poprawiony przez dodatnie saldo PPO/PKO (chociaz w mniejszej skali 1/r), co przektada sie na rezultat powyzej
naszej prognozy. Wynik netto obcigzony przez ujemne saldo finansowe (ujemne réznice kursowe, wzrost prowizji
bankowych) oraz wysokg efektywng stope podatku. Cash flow operacyjny: -12 min PLN (vs +24 min PLN w 1Q’14).

Zarzad rozwaza rekomendowanie 0,05 PLN dywidendy/akcje.

W zwigzku z przedifuzajgcym sie procesem rozliczeniowym z DBT Technologies (wypowiedziane w 2014 roku
kontrakty w RPA), spétka rozwaza skierowanie sprawy przeciwko DBT do zespotu rozjemczego DAB (Dispute
Adjudication Board)w RPA. W nastepnym etapie spétka podejmie kolejng probe negocjacji lub sprawa zostanie
skierowana do arbitrazu.
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Instal Krakéow Spotka opublikowata raport za 1Q'15

Wyniki 1Q°15 [mIn PLN]

1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchyl.

Przychody 93,6 1159 23,8% 88,1 31,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 7,9 11,1 40,7% 8,4 31,9%
Zysk na sprzedazy 2,6 5,0 89,5% 3,2 55,7%
EBITDA 4,3 6,8 59,4% 3,9 73,9%
EBIT 3,6 6,1 68,4% 31 96,6%
Zysk (strata) brutto 4,2 6,3 51,5% 3,0 109,6%
Zysk (strata) netto 3,4 4,0 19,4% 2,2 83,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  8,4% 9,6% 9,5%
Marza EBITDA 45%  59% 4,4%
Marza EBIT 3,9% 5,3% 3,5%
Marza zysku netto 3,6% 3,5% 2,5%

Zrédfo: spétka, DM BDM S.A.

Wyniki w podziale na segmenty [min PLN]

Wyniki spétki 1Q'12 2Q'12 3Q12 4Q'12 1Q13 2Q'13 3Q'13 4Q13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14  1Q'15
Przychody 91,6 943 1203 1245 791 903 1175 1286 936 1257 1760 1707 1159
Zysk brutto ze sprzedazy 105 100 95 18,6 838 121 131 147 79 12,9 14,9 14,6 11,1
rentownos¢ 11,5% 106% 79%  149% 11,1% 134% 112% 114% 84%  103%  85%  86%  9,6%
Zysk na sprzedazy 57 3,0 46 12,6 36 43 75 84 26 4,2 9,0 7,4 5,0
rentowno$é 62%  32%  38% 102%  45% 48% 64%  65%  28%  34%  51%  44%  43%
EBIT 4.8 2,9 46 11,0 4,4 48 66 36 36 43 88 17 6,1
rentownos¢ 53% 31% 38% 88%  55% 53% 56% 28%  39%  34%  50% -10%  53%
EBITDA 53 35 5.2 11,7 4,9 53 7.2 44 43 5,0 95 0,7 68
rentownos¢ 58%  37%  43%  94%  62% 59%  61%  34%  45%  40%  54%  -04%  59%

Ustugi budowlane i projektowe  1Q'12  2Q'12  3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q13 3Q'13 4Q'13  1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14  1Q'15

Przychody 37,6 54,7 60,1 47,3 25,5 30,6 49,9 53,2 39,8 71,4 110,5 102,3 49,9
2ysk na sprzedazy 06 1,1 0,9 1,2 0,6 1,4 1,2 1,1 0,9 1,1 3,0 15 2,7
rentownoéé 1,5%  21%  1,5% 2,6%  -25%  44%  23%  2,0%  22% 1,5% 2,7% 1,5% -5,4%
Deweloperka 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13  1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14  1Q'15
Przychody 12,8 4,5 9,6 29,2 9,1 72 14,1 16,9 10,5 7,0 11,0 73 19,1
2ysk na sprzedazy 3,0 04 1,2 93 2,1 0,9 39 52 2,4 1,3 2,8 15 6,1
rentownos¢ 23,5% 83% 12,6% 31,8% 229% 12,0% 27,8% 30,9% 22,6% 19,2% 25,0% 20,1% 31,8%
Rynek niemiecki 1Q'12  2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13  1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14  1Q'15
Przychody 15,4 15,8 19,2 20,4 18,3 17,6 18,0 18,1 12,3 24,2 4,5 38,1 17,8
Zysk na sprzedazy 11 0,8 0,8 0,5 14 0,7 0,8 0,8 0,7 13 0,4 2,2 1,2
rentownos¢ 71% 51% 3,9% 2,6% 7,6% 4,1% 4,4% 4,4% 53% 5,4% 8,5% 5,9% 7,0%
Frapol 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14  4Q'14 1Q'15
Przychody 20,1 16,4 25,6 28,6 21,3 29,0 26,4 32,7 28,0 22,7 49,3 223 26,6
Zysk na sprzedazy 0,9 0,38 1,7 2,8 11 17 13 17 0,2 0,6 34 2,4 0,7
rentownos¢ 4,5% 5,0% 6,6% 9,8% 5,0% 57% 4,9% 52% 0,8% 2,6% 6,8% 10,7% 2,6%
Pozostate 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14  4Q'14 1Q'15
Przychody 58 2,8 58 -1,1 4,9 6,0 9,1 7,7 30 0,5 0,7 0,6 2,6
Zysk na sprzedazy 0,1 -0,2 0,1 -1,2 -04 -0,3 03 -0,4 -1,5 -0,1 -0,6 -0,2 -0,3
rentownos¢ 16%  -55% 12%  1123% -7,5% -4,9% 3,5% -47%  -51,5% -145% -77,1% -351% -13,3%

Zrédfo: spétka, DM BDM S.A.

BDM: Wyniki wyraznie lepsze od naszych zatozen dzieki rozpoznaniu bardzo duzej iloSci przekazanych mieszkan z
inwestycji Nowy Przewéz (az 19,1 min PLN — najwyzej od 4Q’12, w prognozach przyjmowaliémy kumulacje
przekazan na 2Q’15). Automatycznie przektada sie to na marze na poziomie skonsolidowanym. Deweloperka
wniosta 6,1 min PLN na zysku na sprzedazy (32% marzy), co przykryto strate z segmentu budowlanego (-2,7 min
PLN — spétka realizuje kontrakty energetyczne, ktore miaty juz negatywny wptyw na wyniki 4Q’14). CF operacyjny:
-15,8 min PLN (-17,0 min PLN w 1Q’14).

Nowa Gala Spétka opublikowata raport za 1Q'15

Wyniki 1Q’15 [min PLN]

1Q'14 1Q'15 zmianar/r 1Q'15P BDM odchyl.

Przychody 41,7 395 5,2% 41,7 5,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 10,8 9,5 -11,4% 10,4 -8,5%
EBITDA 4,2 2,7 -36,2% 4,1 -35,0%
EBIT 0,9 -0,6 -171,5% 0,9 -169,8%
Zysk (strata) brutto 0,2 -0,5 -370,9% 04 -212,3%
Zysk (strata) netto 0,9 0,0 -98,6% 03 -96,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 25,8%  24,1% 25,0%

Marza EBITDA 10,1%  6,8% 9,9%

Marza EBIT 0,4% -1,2% 1,0%

Marza zysku netto 2,3%  0,0% 0,8%

Zrédio: spétka, DM BDM S.A.
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Zrédfo: spétka, DM BDM S.A.

BDM: Sezonowo najstabszy okres w roku. Wyniki sg jeszcze stabsze niz rok temu (spodziewali$my sie w miare
poréwnywalnej EBITDA). Rozczarowat rynek polski, ktory spadt o 7% r/r. Wzrost (pierwszy od 3Q’13) z kolei udato
sie odnotowac w eksporcie 0 6% r/r. Cash flow operacyjny: +6,4 min PLN (-8,6 min PLN w 1Q’14).

Spétka podwyzszyta wartos¢ programu emisji obligacji do 750 min PLN.

Spoétka opublikowata raport za 1Q’15. Przychody wyniosty 50,4 min PLN, zysk na sprzedazy 0,8 min PLN, zysk
netto 0,6 min PLN. Diug netto: 1,2 min PLN.

Wyniki 1Q’15 [min PLN]

1Q'13  1Q'14 1Q'15 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 61,0 54,3 50,4 -7,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 0,2 2,2 3,7 67,1%
Zysk na sprzedazy -2,8 -0,9 0,8 -

Saldo PPO/PKO 0,1 14 0,2 -82,7%
EBITDA 2,0 1,1 1,5 40,3%
EBIT -2,7 0,5 11 103,4%
Zysk (strata) brutto -2,8 0,4 0,6 70,0%
Zysk (strata) netto -8,0 0,0 0,6 -

Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 0,4% 4,1% 7,4%

Marza EBITDA -3,3% 2,0% 3,1%
Marza EBIT -4,4% 1,0% 2,1%
Marza zysku netto -13,1% 0,0% 1,2%

Zrédfo: spétka, DM BDM S.A.

Deweloper zaraportowat 21,2 min PLN przychodéw. Strata operacyjna wyniosta 29,6 min PLN i 17,2 min PLN
straty netto.

Spoétka wypracowata w 1Q’15 398,0 min PLN przychodéw i 1,0 min PLN zysku EBIT. Skonsolidowana strata netto
wyniosta 2,6 min PLN.

Deweloper wypracowat 11,0 min PLN przychodéw i jednocze$nie ponidst 2,2 min PLN straty netto wobec 4,4 min
PLN straty rok wczesdniej. Prezes Wikany zapowiedziat, ze poprawa wynikéw jest efektem restrukturyzacji
rozpoczetej w zesztym roku. Celem na ’15 jest wypracowanie zysku netto.

Prezes Ciszek zapowiedziat, ze spétka ma zamiar skoncentrowac si¢ na segmentach handlowym i
nieruchomosciowym. Najwazniejsza ma by¢ dziatalno$¢é e-commerce. Wedtug zarzad rozwoj Merlin.pl ma
doprowadzi¢ do znaczacego wzrostu wartosci spotki.

Wiadze spotki potwierdzity, ze bierze udziat w kilku procesach akwizycyjnych, a ich realizacja bgdzie miata wptyw
na poziom wyptaty ewentualnej dywidendy. Jednoczes$nie spétka podtrzymata swoje zatozenia dot. zwigkszenia
liczby stanowisk call center do co najmniej 1,6 tys. osob.

Spétka zadebiutuje 19 maja na NewConnect.

KNF umorzyt postepowanie ws. zatwierdzenia prospektu emisyjnego spotki dot. oferty publicznej akcji serii K. PZ
Cormay poinformowat réwniez, ze spotka jest na etapie przygotowywania wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z ofertg publiczng akc;ji serii K, prowadzong
w zwigzku z uchwatg z dnia 2 kwietnia 2015 r. NWZ oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akciji serii K, praw do akcji serii K oraz praw poboru akcji serii K.

Zarzad zapowiedziat, ze gtéwnym celem na kolejne kwartaty '15 jest co najmniej utrzymanie ubiegtorocznych
przychoddéw z windykacji. Zdaniem prezesa sytuacja na rynku jest dobra, jednak pogorszenie jest niewykluczone,
dlatego tez spétka przedterminowo wykupuje obligacje. Gtéwnymi odbiorcami ustug spétki majg by¢ podmioty z
branzy telekomunikacyjnej oraz banki.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Swiat

indeks/ticker

MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska
Polska
Polska
Polska
Wegry
Czechy
Butgaria
Rosja
Rosja
Rumunia
Turcja

Europa Zachodnia

W. Brytania
Francja
Niemcy
Hiszpania
Holandia
Szwecja

Austria

WIG
WIG20
mWIG40
sWIG80
BUX
PX
Sofix
Micex
RTS (USD)
BET

ISE 100

Euro Stoxx 50
FTSE 100
CAC40
DAX
IBEX 35
AEX
OMX 30

ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA

USA

USA
Kanada
Meksyk
Brazylia
Argentyna
Azja i Australia
Japonia
Hong Kong
Chiny
Indie
Indonezja
Izrael
Korea

Australia

DJIA
S&P500
Nasdaq Comp
S&P/TSX
IPC
BOVESPA

MERVAL

NIKKEI 225
Hang Seng
Shanghai Comp
BSE30
JKSE
TA 25
Kospi

S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg

data

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-15

2015-05-17

2015-05-18

2015-05-15

kurs

441,2
1803,4
10358

299,8

56 845,8
25136
39314
13977,7
22196,6
1025,2
484,2
1691,5
1074,7
74728

87243,7

3602,2
6973,0
5029,3

11559,8

113987

490,7
1622,0

2659,6

18252,2
2121,1
5050,8

15028,1

452715

56 656,6

123447

19732,9
278223
4308,7
27 324,0
5227,1
1658,7
2106,5

5735,5
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

10

0,3%
0,2%
0,7%

1,4%

0,1%
0,1%
0,2%
-0,2%
0,9%
0,1%
0,3%
0,8%
1,9%
-0,3%

0,4%

-0,8%
-0,2%
-0,7%
-1,0%
-0,7%
0,1%
-0,3%

0,8%

0,2%
0,1%
0,0%
0,6%
0,1%
1,0%

0,3%

0,8%
2,0%
-1,6%
0,4%
-0,4%
0,0%
-0,7%

0,9%

m

1,6%
1,7%
0,8%

-0,2%

23%
1,8%
3,6%
3,1%
1,4%
2,0%
-4,3%
1,0%
23%
1,4%

7,9%

-4,9%
1,4%
3,7%
-6,4%
-3,4%
2,1%
-4,6%

1,5%

1,2%
1,0%
0,9%
-2,0%
0,7%
4,2%

2,0%

-0,7%
0,9%
5,6%
-5,1%
-2,9%
-1,2%
-0,6%

-2,1%

3M

4,3%
4,1%
6,3%

11,3%

8,7%
7,4%
11,4%
10,0%
23,8%
1,4%
2,3%
-7,8%
17,8%
3,5%

4,1%

5,2%
2,8%
6,5%
4,4%
6,6%
7,0%
1,5%

12,4%

2,0%
1,7%
3,5%
-0,3%
5,9%
13,1%

29,4%

11,0%
13,5%
34,6%
-5,9%
-1,7%
14,2%
7,6%

0,1%

6M

6,6%
6,7%
6,3%

12,8%

7,0%
4,2%
11,6%
13,9%
28,8%
8,0%
-7,5%
14,3%
8,8%
7,1%

10,2%

19,1%
6,7%
20,9%
23,7%
14,4%
21,2%
17,8%

23,2%

4,9%
51%
8,4%
3,3%
53%
10,6%

26,9%

13,8%
16,4%
74,0%
-2,3%
4,8%
14,7%
9,7%

8,2%
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zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

surowce
Miedz LME 3M 2015-05-15 6401,0 -0,1% 7,5% 11,6% -4,5%
Ropa WTI Crude 2015-05-15 59,7 -0,3% 4,1% 8,2% -20,6%
Ztoto Spot $/oz 2015-05-15 1224,4 0,0% 1,8% 2,0% 2,4%
Aluminium LME 3M 2015-05-15 18680 -0,7% 3,1% 1,7%  -7,6%
obligacje i rynek pienigzny
Polska Syryield 2015-05-15 2,358  -1,5% 24,4% 30,1% 11,7%
Polska 10yr yield 2015-05-15 2,822  -1,7% 24,4% 29,4% 83%
Polska WIBOR 3M 2015-05-15 1,570 0,0% 13% -147% -19,1%
Polska WIBOR 6M 2015-05-15 1,630 0,6% 4,5% -10,9% -15,5%
USA 10yr yield 2015-05-15 2,142 -3,9% 149% 3,0% -7,5%
Niemcy 10yr yield 2015-05-15 0,624 -11,1% 700,0% 63,8% -21,7%
Japonia 10yr yield 2015-05-15 0,404 -11,0% 31,2% -1,7% -21,2%
Hiszpania 10yr yield 2015-05-15 1,732 -58% 19,1% 98% -183%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yr yield 2015-05-15 2,287  -48% 13,4% -13% -27,0%
Wrtochy 10yr yield 2015-05-15 1,664 -21%  545% 27,4% -18,2%
kursy walut

EUR/PLN 2015-05-15 4,041 -0,7% 1,3% -3,6%  -4,2%

USD/PLN 2015-05-15 3,530 -1,3% -49% -4,5%  4,9%

CHF/PLN 2015-05-15 3,854 -1,5% -0,8% -1,5% 9,8%

EUR/USD 2015-05-15 1,145 0,6% 6,5% 1,0%  -8,6%

usD/JpY 2015-05-15 119,250 0,1% -0,1% 0,0%  2,1%

E ymi i autoréw. O] ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,251.97,18,272.72, 18,215.07, 18,272.56, +212.070)
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FT-SE100 (6,973.04, 7,009.41, 6,937.12, 6,960.49, +10.8604)
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NASDAQ (5,059.15, 5,062.65, 5,034.84, 5,048.29, +66.6001)
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DAX(11,593.20, 11,632.36, 11,383.23, 11,447.03, +95.5703)

T T T
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CAC40 (5,049.56, 5,066.57, 4,965.86, 4,993.82, +31.9600)
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