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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 1 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2434 3 0,12% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2472
Kurs zamknigcia 2422 -6 -0,25% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2500
Kurs min. 2419 -8 -0,33%
Kurs max. 2435 -10 -0,41%
Wolumen obrotu 12 645 -1767  -12,26% Najblizsze poziomy oporu: 2470 2550 2600 2636
Otwarte pozycje 67 733 370 0,55% Najblizsze poziomy wsparcia: 2419 2400 2386 2348

FW20 (2,434.00, 2,435.00, 2,419.00, 2,422.00, -6.00000) r Warszawa w marazmie

~ 2550

Wczorajsza sesja nie wniosta niczego
nowego w  obrazie notowan na
warszawskim  parkiecie.  Blue  chipy
pozostaty niemal bez zmian i zamknely sie
na poziomie 2437,1 pkt. Podobnie
zachowywaly sie spotki z sWIG80. Na 0,7%
plusie znalazty sie natomiast podmioty z
mWIG40. Lekka przewaga bykow byta
zauwazalna na  wiekszych rynkach
europejskich. Francuski CAC40 i FTSE
zyskaty po 0,4%, a DAX wzrést 0 0,2%. Nad
kreskga zamknely sie réwniez indeksy w
USA. DJIA wzrést o 0,2%, podobnie jak
S&P500. O 0,3% podniost sie Nasdag. Na
rynku terminowym kontrakty na WIG20
: znajdujg sie obecnie wsparciu na poziomie
L 2250 2422,0 pkt., a jego przetamanie moze
i skutkowac¢ zejsciem w okolice 2400 pkt.
Dzi§ rano zyskujg futures na DAX (ok.
EEEEE——— 0,1%) oraz na amerykanskie indeksy. Na
November [December {2015 February March {April {May June rynku WaIUtOWym Ciekawa Sytuacje mamy
WIG20 (2,441.39, 2,449.64, 2,430.10, 2,437.09, -0.71997) [ na parze USD/JPY, gdZie 1 UsD jeSt wart
r juz prawie 125 JPY. Dzisiejszy kalendarz
[ 2550 makro jest praktycznie pusty. Niedtugo po
starcie sesji poznamy odczyt dla stopy
[ bezrobocie w Niemczech oraz dane o
[ 2500 inflacji w strefie Euro. Po potudniu dotrg do
[ nas wyniki zaméwien w amerykanskim
przemysle. Mysle, ze sesja w przypadku
blue chipéw moze mie¢ zblizony charakter
do wczorajszej, na nasz rynek negatywnie
L 2400 oddziatuje (niekonczaca sie) sprawa Grecji,
[ a czes$c¢ inwestorow zapewne szykuje sie
r juz do dtugiego weekendu. Najblizszego
F 2350 wsparcia dla  WIG20 mozemy sie
[ doszukiwa¢ w okolicach 2400,0 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 1 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 441,39 2 437,09 -0,03% 2 430,10 2 449,64 19,5 624,1
WIG30 27824 2 408,2 2670,03 2 665,68 -0,02% 2658,11 2677,20 19,1 646,9
mwIG40 3961,0 32179 3855,36 3876,54 0,73% 3854,30 3876,54 22,2 112,6
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 718,09 13 753,34 -0,03% 13 686,78 13 755,04 68,3 278
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 57 108,87 57 086,29 0,13% 57 086,29 57 131,82 455 736,7
WIG 57 460,4 493218 55 599,98 55 605,71 0,13% 55 463,22 55 761,48 298,3 742,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 91,94 6 668 -1,1% 4,5% 12,3% 12,1% -1,1% 7,0% 8,2% 10,9%
ASSECOPOL 60,70 5038 1,2% 0,0% 11,9% 12,5% 1,2% 2,6% 7,9% 11,3%
BANK HANDLOWY 107,30 14 020 -1,5% -5,9% 1,5% -3,3% -1,4% -3,3% -2,5% -4,5%
BOGDANKA 84,04 2859 -0,2% -4,5% -13,6% -23,8% -0,1% -1,9% -17,7% -25,0%
BORYSZEW 6,08 1459 -1,3% 1,0% -2,7% -3,5% -1,3% 3,6% -6,8% -4,7%
BZ WBK 351,70 34901 3,4% -5,4% 5,5% -9,3% 3,5% -2,8% 1,5% -10,5%
CCcC 186,00 7142 1,2% -2,4% 4,1% 26,1% 1,2% 0,2% 0,1% 25,0%
CYFROWY POLSAT 25,00 15989 -0,1% -0,5% 3,6% 3,6% -0,1% 2,1% -0,5% 2,4%
ENEA 16,79 7412 0,3% 3,0% 1,8% -5,4% 0,3% 5,6% -2,3% -6,6%
EUROCASH 37,30 5173 0,1% 1,9% 13,1% -1,0% 0,2% 4,5% 9,0% -2,2%
GRUPA AZOTY 76,32 7571 0,1% -6,9% -1,9% 11,5% 0,2% -4,4% -5,9% 10,3%
GTC 5,85 2055 2,5% -5,5% 21,9% -4,7% 2,5% -2,9% 17,8% -5,9%
ING BSK 143,00 18 604 -1,4% 0,7% 3,6% -2,6% -1,4% 3,3% -0,5% -3,8%
Jsw 15,06 1768 1,2% 4,9% -30,0% -26,9% 1,2% 7,5% -34,0% -28,1%
KERNEL 38,57 3073 0,2% 10,7% 21,2% 26,5% 0,2% 13,2% 17,2% 25,3%
KGHM 118,45 23690 2,8% -6,3% -2,6% -0,1% 2,8% -3,8% -6,6% -1,3%
LOTOS 30,16 5576 -0,2% -2,0% 18,7% 14,5% -0,1% 0,5% 14,7% 13,3%
LPP 7 305,00 13376 -5,5% -4,5% 2,2% -19,0% -5,5% -1,9% -1,9% -20,2%
mBANK 452,90 19117 -0,5% -2,9% 1,7% -10,8% -0,4% -0,3% -2,3% -12,0%
NETIA 6,17 2148 2,3% 4,8% 57% 7,5% 2,3% 7,3% 1,6% 6,3%
ORANGE POLSKA 10,35 13583 -0,3% 1,5% 6,2% 8,9% -0,3% 4,0% 2,1% 7,8%
PEKAO 188,00 49 344 0,3% 0,3% 0,4% -0,5% 0,3% 2,8% -3,6% -1,7%
PGE 20,15 37676 -1,9% -2,9% -1,0% -0,2% -1,9% -0,3% -5,0% -1,4%
PGNIG 6,50 38 350 2,4% 0,0% 31,8% 34,0% 2,4% 2,6% 27,8% 32,8%
PKNORLEN 70,94 30342 0,4% 3,6% 27,8% 50,5% 0,4% 6,2% 23,8% 49,3%
PKOBP 33,10 41 375 1,3% -8,3% 1,7% -13,2% 1,3% -5,7% -2,3% -14,4%
PZU 435,80 37632 -2,7% -7,3% -10,5% -9,5% -2,7% -4,7% -14,6% -10,6%
SYNTHOS 4,80 6352 0,8% 1,7% 9,3% 16,2% 0,9% 4,3% 5,3% 15,0%
TAURON 4,72 8272 -0,8% -2,1% -0,4% -12,8% -0,8% 0,5% -4,5% -13,9%
TVN 17,60 6 208 -0,8% 3,5% -3,7% 8,0% -0,8% 6,1% -7,7% 6,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Spokojny poczatek tygodnia
Poniedziatkowa sesja uptyneta w neutralnych nastrojach WIG20 stracit 0,03%, a WIG zyskat 0,13%, wéréd blue chips
negatywnie wyrdznito sie LPP, ktére stracito 5,5% po danych ze sprzedazy za maj. Przez caly dziehn notowania miaty
raczej spokojny przebieg, w przypadku indeksu grupujacego najwieksze spotki zakres wahah w ciggu dnia wynosit
okoto 15 pkt. Spora porcja danych makro nie wywotata wiekszych ruchéw indekséw ani w Polsce ani za granica, W
momencie zamkniecia notowan w Warszawie DAX tracit 0,1% a CAC40 zyskiwat 0,3%. Gietdom nie pomaga réwniez
brak rozwigzania probleméw Grecji, z ktérej naptywajg co jaki$ czas informacje o jej rychtym bankructwie, najblizsza
istotna data to 5 czerwca kiedy to uptywa termin sptaty 300 min EUR. Dla polskich inwestoréw nie bez znaczenia jest
réwniez dtugi weekend, ktory przypada koncem tego tygodnia, z tego powodu niewielu inwestoréw moze chcie¢
angazowac sie w akcje przed weekendem, w ktérym moga sie wazy¢ losy strefy Euro. Obecny korekta spadkowa trwa
juz od poczatku maja i mogta by sie skonczy¢ gdyz WIG20 zatrzymat sie dzisiaj w okolicach zgrupowania zniesien Fibo
wyprowadzonych ze styczniowego i z marcowego dotka. Jednak widmo coraz blizszego bankructwa Grecji moze
pokrzyzowa¢ bykom wszelkie proby wyciggniecia indekséw na wyzsze poziomy i na kolejnych sesjach bardzo
prawdopodobne jest pogtebienie obecnego ruchu spadkowego.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Przemystowy PMI spada czwarty miesigc z rzedu do 52,4 pkt.

PMI dla polskiego przemystu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Ultro rozpoczeto transakcje sprzedazy do 3,01 min akcji CCC, stanowigcych 7,84 % kapitatu i 6,67 %
gtoséw na WZA tej spotki. Transakcja odbywa sie w drodze przyspieszonej budowy ksiegi popytu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w maju 2015 r. wyniosty 206,3 min PLN czyli byty 0 20,2
% wyzsze niz rok wczesnie;.

Wyniki sprzedazowe CCC w ujeciu miesigcznym
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BDM: Juz wczesniej prezes Nowjalis wskazywalf, ze maj wypadt bardzo dobrze pod katem
sprzedazowym, a spotka odnotowata pozytywne Ifl. Spéfce udafo sie utrzymac dynamike z kwietnia, co
Swiadczy o dosyc¢ dobrym przyjeciu przez klientéw. Powierzchnia handlowa na koniec maja '15 byta
zwigkszyta sie o ok. 22% r/r.

Komisja Nadzoru Finansowego ocenia, ze wniosek PZU dotyczacy wydania zgody na przejecie akcji
Alior Banku moze by¢ rozpatrywany dwa-trzy miesigce.

PZU podtrzymuje plan wyptaty nadwyzkowej dywidendy i emisji obligacji podporzadkowanych. Nie
wyklucza, ze w kolejnych przejeciach pakietéw akcji bankéw uczestniczy¢ bedg takze inni partnerzy.
Potgczony bank bedzie notowany na GPW.

PGE i TFI PZU podpisalty list intencyjny dotyczacy wsparcia dla innowacyjnych projektow.

Grupa Duon, w ramach przyjetego programu emisji, wyemituje 8 czerwca pierwszg serie obligacji o
wartosci nominalnej 30 min PLN

CD Projekt dane na temat sprzedazy gry Wiedzmin 3: Dziki Gon poda najprawdopodobniej w raporcie
za pierwsze potrocze.

Porozumienie Mabionu z firmg Plexus, ktéra poszukuje dla spéiki licencjobiorcy na lek MabionCD20,
zostato 1 czerwca przedtuzone o 3 miesigce

Zarzad Sygnity podjat uchwate w sprawie wdrozenia programu skupu akcji wtasnych. Program
rozpoczyna sie 1 czerwca i potrwa do 31 marca 2016 r. Maksymalna liczba akcji jakg moze kupi¢
Sygnity to 2 047 248, co stanowi ok. 17,22 % kapitatu zaktadowego

BDM: Decyzja o skupie byta uchwalona na ostatnim WZA i nie byta ona zaskoczeniem gdyz zarzad od
dfuzszego czasu sygnalizowat mozliwo$¢ przeprowadzenia skupu akcji wiasnych. Jest bardzo
prawdopodobne ze skupywane akcje postuzg jako finansowanie dla ewentualnych przeje¢ w
przysztosci, jest to spowodowane tym Ze, w wyniku przeprowadzanej restrukturyzacji spotki zostaty
zaniedbane nakiady R&D i zeby utrzymac konkurencyjnosc spotka bedzie musiata dokonywac przejec.

ZW Newagu uchwalito, by z zysku za 2014 r. na dywidende trafito 45 min PLN czyli 1 PLN na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 31 lipca 2015 roku, a jej wyptata nastapi 31 sierpnia 2015 roku.
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Przychody grupy LPP ze sprzedazy w maju 2015 roku wyniosty okoto 447 min PLN czyli byly o ok. 12
% wyzsze niz rok wczesniej. Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wyniosta 52 % i byta o ok.
10 punktéw procentowych nizsza od marzy zrealizowanej w maju roku poprzedniego.

Wyniki sprzedazowe LPP w ujeciu miesiecznym
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: LPP udafo sie uzyskac dwucyfrowg dynamike przychodéw w maju (ok. 12% r/r), jednak wynika to
z prowadzonych akcji wyprzedazowych, co bardzo niekorzystnie odbito sie na marzy brutto. Tak duzy
spadek rentownosci (10 p.p. r/r), jest znacznie stabszym odczytem niz miato to miejsce w kwietniu (-6
p.p.) i jednocze$nie najstabszym w historii. Wzrost obrotéw wypada takze blado w poréwnaniu do tempa
przyrostu powierzchni handlowej, ktére wyniosto w minionym miesigcu 17% (w ujeciu r/r).

Walne zgromadzenie notowanej na rynku NewConnect spétki Eskimos uchwalito, aby z zysku za 2014
rok wyptaci¢ 1 gr dywidendy na akcje, czyli tgcznie 206,7 tys. PLN

Zarzad Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsigbiorczosci bedzie rekomendowat walnemu
zgromadzeniu, aby z zysku za 2014 rok wyptaci¢ 0,33 PLN dywidendy na akcje, czyli fgcznie 595,7 tys.
PLN

Tunezyjskie pole Sabria, w ktérym 45-% udziat operacyjny ma spodtka zalezna Serinusa, jest nieczynne z
powodu lokalnych protestéw - poinformowat Serinus w komunikacie. Przed wytaczeniem wydobycie na
polu Sabria, przypadajgce na Serinusa, wynosito ok. 700 boe/d.

Pharmena liczy, ze na przetomie 2015/2016 r. uzyska wyniki Il fazy badan klinicznych leku 1-MNA i w
2016 r. bedzie prowadzita rozmowy ws. sprzedazy projektu. Grupa spodziewa sie w lipcu decyzji o
dopuszczeniu do obrotu suplementu diety na terenie UE.

Gorenje chce wyptaci¢ 1,46 min euro dywidendy, czyli 0,06 euro brutto na akcje. Proponowany dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 8 lipca, a wyptata miataby nastgpi¢ 45 dni roboczych po przyjeciu
uchwaty.

Ronson wprowadza do sprzedazy 151 lokali w drugim etapie poznanskiej inwestycji Kamienica. Oddanie
tego etapu do uzytku zaplanowano na IV kwartat 2016 r. Oferowane lokale beda miaty powierzchnig od
28 do 110 m kw. Projekt Kamienica Jezyce docelowo bedzie liczy¢ 295 lokali.

BDM: Informacja neutralna dla kursu. Zarzad juz wcze$niej informowat, ze zamierza wprowadzi¢ do
oferty drugi etap projektu. Spodziewamy sie, ze rentowno$¢ inwestycji wynosi ok. 15%.

Konsorcjum Kamsoftu i Asseco Poland podpisato kontrakt z centrala NFZ na subskrypcje i konserwacje
systemu Informatycznego Wspomagania Dziatalnosci NFZ obejmujgcg ustugi konsultacji, doradztwa,
subskrypcji, nadzoru autorskiego i naprawy oprogramowania. Wartos¢ zlecenia to 28,3 min PLN brutto.

Megaron, spotka specjalizujgca sie w produkcji chemii budowlanej, rozwaza zakup dwoch
przedsigbiorstw. Interesujg jg podmioty z Polski i panstw osciennych. (Rzeczpospolita)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-06-01

2015-06-01

2015-06-01

2015-06-01

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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2015-06-01

kurs

434,5
1779,3
1004,2

290,6

55531,8
2437,8
38486

13756,8

223787
1021,8

482,9
16169
953,9
7424,0

82981,2

3570,8
6984,4
5007,9
114138
112176
4936
1645,0
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18010,7
2107,4
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-06-01 6 015,0 -1,3% -6,0% 2,0% -6,7%
Ropa WTI Crude 2015-06-01 60,2 -0,2% -0,3% 10,7% -11,5%
Ztoto Spot$/oz 2015-06-011191,2 0,2%  16% -1,4% -0,7%

Aluminium LME3M 2015-06-01 1740,0 -2,1% -8,9% -4,1% -14,1%

obligacje i rynek pienigzny

Polska Syryield 2015-06-01 2,454 -1,1% 9,5% 29,4%  19,6%
Polska 10yryield 2015-06-01 2,932 -0,4% 11,4% 359%  20,2%
Polska WIBOR 3M 2015-06-01 1,580 0,0% 19% -7,6% -19,4%
Polska WIBOR 6M 2015-06-01 1,660 0,0% 64% -2,4% -14,9%
USA 10yryield 2015-06-01 2,179 2,7% 3,1% 4,7% -4,9%
Niemcy 10yryield 2015-06-01 0,487 -8,1% 30,6% 48,5% -33,1%
Japonia 10yryield 2015-06-01 0,409 3,8% 12,7% 16,9% -3,5%

Hiszpania 10yryield 2015-06-01 1,838 0,1% 24,8% 459% -0,1%
Irlandia 10yr yield
Portugalia ~ 10yryield 2015-06-01 2,567 1,1% 22,6% 40,4%  -9,1%
Wiochy 10yryield 2015-06-01 1,656 -6,4% 26,3% 602%  -3,0%
kursy walut
EUR/PLN 2015-06-01 4,122 03% 2,3% -0,8% -1,0%
USD/PLN  2015-06-01 3,775 0,9% 4,6% 15% 12,3%
CHF/PLN  2015-06-01 3,988 0,3% 3,3% 2,8% 15,4%
EUR/USD 2015-06-01 1,092 -0,6% -2,2% -2,3% -11,8%

USD/JPY  2015-06-01124,870 0,6% 3,9%  3,9% 4,7%
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RYNKI ZAGRANICZNE
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