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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 12 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2 364 -6 -0,25% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2407
Kurs zamknigcia 2348 -16 -0,68% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2500
Kurs min. 2342 -22 -0,93%
Kurs max. 2367 -12 -0,50%
Wolumen obrotu 12 967 -324 -2,44% Najblizsze poziomy oporu: 2400 2470 2550 2600
Otwarte pozycje 68 320 191 0,28% Najblizsze poziomy wsparcia: 2327 2300 2230 2200

FW20 (2,364.00, 2,367.00, 2,342.00, 2,348.00, -16.0000) r Tragedii greckiej ciag dalszy

~ 2550

Piagtkowa sesja uptyneta inwestorom pod znakiem
L wyprzedazy najwiekszych spoétek. Blue chipy
- 2500 stracity na zamknigciu blisko 1,1%, konczac
[ notowania na poziomie 2358,7 pkt. Nieco lepiej
r poradzity sobie mniejsze podmioty. MWIG40
L Js0 obsungt sie o 0,2%, a sWIG80 pozostat bez
r zmian. Indeks szerokiego rynku zakonczyt dzien o
0,8% ponizej czwartkowego zamknigcia. Na
czerwono $wiecity takze duze europejskie gietdy.
W Londynie tamtejszy FTSE stracit 0,8%. Duzo
stabszg sesje zaliczyt DAX oraz CACA40, ktére
L stracity odpowiednio po 1,2% i 1,4%. Roéwniez za
- 2350 oceanem gtéwne indeksy potracity po 0,7-0,8%.
[ Na rynku terminowym réwniez dominujg
niedzwiedzie. Rodzime kontrakty spadly w pigtek
L 2200 o 0,7%, a ich techniczna sytuacja nie wyglada
r zbyt dobrze bowiem niemal od poczatku miesigca
znajdujemy sie w spadkowym kanale. Mocne
obnizki notujg obecnie futures na europejskie
indeksy. Szczegdlnie mocno spadajg kontrakty na
CAC (-1,4%) oraz na DAX (-1,5%). Tracg réwniez
[ futures na indeksy w USA (po 0k.0,3-0,4%).
——— Dzisiejszy kalendarz makro nie wydaje sie by¢
zbyt bogaty w istotne wydarzenia. Przed
WIG20 (2,384.63, 2,384.63, 2,358.73, 2,358.73, -25.1401) [ potudniem opublikowany zostanie bilans handlu
zagranicznego dla strefy Euro, a ok. godz. 15
L 2ss0 wystagpienie bedzie miat Mario Draghi. Z USA
[ dotrg do nas wyniki produkcji przemystowej oraz
indeks rynku nieruchomosci. Z krajowych danych
czeka nas odczyt bilansu ptatniczego oraz
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.
Ze sfery makrogospodarczej kluczowa dla rynku
wydaje sig by¢ sytuacja w Gregcji, ktéra paralizuje
nasza gietde. Po weekendowych informacjach o
fiasku rozméw KE z p. Ciprasem jak widmo
powraca kwestia bankructwa i brak sptaty raty do
MFW (w czerwcu ma to by¢ 1,6 mid EUR, latem
kolejne 6,0 mid EUR). Grecki rzad uznaje
t wymagania wierzycieli za irracjonalne, a ci drudzy
[ 23%0 wskazujg ze stanowiska obu stron sg caty czas
bardzo rozbiezne. Sadze, ze dopoki
[ nierozwigzana pozostaje kwestia Aten (kolejne
[ 2300 rozmowy, tym razem Eurogrupy, w czwartek),
nasz rynek bedzie kontynuowat znizkowg
tendencje z ostatnich dni.

~ 2400

~ 2250

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
November |December ‘2015 {February March /April {May [June

~ 2500
~ 2450

~ 2400

~ 2250

Adrian Gérniak

- 2200

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
November |December [2015 February March |April May June

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



g%’g BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 15 czerwca 2015

RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 12 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 384,63 2 358,73 -1,05% 2358,73 2 384,63 259 432,8
WIG30 27824 2 408,2 2604,16 2580,88 -0,90% 2580,88 2 604,40 235 470,5
mwIG40 3961,0 32179 3778,98 3761,48 -0,23% 375331 3778,98 257 94,9
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 384,77 13 363,53 -0,03% 13 350,50 13 411,59 61,1 22,4
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 631,89 55 343,77 -0,78% 55 343,77 55 631,89 288,1 536,8
WIG 57 460,4 493218 54 369,00 53 956,79 -0,74% 53 945,35 54 374,21 428,9 548,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 88,17 6394 -1,3% -10,6% 10,8% 16,0% -0,4% -4,8% 8,1% 13,1%
ASSECOPOL 58,74 4 875 1,7% 4,5% 2,7% 13,8% 2,6% 10,3% -0,1% 10,9%
BANK HANDLOWY 103,00 13 458 -0,8% -6,4% -4,2% -3,0% 0,1% -0,6% -6,9% -5,9%
BOGDANKA 61,80 2102 -6,4% -28,1% -25,9% -39,7% -5,5% -22,3% -28,6% -42,6%
BORYSZEW 6,01 1442 -0,2% -6,4% -2,8% -0,5% 0,7% -0,6% -5,5% -3,4%
BZ WBK 325,20 32271 -1,3% -13,0% -0,7% -12,8% -0,4% -7,2% -3,4% -15,7%
CCcC 176,70 6 785 0,7% -5,5% -3,8% 29,4% 1,6% 0,3% -6,6% 26,5%
CYFROWY POLSAT 24,11 15 419 -2,8% -4,3% -6,0% -3,6% -1,9% 1,5% -8,7% -6,5%
ENEA 16,35 7218 -2,1% -1,9% 3,5% -2,0% -1,2% 3,9% 0,7% -4,9%
EUROCASH 38,73 5371 -0,7% 3,6% 22,0% -1,8% 0,2% 9,4% 19,2% -4,7%
GRUPA AZOTY 79,72 7908 1,2% -3,6% 2,2% 32,9% 2,1% 2,2% -0,6% 30,0%
GTC 5,76 2024 1,8% -6,2% 16,8% -1,5% 2,7% -0,4% 14,1% -4,4%
ING BSK 138,00 17 954 0,0% -6,8% 1,3% -4,2% 0,9% -1,0% -1,4% -7,1%
Jsw 12,45 1462 -2,8% -18,3% -36,0% -32,4% -1,9% -12,4% -38,7% -35,3%
KERNEL 37,99 3027 2,7% 5,2% 20,6% 35,6% 3,6% 11,0% 17,9% 32,7%
KGHM 113,00 22 600 -1,0% -12,4% -0,9% 1,8% -0,1% -6,6% -3,6% -1,1%
LOTOS 29,30 5417 -0,3% -2,3% 14,9% 17,3% 0,6% 3,5% 12,2% 14,4%
LPP 7 120,15 13 038 -2,4% -10,4% 7,5% -8,7% -1,5% -4,6% 4,8% -11,6%
mBANK 439,00 18 530 -0,8% -7,6% -0,2% -8,7% 0,1% -1,8% -3,0% -11,6%
NETIA 5,65 1967 -2,1% -6,8% -4,7% 1,6% -1,2% -1,0% -7,5% -1,3%
ORANGE POLSKA 9,08 11916 -0,3% -12,4% -1,3% 8,6% 0,6% -6,5% -4,0% 5,7%
PEKAO 181,60 47 665 -0,4% -5,5% -3,4% 0,8% 0,5% 0,3% -6,1% -2,1%
PGE 19,05 35619 -1,4% -5,9% -2,8% -0,3% -0,5% -0,1% -5,5% -3,2%
PGNIG 6,73 39707 -0,3% 7,2% 37,9% 52,6% 0,6% 13,0% 35,2% 49,7%
PKNORLEN 68,80 29426 -0,9% 0,5% 30,6% 43,3% 0,0% 6,3% 27,8% 40,4%
PKOBP 32,74 40 925 -1,3% -7,0% -4,4% -9,2% -0,4% -1,2% -7,2% -12,1%
PZU 434,00 37477 -0,5% -7,6% -6,5% -8,4% 0,4% -1,8% -9,2% -11,3%
SYNTHOS 4,75 6 285 -2,3% 1,1% 8,7% 19,6% -1,4% 6,9% 6,0% 16,7%
TAURON 4,47 7834 -1,3% -6,9% -1,1% -9,9% -0,4% -1,1% -3,8% -12,8%
TVN 19,20 6773 0,5% 9,7% 6,3% 15,7% 1,4% 15,5% 3,5% 12,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

| znowu Grecja...
Poczatek pigtkowej sesji byt zaskakujaco senny. Od rana obroty na GPW byly niewielkie i bytlo widaé, ze ani popyt, ani podaz
nie sg zainteresowane wiekszymi ruchami. Przez wiele godzin sesji wydawato sie, ze chcemy zakonczyé dzien w okolicy
wczorajszego zamknigcia, co bytoby nieztym zakonczeniem tygodnia. Niestety na zachodzie kolejny raz inwestorzy wystraszyli
sie nagtowkami o duzych rozbieznosciach w negocjacjach Grecji z wierzycielami. Indeksy europejskie zanurkowaty w dot (DAX
stracit ponad 2%), co mnie osobiscie zaskoczyto — bytem zdania, ze rynek przyzwyczait si¢ do braku postepu i wie, ze przy
ostrym starciu obu stron kluczowe ostatnie godziny negocjacji, czyli przyszty tydzien. Do spadkéw dotgczyty tez gietdy
amerykanskie, stad druga potowa sesji na GPW to wyrazny spadek wynikajgcy z dostosowania sie Warszawy do innych gietd.
WIG20 stracit na wartosci 1%, a najstabszg spdtkg byta kontynuujgca dramatyczng wyprzedaz Bogdanka (-6,3%). Patrzac z
perspektywy obrotow sesji nie nalezy ocenia¢ jednoznacznie negatywnie — aktywnos$¢ inwestoréw byta dwukrotnie nizsza niz
na kluczowej w tym tygodniu wzrostowej sesji srodowej. Podtrzymuje zdanie, ze budujemy istotny dotek i w najblizszym
tygodniu rynek powinien walczy¢ o dalsze wzrosty. Bedzie to jednak wyjatkowo wymagajacy tydzien , w ktérym niezmiernie
istotne bedzie posiedzenie FED, a w koncéwce tygodnia powinnismy zobaczy¢ finat (miejmy nadzieje, pozytywny) rozmoéw z
Atenami oraz wygasanie czerwcowej serii instrumentéw pochodnych.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Lepszy od oczekiwan czerwcowy odczyt indeksu nastrojéw amerykanskich konsumentéw, rynek spodziewat sie
91,5 pkt., a ostatecznie wyniést 94,6

Indeks Uniwersytetu Michigan
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CONSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) Graph 953 Dail Copyrighte 2015 Bloomberg Finance L.P. 15-Jun-2015 08:23:31
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INFORMACJE ZE SPOLEK

TVN Akcjonariusze TVN zdecydowali o wyptacie 0,3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 19 czerwca, a dniem jej wyptaty 3 lipca.

Bogdanka Bogdanka liczy, ze produkcja w przysztym roku bedzie wyzsza niz w tym, mimo ze warunki
rynkowe raczej sie nie poprawig. Wiecej na temat przysziorocznych zatozen, w tym m.in.
nakfadéw inwestycyjnych, wiadomo bedzie na przetomie 3/4Q'15, kiedy zakonczg sie
kontraktacje - powiedziat PAP Waldemar Bernaciak, zastepca prezesa zarzgdu ds. handlu i
logistyki.

Przyszioroczna poprawa miataby by¢ mozliwa dzieki restrukturyzacji spotki obejmujacej, poza
optymalizacjg planu produkcyjnego, redukcje poziomu zatrudnienia, kontrolowanie kosztow,
redukcje naktadéw inwestycyjnych i negocjowanie nowych kontraktéw.

Bernaciak poinformowat, ze spodtka jest zainteresowana pozyskiwaniem nowych klientéw z
obszaréw, w ktérych dotad nie byta obecna. Dotychczas Bogdanka sprzedawata wegiel do
duzych elektrocieptowni i cieptowni. Teraz szuka odbiorcéw réwniez wérdéd mniejszych firm.

Azoty, PGNiG Grupa Azoty kontynuuje negocjacje w sprawie nowej umowy dtugoterminowej z PGNIG -
poinformowat PAP Witold Szczypinski, wiceprezes Grupy Azoty. Dodat, ze rabat od PGNiG na
ceny gazu w wigkszym stopniu odczujg klienci azotowej firmy niz ona sama.

W 2Q’15 w Grupie Azoty odbywajg sig¢ postoje remontowe (m.in. ponad 40-dniowy postdj w
Kedzierzynie) — dodat Szczypinski.

Gérnictwo Krzysztof Sedzikowski, prezes Kompanii Weglowej, ocenia, ze gigantyczne promocje w KW juz
sie skonczyty. "Juz nie zawieramy kontraktéw po cenach promocyjnych, jedynie realizujemy
dostawy. Obecnie na zwatach zalega ok. 4,3 min t wegla. Docelowo musimy utrzyma¢ na
zapasach nieco ponad 3 min t, ktére sa zastawione przez banki" — Rzeczpospolita

Trans-Polonia Trans Polonia zamierza poprawi¢ efektywnos¢. Gtéwnym celem zarzadu jest uzyskanie wzrostu
rentownosci netto grupy do co najmniej 6% - Parkiet

Enea Enea planuje pod koniec tego roku znaczne zwigkszenie poziomu zadtuzenia, ktére moze
przekroczy¢ 4,5 mid PLN - powiedziata Dalida Gepfert, wiceprezes firmy ds. finansowych.
Maksymalnie dtug ma wynies¢ 3x EBITDA na przetomie 2016 i 2017. — Dziennik Gazeta Prawna

Debica Akcjonariusze Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowali o wyptacie 3,15 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2014.

CEZ Akcjonariusze CEZ zdecydowali, ze spdtka wyptaci 40 CZK dywidendy na akcje z zysku za 2014.

Benefit Walne Zgromadzenie Benefit Systems zdecydowato o wyptacie z zysku za 2014 rok 9 PLN
dywidendy na akcje.

Unibep Unibep podpisat przedwstgpng umowe zakupu, za 7,8-8 min PLN, wszystkich udziatow w
Budrex-Kobi, spéice zajmujacej sie budowg mostéw, przepustéw i urzagdzen bezpieczenstwa
ruchu drogowego.

FAM Fundusze inwestycyjne Fulcrum FIZ, Falcon FIZ i Napoleon FIZ ogtosity wezwanie na 46,2%

akcji FAM oferujac 0,60 PLN za akcje. Obecnie wzywajgcy posiadajg tacznie 19,8% gtoséw na
WZ.

Mostostal Zabrze Norges Bank zmniejszyt zaangazowanie w Mostostal Zabrze do 4,99 proc. udziatu w kapitale
zakladowym i glosach na WZ - podata spétka w komunikacie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-12 433,3 -0,4% -1,0% 3,4% 7,0% Miedz LME3M 2015-06-12 5880,0 -2,5% -8,7% 0,6% -9,4%
MSCI World 2015-06-12 1779,5 -0,5% -0,5% 3,3% 7.2% Ropa WTI Crude 2015-06-12 60,0 -1,3% -1,0% 19,2% 3,1%
MSCI EM 2015-06-12 976,8 0,3% -4,5% 3,9% 5,6% Ztoto Spot$/oz 2015-06-12 1180,3 0,0% -3,6% 2,1% -2,3%
MSCI BRIC 2015-06-12 283,3 1,0% -4,0% 10,2% 12,7% Aluminium LME3M 2015-06-121750,0 -0,5% -7,7% 0,1% -9,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-06-12 54357,7 -0,7% -5,8% 1,5% 3,2% Polska Syryield 2015-06-12 2,631 -2,3% 9,4% 27,7%  20,0%
Polska WIG20 2015-06-12 23839 -1,1% -6,9% 1,8% 0,5% Polska 10yryield 2015-06-12 3,146 -2,1% 9,3% 30,8% 21,6%
Polska mWIG40 2015-06-12 3770,0 -0,1% -4,2% 1,2% 7.1% Polska WIBOR 3M 2015-06-12 1,600 0,0% 1,9% 32%  -18,4%
Polska sWIG80 2015-06-12 13368,1 0,0% -4,5% 0,0% 11,2% Polska WIBOR 6M 2015-06-12 1,670 0,0% 3,1% 7,1% -14,4%
Wegry BUX 2015-06-12 22215,7 -1,5% -2,9% 16,5%  26,3% USA 10yryield 2015-06-12 2,392 0,6% 11,6% 13,1% 12,9%
Czechy PX 2015-06-12 1008,4 -1,7% -3,8% -1,6% 3,7% Niemcy 10yryield 2015-06-12 0,834 -5,7% 33,7% 224,5% 33,9%
Butgaria Sofix 2015-06-12 491,6 -0,6% 0,5% 1,0% -9,9% Japonia 10yryield 2015-06-12 0,518 -3,4% 28,2% 26,3% 37,0%
Rosja Micex 2015-06-11 1652,2 0,0% -2,7%  -0,4%  157% Hiszpania 10yryield 2015-06-12 2,129 -4,9% 16,3% 859%  13,2%
Rosja RTS (USD) 2015-06-11 959,0 -0,8% -9,8%  12,9%  17,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-12 7356,0 0,2% -1,6%  47%  11,3% Portugalia  10yryield 2015-06-12 2,895 -2,7% 20,0% 83,6%  -2,6%
Turcja ISE 100 2015-06-12 80845,2 -0,4% -4,9%  58%  -0,4% Wrhochy 10yryield 2015-06-12 1,948 -50% 17,6% 133,6% 10,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-12 35519 -1,4% -1,2% -1,6% 17,2% EUR/PLN 2015-06-12 4,147 0,2% 2,6% 0,5% -0,8%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-12 6846,7 -0,9% -1,6% 1,6% 10,0% USD/PLN  2015-06-12 3,680 0,0% 4,3% -56% 9,5%
Francja CAC40 2015-06-12 4971,4 -1,4% -0,6% 0,6% 22,4% CHF/PLN 2015-06-12 3,963 0,8% 2,8% 2,4% 13,8%
Niemcy DAX 2015-06-12 113328 -1,2% -2,4%  -51%  16,7% EUR/USD 2015-06-12 1,127 0,2% -16% 6,4% -9,4%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-12 11156,7 -1,1% -2,5% 14%  11,1% USD/JPY  2015-06-12123,390 -0,2% 3,5% 1,7% 4,5%
Holandia AEX 2015-06-12 484,9 -1,5% -1,8%  -1,4%  19,8%
Szwecja OMX 30 2015-06-12 1604,9 -0,5% 00%  -08% 157%
Austria ATX 2015-06-12 2527,3 -1,3% -4,5% 0,9% 18,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-12 18 039,4 -0,8% -0,6% 0,6% 4,8%
USA S&P500 2015-06-12 2108,9 -0,7% 0,0% 1,9% 5,7%
USA Nasdaq Comp 2015-06-12 5082,5 -0,6% 1,6% 3,6% 9,3%
Kanada S&P/TSX 2015-06-12 14.830,9 -0,6% -1,7%  0,5% 8,9%
Meksyk IPC 2015-06-12 44 624,7 0,2% -0,5% 2,1% 8,0%
Brazylia BOVESPA 2015-06-12 53 688,5 -0,6% -6,1% 9,1% 11,1%
Argentyna MERVAL 2015-06-12 11363,9 0,0% -7,1% 12,5%  37,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-12 20407,1 0,1% 4,0% 8,2% 18,5%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-12 27280,5 1,4% 0,2% 15,6% 18,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-12 5166,4 0,9% 176% 547%  76,3%
Indie BSE30 2015-06-12 264253 0,2% -1,3% -8,2% -2,7%
Indonezja JKSE 2015-06-12 4935,8 0,2% -4,8% -8,0% -3,0%
Izrael TA 25 2015-06-14 1697,1 0,7% 2,9% 8,7% 14,1%
Korea Kospi 2015-06-12 2052,2 -0,2% -2,1% 4,1% 8,2%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-12 5545,3 -0,2% -1,6% -4,2% 9,4%
Zrédfo: Bloomberg
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