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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 23 czerwca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2364 38 1,63%
Kurs zamknigcia 2 350 -7 -0,30%
Kurs min. 2349 26 1,12%
Kurs max. 2364 6 0,25%
Wolumen obrotu 9877 5913  -37,45%
Otwarte pozycje 67 853 -114 -0,17%

FW20 (2,364.00, 2,364.00, 2,349.00, 2,350.00, -7.00000)

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2346

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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WIG20 (2,355.85, 2,361.06, 2,341.26, 2,341.26, -8.83008)
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Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2357
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Greckiej sagi ostatni akt?

Po mocnym otwarciu nowego tygodnia, wtorek
przyniost lekka korekte na warszawskich blue-
chipach (WI1G20: -0,4%). FW20 znizkowaty na
zamknieciu 0 0,3% do 2350 pkt. Na wykresie
kontynuacyjnym pierwszym oporem sg okolice
2380 pkt, wsparciem pozostaje 2300 pkt.
Nieco lepiej poradzity sobie indeksy matych i
Srednich spotek, ktore zakonczyly dzien na
matych plusach. Na parkietach europejskich
przewazaty wczoraj wzrosty (DAX: +0,7%).
Minimalne zwyzki odnotowano na Wall Street,
S&P500 wzrést o 0,1%. Rynek generalnie
nadal zyje doniesieniami na temat Greciji.
Troche w tle pozostata wypowiedz J. Powella,
jednego z czionkéw FOMC, ktory nadal ocenia
szanse na podniesienie stép przez Fed we
wrzesniu na 50%. Kurs EUR/USD zareagowat
spadkiem z powyzej 1,13 do ponizej 1,12. Dzi$
grecki premier spotka sie z szefami KE, MFW i
EBC. Wieczorem odbedzie sie spotkanie
ministréw finanséw eurogrupy. Rozbieznosci
pomiedzy stronami (giéwne zastrzezenia ma
MFW) dotyczg VAT, emerytur i CIT. Z drugiej
strony grecki minister gospodarki stwierdzit
dzi$ w nocy, ze porozumienie powinno by¢
osiggniete na czwartkowym szczycie UE i
zostanie ono poparte, mimo wewnetrznych
obiekcji, przez rzadzaca Syrize. Rano nastroje
sg relatywnie dobre. Na 18,5-letnich szczytach
konczy dzien japonski Nikkei225. Kontrakty na
DAX zyskujg okoto 0,2%, bez wiekszych
zmian notowane sg ich odpowiedniki na
S&P500. Z danych makro mamy dzi$ m.in.
niemiecki indeks Ifo oraz finalny odczyt PKB w
USA za 1Q'15.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 23 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 355,85 2341,26 -0,38% 2 341,26 2 361,06 19,8 452,7
WIG30 27824 2 408,2 2 588,58 2 568,68 -0,36% 2 568,68 2588,73 20,1 485,8
mwWIG40 3961,0 32179 3787,41 3776,15 0,13% 377111 3793,47 22,4 79,7
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13161,72 13 198,36 0,47% 13 154,59 13 233,06 78,5 223
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 663,61 55 392,62 -0,18% 55 392,62 55 663,61 271,0 545,5
WIG 57 460,4 493218 54 305,16 54 017,19 -0,16% 54 017,19 54 329,49 3123 553,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 89,50 6 505 -0,6% -3,3% 8,5% 14,0% -0,2% 2,9% 10,4% 11,3%
ASSECOPOL 60,30 5005 -1,0% 2,8% 4,8% 13,8% -0,6% 9,0% 6,6% 11,1%
BANK HANDLOWY 101,60 13275 2,1% -7,8% -9,2% -4,2% 2,5% -1,6% -7,4% -6,9%
BOGDANKA 55,73 1896 0,0% -35,1% -31,3% -42,5% 0,3% -28,9% -29,4% -45,2%
BORYSZEW 6,00 1 440 0,0% -4,5% -5,7% 6,6% 0,4% 1,7% -3,8% 3,9%
BZ WBK 329,20 32668 -2,0% -8,1% -5,5% -12,2% -1,7% -1,9% -3,6% -14,9%
CCcC 179,00 6874 -0,5% -1,0% -2,6% 27,9% -0,1% 5,2% -0,8% 25,2%
CYFROWY POLSAT 24,67 15778 0,3% -1,3% -0,8% 2,1% 0,6% 4,9% 1,0% -0,6%
ENEA 16,00 7063 -1,1% -4,0% -5,0% 4,0% -0,8% 2,2% -3,2% 1,3%
EUROCASH 38,18 5295 -0,4% 3,2% 16,8% -2,7% 0,0% 9,4% 18,6% -5,4%
GRUPA AZOTY 81,80 8114 -3,3% 5,1% 3,8% 29,6% -3,0% 11,3% 57% 26,9%
GTC 6,14 2157 -2,5% 0,8% 20,6% 13,9% -2,2% 7,0% 22,5% 11,2%
ING BSK 135,75 17 661 1,1% -6,0% -1,4% -3,0% 1,4% 0,2% 0,4% -5,7%
Jsw 11,70 1374 1,8% -27,6% -36,9% -30,5% 2,2% -21,4% -35,0% -33,2%
KERNEL 38,79 3091 0,1% 4,8% 7,8% 31,0% 0,5% 11,0% 9,6% 28,2%
KGHM 111,90 22 380 1,5% -11,5% -8,1% 1,3% 1,8% -5,3% -6,2% -1,4%
LOTOS 29,60 5472 0,0% -3,7% 13,2% 13,6% 0,4% 2,5% 15,0% 10,9%
LPP 6 954,15 12734 0,8% -13,0% -2,1% -6,9% 1,2% -6,8% -0,3% -9,6%
mBANK 430,00 18 150 -2,1% -5,8% -3,6% -14,2% -1,8% 0,4% -1,8% -17,0%
NETIA 5,45 1897 -0,9% -11,4% -8,1% -2,9% -0,6% -5,2% -6,2% -5,6%
ORANGE POLSKA 8,89 11 667 0,7% -14,8% -6,5% 5,1% 1,0% -8,6% -4,7% 2,4%
PEKAO 175,00 45932 0,0% -9,1% -6,8% -3,4% 0,4% -2,9% -5,0% -6,1%
PGE 18,70 34 965 -0,2% -7,2% -10,7% -1,1% 0,2% -1,0% -8,9% -3,8%
PGNIG 6,69 39471 -3,7% 2,9% 23,9% 50,7% -3,4% 9,1% 25,7% 48,0%
PKNORLEN 72,44 30983 -0,2% 0,5% 26,0% 49,4% 0,2% 6,7% 27,8% 46,7%
PKOBP 31,61 39513 -0,7% -11,3% -9,3% -10,7% -0,3% -5,1% -7,4% -13,4%
PZU 435,05 37 568 0,4% -6,4% -11,8% -9,7% 0,8% -0,2% -9,9% -12,5%
SYNTHOS 4,66 6 166 -0,4% -0,6% 4,5% 13,1% -0,1% 5,6% 6,3% 10,4%
TAURON 4,41 7729 0,2% -4,8% -5,8% -10,5% 0,6% 1,4% -3,9% -13,3%
TVN 19,04 6716 -0,2% 6,4% 11,3% 12,0% 0,2% 12,6% 13,2% 9,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Niezbyt zdrowy odpoczynek

Po mocnym akcencie wzrostowym w poniedziatek, dzisiaj nastroje na GPW si¢ znaczgco uspokoity. Obroty byty
zdecydowanie nizsze, a indeksy oscylowaty w okolicy wczorajszego zamknigcia. GPW nie reagowata na kontynuacje
wzrostu w Europie Zachodniej i byta stabsza od otoczenia, a lekkie ochtodzenie zewnetrzne w kohcdéwce wystarczyto,
by WIG20 stracit na zamknieciu 0,38%. Handel na szczescie byt odrobine lepszy od rezultatu sesji. Najwigksze obroty
131 min ziotych skoncentrowat na sobie mocniejszy od rynku KGHM (+1,4%), kolejne na liscie najwyzszych obrotéw
walory to réwniez mocniejsze od rynku PZU (+0,4%). Dlatego tez mimo relatywnej stabosci WIG20 w stosunku do
otoczenia, nie byta to moim zdaniem sesja dystrybucyjna, a raczej zwykly przystanek wynikajacy z dos$¢ stabego
popytu. Najstabiej sesje wsrdd blue chips beda pamigtali akcjonariusze PGNIiG, gdzie po wczorajszym rekordzie
przyszta bardzo mocna realizacja zyskéw i 3,7% spadek. Dzisiejsze notowania przypominaty sesje 11 czerwca.
Wdéwczas rowniez po mocnym wzroscie dzien wczesniej zamiast kontynuacji doszto do odpoczynku i niestety okazato
sie to preludium to kolejnej mocnej fali spadkowej. Cho¢ mim zdaniem dzisiejsza sytuacja wyglada lepiej zaréwno z
punktu widzenia obrazu naszego rynku, jak i sytuacji zewnetrznej, sesje nalezy oceniac¢ jako lekkie ostrzezenie. Wcigz
jednak moim zdaniem warto zosta¢ optymistg co najmniej na najblizsze dni konczgcego sie kwartatu — byczy bilans
szans i ryzyk mogtaby zepsu¢ jedynie nagta niespodzianka i brak prawie zakonczonego porozumienia z Grecja

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Japonska hossa trwa w najlepsze, Nikkei225 najwyzej od 1996 roku.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze Kruka uchwalili wyptate 1,5 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 r. Dzien dywidendy
ustalono na 1 lipca, a termin jej wyptaty na 24 lipca 2015 r.

mBank oczekuje, ze jego kredyty korporacyjne w 2Q’15 wzrosng w ujeciu kwartalnym

Akcjonariusze Elektromontu uchwalili wyptate 3 gr dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok. kacznie na
dywidende ma trafi¢ 195 tys. PLN Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 lipca, a termin jej wypfaty na 16
lipca 2015 roku.

Komputronik planuje powieksza¢ powierzchnie sklepow, zwiekszajgc jednoczesnie ekspozycje
klasycznego IT oraz wprowadzajgc nowy asortyment AGD, RTV oraz fotograficzny. Do konca roku spotka
chce prowadzi¢ 30 placowek w nowym modelu

PKO BP nie widzi, by popyt na kredyty w 2Q’ znacznie odbiegat od popytu z 1Q’

Bank w kolejnych miesigcach skoncentruje sie na rozwoju organicznym, chce jednak pozostaé silnym
osrodkiem konsolidacji sektora bankowego w Polsce

W 1Q’16 roku PKO BP planuje przedstawi¢ nowg strategie do 2020 roku, w ktérej bedzie chciat pozostac
spotkg dywidendowa

Akcjonariusze Hydrapres zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 359,3 tys. PLN co daje 1 grosz na
akcje. Dniem dywidendy jest 31 lipca, a dniem jej wyptaty 11 sierpnia 2015 roku.

W wyniku realizaciji trzyletniej strategii ABC Data chce zostaé liderem w Europie Srodowo-Wschodniej.
Jednym z elementdéw nowej strategii majg by¢ nowe umowy dystrybucyjne z producentami sprzetu,
obejmujgce caty region. ABC Data chce rozwijaé sie w regionie poprzez spdtki corki w modelu
exportowym. Mysli tez o nowych segmentach dziatalnosci.

W ocenie prezes ABC Data llony Weiss konsensus zaktadajgcy wypracowanie przez ABC Data 75 min
PLN EBITDA w 2015 r. nie jest wysoko postawiong poprzeczka. W jej ocenie nowe przepisy o VAT
pozytywnie wptyng na przeptywy pieniezne i marze. Brak umowy z HP nie wplynie istotnie na wyniki spofki.
Srednia stopa redukcji zapiséw inwestoréw indywidualnych w ofercie Pekabex wyniosta 84 %

Spétka z grupy Robyg podpisata przedwstepng warunkowg umowe nabycia nieruchomosci o powierzchni
okoto 3,5 ha potozonej w Warszawie w dzielnicy Bemowo. Cena sprzedazy wynosi okoto 27 min PLN netto

Indata Software po raz kolejny przesuwa harmonogram oferty publicznej ze wzgledu na "niekorzystng
sytuacje rynkowg"

Ponizej nowy harmonogram oferty publiczne;j:
do dnia 21 wrzes$nia 2015 r. - podanie do publicznej wiadomosci ceny maksymainej;

22-24 wrzesnia - przyjmowanie zapisow na akcje oferowane w transzy inwestoréw indywidualnych, oraz
proces budowy ksiegi popytu wsréd inwestoréw instytucjonalnych;

24 wrzesnia - podanie do publicznej wiadomosci ceny akcji oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych;
25-29 wrzesnia - przyjmowanie zapisow na akcje oferowane w transzy inwestorow instytucjonalnych;

Do dnia 30 wrzes$nia - przydziat akcji oferowanych.
Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na potgczenie Alior Banku i Meritum Banku ICB

Marza przerobowa Grupy Lotos utrzymuje sie w 1H’ na relatywnie wysokim poziomie, co daje rafinerii
mozliwosci przerobu i sprzedazy duzej masy produktdw, takze na eksport i pozwala oczekiwaé dobrych
wielkosci operacyjnych przy petnym wykorzystaniu mocy destylacyjnych, poinformowat wiceprezes Grupy
Lotos Marek Sokotowski.

Work Service wypltaci dywidende z zysku za 2014 r. w wysokosci 0,16 PLN na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 25 czerwca, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzien 26 listopada.
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Grupa Duon podwyzszyta prognozy wynikow finansowych na ten rok. Zysk netto ma wynies¢ 23,6 min
PLN EBITDA 43,6 min PLN zysk operacyjny 35 min PLN a przychody 818,9 min zt

Akcjonariusze Kino Polska uchwalili wyptate 1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok i lata
poprzednie. Dzien dywidendy ustalono na 30 czerwca, a termin jej wyptaty na 14 lipca 2015

Moody's obnizyt rating CEZ do A3 z A2. Perspektywa ratingu jest stabilna.

Akcjonariusze Unimot uchwalili wyptate 1,4 min PLN czyli 0,24 PLN dywidendy na akcje, z zysku za 2014
r. Dzien dywidendy ustalono na 4 lipca, a dzien wyptaty na 24 lipca 2015 r

Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki IAl uchwalili wyptate 0,10 PLN dywidendy na akcje.
tacznie na dywidende trafi 815,6 tys. PLN Dniem dywidendy jest 1 lipca, a terminem jej wyptaty 14 lipca
2015r.

Zostaty zgtoszone kandydatury Piotra Kaminskiego oraz Dariusza Krawczyka na Niezaleznych Czionkow
Rady Nadzorczej Emitenta, w zwigzku ze zwotanym na dzien 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem.

Urzad Kontroli Skarbowej wydat decyzje dotyczgce podatku dochodowego ZM Ropczyce za 2009 i 2010
r., ktére skutkuja powstaniem zobowigzania podatkowego w tgcznej kwocie 6,2 min PLN plus odsetki.

Akcjonariusze Apatora uchwalili przeznaczenie na dywidende za 2014 r. 26,5 min PLN co oznacza taczng
wyptate 0,8 PLN na akcje. Apator wyptacit juz 0,3 PLN na akcje w formie zaliczki, co oznacza, ze do
akcjonariuszy trafi jeszcze 0,5 PLN dywidendy na akcje. Dzien ustalenia prawa do pozostatych 0,5 PLN
dywidendy na akcje ustalono na 30 czerwca, a termin wyptaty na 14 lipca 2015 r.

Akcjonariusze Tella przychylili sie do rekomendacji rady nadzorczej i uchwalili, ze o podziale zysku
zdecyduje NWZ spotki zwotane nie pozniej niz 31 pazdziernika 2015r. Zarzad rekomendowat wyptate 0,6
PLN dywidendy na akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-06-23

2015-06-23

2015-06-23

2015-06-23

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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2015-06-23
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2015-06-23

2015-06-24

2015-06-23

kurs

437,4
1796,1
987,3

285,9

54104,3
2350,1
37711

13136,7

217754

989,3
4822
1657,2
978,9
7293,9

83426,2

3596,1
6825,7
4998,6
11 460,5
11368,2
489,7
1606,6

2504,5

18119,8
21229
5154,0

14790,5

45225,0

53863,7

11582,7

20809,4
273335
4576,5
27804,4
4937,6
1697,1
2081,2

5684,3
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zmiana

1D

0,0%
0,0%
0,5%

0,9%

-0,2%
-0,4%
0,1%
0,5%
1,0%
0,7%
0,0%
-0,9%
-1,5%
-0,5%

-0,4%

0,8%
0,1%
1,2%
0,7%
0,3%
1,0%
0,9%

0,6%

0,1%
0,1%
0,1%
0,8%
0,5%
-0,2%

-0,5%

0,4%
0,5%
1,3%

1,3%

m

-0,7%
-0,2%
-4,1%

-3,7%

-4,9%
-5,9%
-3,1%
-3,7%
-0,9%
-1,3%
1,6%
-0,2%
-8,0%
-2,3%

-2,4%

-1,1%
-2,5%
-1,0%
-2,3%
-1,1%
-1,4%
-1,7%

-3,8%

-0,3%
0,1%
1,5%
-1,7%
1,4%
-1,1%

0,6%

2,7%
-1,6%
-1,4%
0,0%
-6,9%
-1,5%
-3,0%

0,4%

3M

1,9%
1,9%
2,4%

8,2%

-1,0%
-1,6%
0,6%
-1,8%
13,8%
-1,0%
-2,0%
4,3%
13,2%
4,5%

2,0%

0,3%
-1,8%
2,3%
-3,0%
0,9%
0,8%
-2,0%

0,9%

0,8%
1,5%
3,3%
0,4%
4,1%
3,6%

1,3%

6,1%
12,9%
24,7%
-0,7%
-7,8%
4,2%
2,2%

-3,6%

6M

5,6%
5,7%
5,4%

11,9%

4,9%
2,2%
9,1%
11,2%
33,2%
8,7%
-6,0%
20,2%
23,0%
6,1%

1,2%

16,5%
5,9%

20,0%
16,3%
11,0%
18,0%
13,8%

17,7%

1,8%
3,1%
9,0%
3,6%
6,2%
57%

37,7%

19,1%
19,2%
51,6%
1,9%
-2,4%
15,1%
8,7%

8,7%

zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-06-23 5654,0 -0,1% -82% -7,6% -10,7%
Ropa WTI Crude 2015-06-23 61,0 1,0% 14% 18,4% 4,3%
Ztoto Spot$/oz 2015-06-23 1178,1 -0,6% -2,3% -1,3% 0,3%

Aluminium LME3M 2015-06-231709,0 1,0% -3,3% -4,9% -8,6%

obligacje i rynek pienigzny

Polska Syryield 2015-06-23 2,680 -2,2% 12,2% 37,6%  25,8%
Polska 10yryield 2015-06-23 3,165 -1,1% 12,7% 39,2%  26,2%
Polska WIBOR 3M 2015-06-23 1,620 0,0% 2,5% 4,5% -17,3%
Polska WIBOR6M 2015-06-23 1,690 0,0% 2,4% 83%  -13,3%
USA 10yryield 2015-06-23 2,409 1,5% 9,0% 28,6% 6,4%
Niemcy 10yryield 2015-06-23 0,872 -1,4% 44,4% 271,1% 48,0%
Japonia 10yryield 2015-06-23 0,465 6,4% 11,0% 50,0%  39,2%

Hiszpania 10yryield 2015-06-23 2,107 -0,1% 18,2% 63,1% 21,9%
Irlandia 10yr yield
Portugalia ~ 10yryield 2015-06-23 2,751 -2,1% 13,3% 53,3% 1,4%
Wiochy 10yryield 2015-06-23 1,960 -6,0% 17,7% 96,2%  19,7%
kursy walut
EUR/PLN 2015-06-23 4,164 -0,1% 1,5% 1,6% -4,1%
USD/PLN  2015-06-23 3,727 1,6% -0,3% -0,7% 4,7%
CHF/PLN  2015-06-23 3,987 0,1% 09% 1,7% 10,5%
EUR/USD 2015-06-23 1,117 -1,7% 1,7% 2,3% -8,3%

USD/JPY  2015-06-23123,860 0,4% 1,9%  3,5% 2,8%
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RYNKI ZAGRANICZNE
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