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Wyniki sesji: $roda, 24 czerwca 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2349
2361
2338
2363
16 540
67 490
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czwartek, 25 czerwca 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
-15 -0,63%
11 0,47%
-11 -0,47%
-1 -0,04%
6 648 67,21%
-367 -0,54%

FW20 (2,349.00, 2,363.00, 2,338.00, 2,361.00, +11.0000)
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WIG20 (2,340.37, 2,352.56, 2,332.76, 2,348.97, +7.70996)
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Llune [July

System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2343

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2357

Najblizsze poziomy oporu: 2379 2400 2470 2550
Najblizsze poziomy wsparcia: 2293 2230 2200 2100

r Nerwowe wyczekiwanie

~ 2550

Na gietdach mozna zauwazy¢ wyrazng
t niepewnosc¢ zwigzang z mozliwym
[ 2500 bankructwem Grecji i jej wyjscia ze Strefy
Euro. Dzi§ mija ostateczny termin na
[ ociggniecie porozumienia, pozniej juz nie
[ 2450 bedzie kiedy, poniewaz 30 czerwca Grecja
musi zwréci¢é 1,6 mld EUR do MFW. Wczoraj
[ wiekszos¢ gtownych indeksow konczyto dzien
- 2400 na minusie, nasz WIG20 wykazat si¢ w tym
[ wzgledzie relatywng sit, jednak ze wzgledu
[ na brak porozumienia z Helladg, wyrazne
L 2350 wczorajsze spadki za oceanem i dzisiejsze na
[ kontraktach na DAX mozemy mie¢ nerwowe
otwarcie. Ze strony danych makro raczej nie
bedziemy mie¢ wyraznych impulséw do
mocniejszych ruchéw, po potudniu bedg dane
na temat koniunktury konsumenckiej w Polsce,
dochody i wydatki Amerykanéw oraz PMI z
ustug w USA. Tak wiec notowania w Europie
raczej beda przebiega¢ w cieniu spotkania
Eurogrupy. Tak jak juz kiedy$ pisatem
notowania zaréwno WIG20 jak i kontraktéw
odbity sie od wsparé w okolicach 2300 pkt.
przy jednoczesnej pozytywnej dywergencji na
RSI, jednak w przypadku indeksu to odbicie
zatrzymato sie¢ w okolicach 23% zniesienia
Fibo ruchu spadkowego, ktéry zaczat sie juz w
maju i ewentualny powr6t w okolice miniméw
tego ruchu moze sygnalizowa¢ dalszg
kontynuacje spadkéw. Kolejnym istotnym
poziomem jest lokalny szczyt z drugiego
tygodnia czerwca, w tamtych okolicach
zaréwno w przypadku kontraktow jak i indeksu
przebiega 38% zniesienie Fibo wspomnianego
ruchu spadkowego i dopiero pokonanie tego
poziomu moze oznacza¢ przewage bykéow w
dtuzszym terminie.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 24 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 340,37 2 348,97 0,33% 2332,76 2 352,56 19,8 494,4
WIG30 27824 2 408,2 257187 257427 0,22% 2 559,55 2 577,66 18,1 516,6
mwWIG40 3961,0 32179 3774,21 3 756,31 -0,53% 3749,47 3 775,48 26,0 72,4
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 219,68 13 143,61 -0,41% 13114,20 13 247,73 133,5 43,1
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 497,73 55 499,44 0,19% 55 290,66 55 499,44 208,8 588,9
WIG 57 460,4 493218 54 114,21 54 114,37 0,18% 53 863,85 54 209,48 345,6 597,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 91,50 6 650 2,2% -1,3% 9,3% 16,6% 2,0% 3,2% 10,4% 13,6%
ASSECOPOL 59,90 4972 -0,7% 1,3% 4,2% 13,0% -0,9% 5,8% 5,3% 10,1%
BANK HANDLOWY 101,00 13197 -0,6% -6,7% -7,3% -4,7% -0,8% -2,2% -6,2% -7,6%
BOGDANKA 54,67 1860 -1,9% -36,0% -31,2% -43,6% -2,1% -31,5% -30,1% -46,6%
BORYSZEW 5,99 1438 -0,2% -4,0% -5,7% 6,4% -0,4% 0,5% -4,5% 3,5%
BZ WBK 334,00 33144 1,5% -3,4% -3,7% -10,9% 1,2% 1,1% -2,6% -13,9%
CCcC 178,55 6 856 -0,3% -1,4% -2,4% 27,6% -0,5% 3,2% -1,3% 24,7%
CYFROWY POLSAT 24,88 15912 0,9% -0,6% 0,3% 3,0% 0,6% 4,0% 1,5% 0,0%
ENEA 15,96 7045 -0,3% -2,7% -5,1% 3,7% -0,5% 1,8% -4,0% 0,8%
EUROCASH 38,40 5325 0,6% 4,9% 18,9% -2,1% 0,4% 9,4% 20,1% -5,1%
GRUPA AZOTY 82,90 8223 1,3% 7,0% 3,1% 31,3% 1,1% 11,5% 4,3% 28,4%
GTC 6,05 2125 -1,5% 4,0% 20,8% 12,2% -1,7% 8,5% 21,9% 9,3%
ING BSK 132,10 17 186 -2,7% -6,3% -4,9% -5,6% -2,9% -1,8% -3,8% -8,5%
Jsw 11,45 1344 -2,1% -30,4% -37,2% -32,0% -2,4% -25,8% -36,0% -34,9%
KERNEL 38,79 3091 0,0% 4,6% 7,8% 31,0% -0,2% 9,1% 8,9% 28,0%
KGHM 111,00 22 200 -0,8% -11,5% -7,5% 0,5% -1,0% -7,0% -6,4% -2,5%
LOTOS 29,79 5507 0,6% -1,7% 9,3% 14,4% 0,4% 2,9% 10,5% 11,4%
LPP 7 030,50 12874 1,1% -10,8% -2,2% -5,8% 0,9% -6,2% -1,1% -8,8%
mBANK 425,00 17 939 -1,2% -4,8% -4,5% -15,2% -1,4% -0,3% -3,3% -18,2%
NETIA 5,44 1894 -0,2% -11,0% -8,1% -3,0% -0,4% -6,4% -7,0% -6,0%
ORANGE POLSKA 8,47 11116 -4,7% -18,1% -9,9% 0,1% -4,9% -13,6% -8,8% -2,8%
PEKAO 174,20 45722 -0,5% -8,1% -6,3% -3,9% -0,7% -3,6% -5,2% -6,8%
PGE 18,76 35077 0,3% -6,6% -9,2% -0,7% 0,1% -2,1% -8,0% -3,7%
PGNIG 6,84 40 356 2,2% 5,4% 28,6% 54,1% 2,0% 9,9% 29,7% 51,1%
PKNORLEN 72,50 31009 0,1% 2,8% 22,7% 49,5% -0,1% 7,4% 23,8% 46,6%
PKOBP 32,00 40 000 1,2% -5,9% -6,0% -9,6% 1,0% -1,4% -4,9% -12,5%
PZU 437,80 37 805 0,6% -4,2% -10,1% -9,2% 0,4% 0,3% -8,9% -12,1%
SYNTHOS 4,70 6219 0,9% 0,9% 8,3% 14,1% 0,6% 5,4% 9,4% 11,1%
TAURON 4,46 7816 1,1% -4,5% -4,7% -9,5% 0,9% 0,0% -3,6% -12,5%
TVN 19,20 6773 0,8% 7,9% 12,3% 12,9% 0,6% 12,4% 13,5% 10,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Ursus ,,bohaterem” sesji

Poczatek dzisiejszej sesji byt spokojny. Obroty ponownie byly niskie, a indeksy oscylowaty wokdt wczorajszego
zamkniecia wraz z analogicznymi spokojnymi ruchami zachodnich indekséw. Nerwowo$¢ wprowadzit premier Greciji,
ktéry stwierdzit, ze mimo zblizenia stanowisk z UE, istnieje bardzo powazna réznica miedzy Atenami a MFW. To
wywotato maty szok na gietdach i wyrazny spadek w dét. Na GPW na szczescie w kolejnych godzinach handlu do gtosu
doszli kupujgcy, ktorzy podciggneli WIG20 nie tylko do poziomu sprzed wypowiedzi A. Tsiprasa, ale nawet na nowe
dzienne maksimum. Dzigki temu wykazaliSmy sie matg relatywng sitg w stosunku do otoczenia i zakonczylismy dzieh
0,3% wzrostem. W perspektywie kolejnych tygodni nadal uwazam, ze ruch na pétnoc powinien by¢ kontynuowany,
natomiast jak wida¢ po dzisiejszych wypowiedziach politykéw, mimo zblizenia stanowisk porozumienie z Grecjg jest
nadal odlegte i wcigz moze wywotaé (moim zdaniem krotkoterminowe) perturbacje na rynkach. Na szerokim rynku
najciekawsze wydarzenia dziaty sie na Ursusie. Spdtka opublikowata raport biezgcy po zakonczonym WZA, a w
zatgczniku pomytkowo umiescita uchwaty z zesztorocznego zgromadzenia. Mimo tego, ze sama nazwa zatgcznika, jak i
jego tres¢ ewidentnie wskazywata na rok 2014, cze$¢ inwestorow wystraszyta sie emisji nowych akcji (przeprowadzonej
rok temu!) i walory zanurkowaty o 13% przy bardzo wysokich obrotach. Walory do$¢ szybko odbity do -5%, ale do
konca dnia nie potrafity juz wréci¢ nad kreske i zakonczyty sesje 6,4% spadkiem. Oczywiscie spotka zawinita podajgc
zly zatacznik, ale bardziej kuriozalna wydaje sig by¢ paniczna reakcja rynku. Taki juz urok naszej GPW.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Reakcja rynku na btedny zatgcznik w raporcie biezgcym po WZA Ursusa.

Ursus dzienny
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URS P Equity (Ursus 5A) Graph 959 1 Days Tick Copyright® 2015 Bloomberg Finance L.P. 25-Jun-2015 08:23:22

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zgodnie z harmonogramem, oferty wstepne od inwestoréw zainteresowanych kupnem udziatow
w Nowej Kompanii Weglowej powinny wptyng¢ do 7 lipca - poinformowat w $rode w Sejmie
wiceminister skarbu Wojciech Kowalczyk.

Lisala wzywa do sprzedazy 101 min akcji Echo Investment, ktére odpowiadajg za 24,45% gtosow
na walnym spéiki, po cenie 6,75 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw bedzie trwato od 14 lipca
do 29 lipca. W wyniku wezwania zamierza osiggng¢ 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym.
Podmiotem dominujgcym Lisali jest Echo Partners, spdtka bedgca wspotwtasnoscig oraz
wspétkontrolowana przez Griffin Topco Ill oraz podmiot zalezny od funduszu PIMCO.

Walne PGE uchwalito dywidende na poziomie 0,78 PLN na akcje.

Walne Comarchu zdecydowato, aby caty zysk netto spotki za 2014 przekaza¢ na kapitat
zapasowy.

W przetargu na zakup Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych syndyk masy upadtosci spotki wybrat
oferte firmy Kompania Gornicza o wartosci 31 min PLN - podata spétka w komunikacie. Sedzia
komisarz zarzagdzajgcy masg upadtosciowg DDS zatwierdzit oferte Kompanii Gérniczej. Wedtug
danych z KRS jedynym wspdlnikiem spoétki Kompania Gornicza jest Artur Widtak. Spoétka zostata
zarejestrowana w lutym 2015 roku.

Esotiq&Henderson, ktéry przenosi sie z rynku NewConnect na gtowny parkiet GPW, chce w
kolejnych latach utrzymaé tempo rozwoju sieci Esotiq poprzez otwarcia ok. 50 salonéw w Polsce i
10 w Niemczech. Sie¢ Femestage ma rosnagé r/r o ok. 20% - poinformowat prezes spétki Adam
Skrzypek.

KNF zatwierdzita aneks do prospektu emisyjnego spotki, dotyczgcy ceny maksymalnej w ofercie
publicznej (zostata wyznaczona na 38,5 PLN).

Spétka Feerum zawarta z firmg DTS umowe o wartosci 14,4 min PLN netto, ktérej przedmiotem
jest dostarczenie, zamontowanie oraz uruchomienie kompleksu magazynowo-suszarniczego.
Prace majg zakonczy¢ sie do 30 wrzesnia 2015 roku, a wynagrodzenie za ich wykonanie
zostanie wyptacone w ratach.

Synthos wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje z zesziorocznego zysku. Dzien dywidendy
ustalono na 2 lipca, a jej wyptata nastgpi 17 lipca.

Mercator Medical przeznaczy na dywidende 0,25 PLN na akcje

Votum widzi duzy potencjat w rynku odszkodowan dla rodzin $miertelnych wypadkéw. Grupa
spodziewa sie ponadto, ze do wynikéw 2016 i 2017 roku mocno dotozy nowy produkt m.in. dla
firm leasingowych - poinformowat PAP prezes Dariusz Czyz.

AAT Holding, producent i dystrybutor elektronicznych systemoéw zabezpieczen, ztozyt do KNF
prospekt emisyjny i w 2H'15 moze przeprowadzi¢ oferte publiczng. Strategiczne plany spotki
zaktadajg ekspansje geograficzng, rozwdj oferty produktowej i dalsze umacnianie pozycji w
Polsce.

W lipcu prospekt Banku Pocztowego trafi do KNF. Skarb Panstwa rozwaza wprowadzenie
dodatkowych zachet dla inwestoréw zainteresowanych udziatem w gieldowym debiucie banku. —
Rzeczpospolita

Action moze obnizy¢ plany na 2015 rok. Stabe wyniki za 1Q'15 byty skutkiem zawirowania na
rynku walutowym. W 2Q’'15 sytuacja walutowa jest stabilniejsza. Ale fajerwerkéw, jesli chodzi o
sprzedaz, raczej nie nalezy sie spodziewac. Z kolei 2H’15 powinno by¢ udane — Parkiet

Bozena Serzycka, prezes Wilbo, liczy, ze 2Q’15 bedzie dla spotki "troche lepszy" r/r— Parkiet
Netia potrzebuje branzowego lidera, aby sig szybciej rozwijac. Pawet Szymanski takim liderem
branzowym nie byt - powiedziat Zbigniew Jakubas, komentujac poniedziatkowe odwotanie

prezesa spotki — Parkiet

Platforma foreksowa wybiera sie na gietde. Szykuje duzg oferte. Z IPO moze zgarng¢ 100-200
min EUR. Spoétka wybrata juz doradcéw do sprzedazy — Puls Biznesu

Zarzad Komputroniku bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate 0,5 PLN dywidendy
na akcje
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Delko
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4Fun Media planuje rebranding stacji telewizyjnych, co bedzie wigzato sie z dodatkowymi
kosztami i naktadami inwestycyjnymi na 2015 rok. tgczna kwota jaka 4Fun Media chce
przeznaczyé¢ na ten cel to 2,5 min PLN. Kwota ta nie zostata uwzgledniona w opublikowanej
przez spotke prognozie finansowej na 2015 rok.

Walne zgromadzenie CCC uchwalito, aby z zysku za 2014 rok wyptaci¢ w formie dywidendy 3
PLN na akcje.

ZUE zilozylo najnizsza oferte, o wartosci 42,3 min PLN netto, w przetargu na utrzymanie,
konserwacje i naprawe infrastruktury tramwajowej w Krakowie.

mBank dokonat wczesniejszej sptaty pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 90 min CHF.
PGNIG tworzy krotkg liste ciekawych aktywdw do potencjalnego przejecia w USA i Kanadzie. Na
akwizycje do 2022 r. moze wydac¢ tgcznie ponad 13 mild PLN. Spoétka chce, by w 2022 r. udziat
wydobycia grupy za granicg wzrést do blisko 40% z 16% w 2014.

Delko, dystrybutor chemii gospodarczej, przeznaczy na dywidende 0,25 PLN na akcje.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-24 437,5 -05% -1,1% 1,7% 5,0% Miedzi LME 3M 2015-06-24  5780,0 2,2% -62% -59% -83%
MSCI World 2015-06-24 17960 -06% -0,8% 1,6% 4,9% Ropa WTI Crude 2015-06-24 60,3 -1,2%  02% 13,8%  3,0%
MSCI EM 2015-06-24 990,7 03% -39% 23% 58% Zioto Spot $/oz 2015-06-24 11736 -0,4% -2,8% -2,0% 0,0%
MSCI BRIC 2015-06-24 287,8 04% -33% 89% 12,8% Aluminium LME 3M 2015-06-24  1725,0 09% -2,4% -3,7% -7,3%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-06-24  54017,2 02% -48% -06% 51% Polska Syryield 2015-06-24 2,669  -0,4% 11,7% 37,9% 255%
Polska WIG20 2015-06-24 23413  05% -54% -1,1% 2,7% Polska 10yr yield 2015-06-24 3,198 1,0% 9,0% 42,8% 27,5%
Polska mWwIG40 2015-06-24 37762 -05% -3,6% 0,8% 85% Polska WIBOR 3M 2015-06-24 1,620 0,0% 25% 45% -17,3%
Polska sWIG80 2015-06-24 131984 -0,4% -4,1% -1,6% 10,7% Polska WIBOR 6M 2015-06-24 1,650 0,0%  2,4% 83% -13,3%
Wegry BUX 2015-06-24 219993 -0,7% -1,6% 11,8% 32,2% USA 10yr yield 2015-06-24 2,367 -L7%  7,2%  23,0%  4,6%
Czechy PX 2015-06-24 995,8 -1,3%  -2,6% -2,7% 7,3% Niemcy 10yr yield 2015-06-24 0,844 -3,2% 39,3% 283,6% 43,3%
Butgaria Sofix 2015-06-24 482,2 00% 16% -2,6% -6,0% Japonia 10yr yield 2015-06-24 0,464 -02% 94% 40,6% 47,3%
Rosja Micex 2015-06-24 1651,9 -03% -0,6% 3,0% 19,5% Hiszpania 10yr yield 2015-06-24 2,113 03% 150% 639% 22,3%
Rosja RTS (USD) 2015-06-24 964,3 -13%  -92% 9,1% 18,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-24 72276 03% -2,0% 50% 65% Portugalia 10yr yield 2015-06-24 2,743 -0,3% 129% 51,1% 1,1%
Turcja ISE 100 2015-06-24 830685 1,3% -12% 55% 2,1% Wiochy 10yr yield 2015-06-24 1,941  -1,0% 166% 881% 157%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-24 36260 -0,4% -1,5% -1,0% 16,3% EUR/PLN 2015-06-24 4,165 0,0% 1,5% 1,8% -4,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-24 6834,9 0,1% -2,4% -1,5% 5,8% USD/PLN 2015-06-24 3,724 -0,1% -03% -0,1% 5,1%
Francja CAC40 2015-06-24 5057,7 -02% -1,3% 1,4% 20,3% CHF/PLN 2015-06-24 3,981 -02% 0,7% 2,6%  10,5%
Niemcy DAX 2015-06-24 115425 -0,6% -2,9% -45% 15,6% EUR/USD 2015-06-24 1,119 01% 18% 20% -86%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-24 114025 -0,7% -1,8% -09% 10,2% usD/JpY 2015-06-24 124,040 0,1% 2,1% 3,8%  3,3%
Holandia AEX 2015-06-24 494,5 -0,4% -1,8% 0,1% 17,9%
Szwecja OMX 30 2015-06-24 1620,9 -0,6% -22% -2,8% 13,2%
Austria ATX 2015-06-24 2519,1 -02% -4,0% 05% 17,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-24 18144,1 -1,0% -1,3% 03% 0,8%
USA S&P500 2015-06-24 21242  -0,7% -0,7% 13% 2,3%
USA Nasdaq Comp 2015-06-24 5160,1 -0,7% 0,7% 2,9% 80%
Kanada S&P/TSX 2015-06-24 149049 03% -1,4% -02% 3,8%
Meksyk IPC 2015-06-24 454542  -0,1% 13% 3,8% 6,4%
Brazylia BOVESPA 2015-06-24 537724 01% -1,0% 45% 58%
Argentyna MERVAL 2015-06-24 11527,7 02% 08% 15% 38,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-24 208680 0,3% 3,0% 6,6% 17,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-24 274050 0,3% -1,3% 13,7% 19,4%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-24 4690,2 25% 1,1% 27,6% 58,5%
Indie BSE30 2015-06-24 277297 -03% -03% -09% 2,7%
Indonezja JKSE 2015-06-24 4953,5 03% -66% -78% -2,7%
Izrael TA 25 2015-06-24 1689,2 -04% -19% 4,6% 152%
Korea Kospi 2015-06-25 2085,5 02% -2,8% 22% 85%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-24 5686,8 00% 04% -38% 85%

Zrédfo: Bloomberg
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