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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 25 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2 360 11 0,47% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2343
Kurs zamknigcia 2373 12 0,51% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2357
Kurs min. 2 352 14 0,60%
Kurs max. 2384 21 0,89%
Wolumen obrotu 18 639 2098 12,68% Najblizsze poziomy oporu: 2400 2470 2538 2555
Otwarte pozycje 68 179 686 1,02% Najblizsze poziomy wsparcia: 2293 2230 2200 2100

FW20 (2,360.00, 2,384.00, 2,352.00, 2,373.00, +12.0000) r Sobotnie spotkanie Eurogrupy kluczowe

~ 2550

Od poczatku tygodnia obserwujemy
t odreagowanie majowo-czerwcowych spadkow.
[ 2500 Impulsem do niego byty weekendowe

propozycje Grecji, ktére miaty by¢ dobrze
[ przyjete przez Eurogrupe. Co ciekawe, wg
[ 2450 informacji Reuters, az 7 z 14 propozycji

wyraznie roznito sie od oczekiwan Trojki, w
[ tym kluczowe kwestie dotyczgce systemu
- 2400 emerytalnego  (utrzymanie  dodatku  dla
[ najnizszych  emerytur) i podatku VAT
[ (utrzymanie obnizonych stawek na energie,
L 2350 leki itp.). Szybko wiec pojawity sie watpliwosci,
[ czy propozycje te ostatecznie zostang
zaakceptowane i do konca miesigca uda
unikng¢ sie bankructwa. Wg kanclerz Merkel
Niemcy nie beda szantazowane przez Grecje,
a na zadnych spotkaniach nie byto dyskusji o
obcieciu zadtuzenia, czyli tego, czego
domagajg sie Grecy. Sceptycyzm Niemcow
jest bardzo niepokojacy bo kluczowe spotkanie
[ Eurogrupy ma sie odby¢ jutro. Wg ostatnich
nber |December |2015 = | |February  IMarch' | JApril | IMay | lune | Jady informacji ma to by¢ spotkanie decyzyjne.
Technicznie powyzej 2380 pkt kontrakt
napotkat pierwszy opér w postaci 38%
zniesienia catej fali spadkowej (takze szczyt z
11 czerwca). Do podejScia wyzej potrzebny
jest impuls a ten moze sie pojawi¢ po
weekendzie. Rowniez DAX zmaga sie z
oporem. Niemiecki indeks utknat na linii trendu
spadkowego od kwietnia. Poranne notowania
kontraktow terminowych wskazujg na spadek
rzedu 0,6%. Oprécz Grecji rynek niepokoi sig
dzisiejszg wyprzedazg na rynku chinskim.
Szanghaj Composite stracit ponad 7%.
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RYNEK AKCJI
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52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2345,61 2354,74 0,25% 2 344,59 2369,41 248 7445
WIG30 27824 2 408,2 2570,42 2577,02 0,11% 2 569,79 2 593,03 232 795,0
mwIG40 3961,0 32179 375231 3742,66 -0,36% 3741,05 3768,20 27,1 146,2
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 170,35 13 083,54 -0,46% 13 071,58 13 189,84 118,3 29,8
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 750,84 55532,12 0,06% 55532,12 55 750,84 218,7 896,4
WIG 57 460,4 493218 54 045,06 54 141,20 0,05% 54 013,66 54 449,16 435,5 906,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 89,80 6 527 -1,9% -4,5% 8,2% 14,4% -2,0% -0,9% 8,4% 11,4%
ASSECOPOL 59,75 4 959 -0,3% 2,7% 3,9% 12,8% -0,4% 6,2% 4,1% 9,7%
BANK HANDLOWY 100,00 13 066 -1,0% -8,0% -7,6% -5,7% -1,1% -4,5% -7,4% -8,7%
BOGDANKA 56,00 1905 2,4% -34,1% -31,3% -42,3% 2,3% -30,6% -31,1% -45,3%
BORYSZEW 5,95 1428 -0,7% -4,2% -5,0% 5,7% -0,8% -0,7% -4,8% 2,6%
BZ WBK 334,20 33164 0,1% -1,4% -0,5% -10,9% 0,0% 2,1% -0,3% -13,9%
CCcC 177,60 6 820 -0,5% 1,5% -2,4% 26,9% -0,6% 5,0% -2,2% 23,9%
CYFROWY POLSAT 24,27 15522 -2,5% -0,9% -0,7% 0,5% -2,6% 2,6% -0,5% -2,6%
ENEA 15,84 6992 -0,8% -1,9% -5,9% 2,9% -0,9% 1,6% -5,7% -0,1%
EUROCASH 37,79 5241 -1,6% 3,5% 20,0% -3,7% -1,7% 7,1% 20,2% -6,7%
GRUPA AZOTY 82,27 8161 -0,8% 11,0% 3,5% 30,3% -0,9% 14,5% 3,7% 27,3%
GTC 6,10 2143 0,8% 3,0% 24,5% 13,2% 0,7% 6,6% 24,7% 10,1%
ING BSK 130,15 16 933 -1,5% -6,1% -5,3% -7,0% -1,6% -2,6% -5,1% -10,0%
Jsw 11,70 1374 2,2% -28,7% -34,5% -30,5% 2,1% -25,1% -34,3% -33,6%
KERNEL 38,70 3084 -0,2% 5,3% 9,3% 30,7% -0,3% 8,8% 9,5% 27,6%
KGHM 111,00 22 200 0,0% -8,3% -6,2% 0,5% -0,1% -4,7% -6,0% -2,6%
LOTOS 30,13 5570 1,1% -0,4% 11,7% 15,7% 1,0% 3,2% 11,9% 12,6%
LPP 6 954,70 12735 -1,1% -10,8% -2,5% -6,9% -1,2% -7,3% -2,3% -9,9%
mBANK 416,65 17 587 -2,0% -7,0% -5,4% -16,9% -2,1% -3,4% -5,2% -20,0%
NETIA 5,46 1901 0,4% -9,2% -7,5% -2,7% 0,3% -5,6% -7,3% -5,7%
ORANGE POLSKA 8,35 10 958 -1,4% -19,5% -11,2% -1,3% -1,5% -16,0% -11,0% -4,3%
PEKAO 177,85 46 680 2,1% -4,0% -3,9% -1,8% 2,0% -0,5% -3,7% -4,9%
PGE 18,59 34759 -0,9% -1,7% -11,3% -1,6% -1,0% -4,2% -11,1% -4,7%
PGNIG 6,91 40 769 1,0% 3,4% 29,9% 55,6% 0,9% 7,0% 30,1% 52,6%
PKNORLEN 72,14 30 855 -0,5% 0,8% 24,4% 48,7% -0,6% 4,4% 24,6% 45,7%
PKOBP 32,24 40 300 0,8% -2,5% -4,0% -8,9% 0,6% 1,0% -3,8% -11,9%
PZU 447,40 38634 2,2% -1,0% -8,1% -7,2% 2,1% 2,5% -7,9% -10,2%
SYNTHOS 4,83 6391 2,8% 4,1% 12,1% 17,2% 2,7% 7,6% 12,3% 14,2%
TAURON 4,35 7624 -2,5% -6,2% -4,0% -11,8% -2,6% -2,7% -3,8% -14,8%
TVN 19,07 6 727 -0,7% 6,7% 13,4% 12,2% -0,8% 10,2% 13,6% 9,1%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Festiwal plotek

Woczorajsze negocjacje z Grecjg skonczyly sie bez decyzji, a zatem liczono na nie w trakcie spotkan politykéw w dniu
dzisiejszym. W zwigzku z tym inwestorzy do$¢ nerwowo czekali na informacje z Brukseli, ktére mogty mocno poruszyc¢
Swiatowymi indeksami. Poczatek sesji przynidst proby wzrostéw, ktére zostaty wynagrodzone niedtugo po godzinie 12,
gdy pojawita sie informacja o porozumieniu wierzycieli. Optymizm rynkéw zostat kilka chwil p6zniej schtodzony drugg
wiadomoscig z serwiséw informacyjnych stwierdzajgca, ze Grecja na tg propozycje sie nie godzi. Ten chaos
informacyjny trwat do konca dnia. Spotkania przerywano i wznawiano, plotkowano o ,bliskim zakonczeniu negocjacji”
jak i o ,cofnieciu sie w stosunku do poniedziatku”. Inwestorzy uodpornili sie czesciowo na te plotki i mimo kilku
wigkszych wahain w trakcie dnia, ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien niewielkg zmiang (+0,25%) podobnie jak i
niemiecki DAX. Liderem sesji byly walory PZU, ktdre urosty o 2,1% przy najwyzszych na rynku obrotach 156 min zh.
NieZle spisaty sig tez banki PKO (+0,7%) i Pekao (+2,1%) i to moim zdaniem potwierdza budowany od dwéch tygodni
istotny dotek na rynku, ktérego konsekwencjg powinno by¢ kilka tygodni zwyzek. Sprawa Grecji niestety pozostaje
nierozwigzana i w kolejnych dniach moze wprowadzac jeszcze sporo nerwowosci, nie zmieniatbym jednak zatozenia,
ze w szerszym horyzoncie czasowym bilans szans i ryzyk nadal premiuje na swiatowych gietdach byki. Porozumienie z
Atenami to sygnat do wzrostu, a fiasko rozméw to maty wstrzgs, po ktérym rynki dos¢ szybko sie powinny otrzgsngc.
Zresztg, trudno powiedzie¢, kiedy mozna ogtosi¢ fiasko rozmoéw — péki ECB wspiera ptynnosciowo greckie banki, nawet
brak sptaty IMF na koniec miesigca moze by¢ jedynie wydarzeniem zmuszajgcym do dalszych (ostrzejszych)
negocjaciji.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA
Gtoéwny indeks gietdy w Szanghaju stracit dzis 6%, i jest juz prawie 19% ponizej szczytéw hossy.

Shanghai Composite Index - Daily
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Czwartkowe ZWZ PKO BP uchwalito przeznaczenie 1,9 mld PLN z zysku osiggnietego w 2014
roku na kapitat zapasowy, a 1,25 mld PLN pozostawito niepodzielone. Nie zyskat wymaganej
wiekszosci zaproponowany przez Skarb Panstwa projekt uchwaty dotyczacy zmian w statucie
banku.

Akcjonariusze GPW zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 2,4 PLN na akcje.

PZU i CM Gamma rozpoczely negocjacje z kilkoma szpitalami ortopedycznymi w catej Polsce.
Do konca roku chcg wspdlnie przeja¢ pakiety wiekszosciowe kilku placowek. CM Gamma w
Warszawie to pierwszy szpital w portfolio ubezpieczyciela. Fundusz FIZAN BIS2 zarzadzany
przez TFI PZU dwa tygodnie temu stat sie wiascicielem ponad 60% kapitatu Centrum.

Wandalex do 2019 roku planuje podwojenie przychodéw. Spdétka bedzie rekomendowaé w
kolejnych latach przeznaczanie na dywidende ok. 50% zysku netto. Nakfady inwestycyjne w 2015
r. wyniosg ok. 5 min PLN, a spdtka nie planuje wiekszych inwestycji w kolejnych latach.
Wandalex nie wyklucza akwizyciji.

Norges Bank zmniejszyt zaangazowanie w Izostal z 5,1% do 4,98% gtoséw na WZA.
Akcjonariusze Global Cosmed zdecydowali o wyptacie dywidendy na poziomie 0,1 PLN na akcje.
Akcjonariusze Radpolu zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 0,35 PLN na akcje.

Alior Bank wyodrebni okoto 40 oddziatéw, ktére zmieni w centra doradcze. Marka Alior Bank
Express zniknie z rynku w ciggu dwoch miesigcy, bank moze zlikwidowac kilkanascie placéwek
franczyzowych. Nowy model sieci dystrybucji banku bedzie gotowy w 4Q’15 - poinformowat PAP
wiceprezes. Alior chce w kolejnych kwartatach zwieksza¢ sprzedaz kredytéw gotéwkowych i
szybko znalez¢ sie na drugim miejscu wsrdd kredytodawcoéw w segmencie kredytow consumer
finance.

DM WDM zdecydowatl o rozpoczeciu procesu poszukiwania inwestora strategicznego, ktory
wesprze spotke w rozwoju jej podstawowej dziatalnosci.

Zarzad Newagu zamierza rekomendowaé akcjonariuszom przeznaczenie 45 min PLN na
dywidende z zysku (1,0 PLN na akcje), ktory zostanie wypracowany w 2015 roku.

Zarzad Wieltonu rekomenduje wyptate w formie dywidendy za 2014 r. fgcznie 14,49 min PLN
czyli 0,24 PLN na akcje. Wyptata ma nastgpi¢ w dwoch transzach, pierwsza transza, w
wysokosci 0,170 PLN na akcje, zostanie wyptacona 21 sierpnia, a druga, 0,14 PLN na akcje - 10
grudnia 2015 r. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 31 lipca 2015 r.

ZUE ztozyto najtanszg oferte na przebudowe trasy tramwajowej Dworzec Wilenski - Zeran
Wschodni w Warszawie. Wartosc¢ oferty brutto to 65,2 min PLN Termin realizacji zadania to 15
kwietnia 2016 roku.

Cyfrowy Polsat rozpoczat negocjacje z grupg instytucji finansowych w sprawie refinansowania
zadtuzenia grupy

Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki KBJ zgodzili sie na wypfate 0,08 PLN dywidendy
na akcje z zesztorocznego zysku. Dniem dywidendy bedzie 31 lipca, a dniem jej wyptaty 21
sierpnia 2015 roku.

KGHM posiada obecnie 44,4 min ton miedzi w udokumentowanych zasobach rudy w najlepiej
oszacowanej kategorii tzw. zasobdw zmierzonych i wskazanych. W analogicznym przypadku
zasoby srebra grupy wynoszg 111,8 min kg. £gczne zmierzone i wskazane zasoby molibdenu to
505,2 min ton.

Spadng ceny gazu. URE wezwat PGNiIG do zlozenia nowej taryfy na gaz ziemny dla 6,5 min
gospodarstw domowych oraz matych i $rednich firm. Domaga sie obnizki cen, mimo ze obecny
taryfikator miat obowigzywaé do konca tego roku.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-25 435,4 -0,3% -1,4% 2,3% 4,7% Miedz LME3M 2015-06-255739,0 -0,7% -69% -6,3% -8,9%
MSCI World 2015-06-25 1785,7 -0,2% -1,1% 2,3% 4,7% Ropa WTI Crude 2015-06-25 59,7 -0,9% 2,1% 8,1% 3,5%
MSCI EM 2015-06-25 993,3 -0,4% -4,1% 2,1% 5,3% Ztoto Spot$/oz 2015-06-251173,3 0,0% -12% -2,5% -1,9%
MSCI BRIC 2015-06-25 288,9 -1,0% -4,1% 7,8% 11,7% Aluminium LME3M 2015-06-251716,0 -0,5% -2,9% -3,3% -7,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-06-25 54114,4 0,0% -32%  0,0% 51% Polska Syryield 2015-06-25 2,688 0,7% 7,2% 41,0%  264%
Polska WIG20 2015-06-25 2349,0 0,2% -35%  -01%  3,0% Polska 10yryield 2015-06-25 3,200 0,1% 8,0% 39,1%  27,6%
Polska mwIG40 2015-06-25 3756,3 -0,3% -2,5%  0,8% 8,2% Polska WIBOR 3M 2015-06-25 1,620 0,0% 2,5% 4,5%  -17,3%
Polska sWIG80 2015-06-25 13143,6 -0,5% -3,8% -1,9% 10,2% Polska WIBOR 6M 2015-06-25 1,690 0,0% 24% 83% -13,3%
Wegry BUX 2015-06-25 21844,7 -1,7% -3,2% 6,8% 30,0% USA 10yryield 2015-06-25 2,409 1,8% 12,6% 21,1% 71%
Czechy PX 2015-06-25 982,5 0,1% -2,3% -2,1% 7,3% Niemcy 10yryield 2015-06-25 0,862 2,1% 57,6% 300,9% 46,3%
Butgaria Sofix 2015-06-25 482,4 -0,1% 2,1% -3,1% -6,1% Japonia 10yryield 2015-06-25 0,480 3,4% 13,5% 459%  455%
Rosja Micex 2015-06-25 1632,0 -1,2% -1,1% 19%  17,0% Hiszpania 10yryield 2015-06-25 2,065 -2,3% 10,6% 63,1% 19,5%
Rosja RTS (USD) 2015-06-25 951,5 -1,1% -94%  7,7%  12,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-25 7250,1 0,2% -1,7%  52% 6,6% Portugalia ~ 10yryield 2015-06-25 2,685 -2,1% 59% 50,6% -1,1%
Turcja ISE 100 2015-06-25 84140,7 -1,0% -0,7%  3,6% 1,1% Wrhochy 10yryield 2015-06-25 1,929 -0,6% 159% 857%  15,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-25 3611,0 0,1% -0,8% 0,3% 16,4% EUR/PLN 2015-06-25 4,171 0,1% 04% 2,1% -4,7%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-25 6844,8 -0,5% -2,9% -1,6% 5,3% USD/PLN  2015-06-25 3,722 0,0% -2,4% -1,0% 3,7%
Francja CAC40 2015-06-25 5045,4 0,0% -0,7% 2,8% 20,3% CHF/PLN  2015-06-25 3,976 -0,1% -1,0% 2,0% 9,2%
Niemcy DAX 2015-06-25 114713 0,0% -2,9%  -33%  156% EUR/USD 2015-06-25 1,121 02% 2,9% 3,1% -8,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-25 113219 -0,1% 0,1% 0,0%  10,1% USD/JPY  2015-06-25123,590 -0,4% 0,5%  3,5% 2,7%
Holandia AEX 2015-06-25 492,6 0,0% -1,7% 15%  17,8%
Szwecja OMX 30 2015-06-25 16115 -0,6% -3,0%  -3,0%  12,4%
Austria ATX 2015-06-25 2512,8 -0,5% -4,5% 0,5% 16,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-25 17 966,1 -0,4% -1,7% 1,6% 0,4%
USA S&P500 2015-06-25 2108,6 -0,3% -0,9% 2,5% 2,0%
USA Nasdaq Comp 2015-06-25 51224 -0,2% 0,5% 5.2% 7,8%
Kanada S&P/TSX 2015-06-25 149475 -0,3% -1,6%  0,5% 3,5%
Meksyk IPC 2015-06-25 45 424,9 -0,1% 1,2% 4,7% 6,3%
Brazylia BOVESPA 2015-06-25 53 842,5 -1,2% -2,6% 2,5% 4,5%
Argentyna MERVAL 2015-06-25 11553,4 -0,9% -0,1% 2,6% 36,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-25 207714 -0,5% 1,8% 5,9% 17,7%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-25 271458 -0,7% -2,0% 12,2% 18,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-25 4527,8 -3,5% -5,6% 243%  48,1%
Indie BSE30 2015-06-25 27 896,0 0,6% 1,5% -0,2% 3,3%
Indonezja JKSE 2015-06-25 4920,0 -0,7% -6,7% -7,7% -3,3%
Izrael TA 25 2015-06-25 1682,3 -0,7% -2,1% 3,7% 14,1%
Korea Kospi 2015-06-26 2085,1 0,0% -2,8% 2,1% 8,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-25 5632,7 -1,0% -1,5% -4,8% 7,5%
Zrédfo: Bloomberg
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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