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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 29 czerwca 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2282
2301
2 265
2312
17 696
68 670

zmiana
-79 -3,35%
-44 -1,88%
-79 -3,37%
-52 -2,20%

5537 45,54%
-828 -1,19%

FW?20 (2,282.00, 2,312.00, 2,265.00, 2,301.00, -44.0000)

2550

2350

2250

LN It Y
‘Aug ‘Sep ‘Ocl {Nov {Dec ‘2015 ‘Feb

LI L L
{Mar ‘Apr {May

WIG20 (2,285.50, 2,303.38, 2,246.47, 2,291.23, -42.5901)

lon " ol

2400

T SRS L
1ber |December ‘2015

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2340

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2301

Najblizsze poziomy oporu: 2344 2400 2470 2538
Najblizsze poziomy wsparcia: 2265 2230 2200 2100

Teraz oczekiwanie na referendum

To co dziato sie wczoraj w pierwszych
minutach handlu $miato mozna byto nazwaé
krachem, kursy wielu spétek byly zawieszone,
a arkusze zlecen po stronie kupna byty prawie
puste. Dzisiejsza sesja powinna by¢ juz
spokojniejsza, bo jak mozna bylo zauwazyé
juz wczoraj w godzinach popotudniowych
inwestorzy oswoili sie z wizjg bankructwa
Grecji i handel miat nieco spokojniejszy
przebieg. O poranku co prawda kontrakty sa
prawie 0,7% na minusie, ale juz futures na
S&P500 notowane sg 0,3% nad kreska. Na
WIG20 spadki zatrzymaty sie w okolicach
styczniowych dotkéw, w przypadku kontraktow
wczorajsze minimum nie zostato ustalone
wokét  Zzadnego istotnego poziomu  wiec
krotkoterminowo moze byé traktowane jako
najblizszy poziom wsparcia. Co prawda na obu
wykresach mamy olbrzymig luke bessy i biate
korpusy, a na WIG20 na dodatek dtugi dolny
cien, jednak gra pod wzrosty moze byé
ryzykowna, gdyz na niedziele zaplanowane
jest referendum, w ktérym Grecy maja
gtosowa¢ za badz przeciw przyjeciu pakietu
pomocowego na warunkach wierzycieli. Tak
wiec w tym tygodniu ponownie mozemy miec
atmosfere wyczekiwania na rozwoj wydarzen
w Grecji, a po weekendzie kolejny ranek peten
emocji. Z danych makro mamy dzi$ wskaznik z
rynku pracy w Polsce, PKB za 1Q z UK,
wstepny odczyt inflacji i dane o bezrobociu ze
Strefy Euro oraz Chicago PMI i indeks
nastrojow konsumentéw w USA. Jednak w
obliczu wydarzen w Grecji dane makro zejdg w
tym tygodniu raczej na dalszy plan.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 29 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 285,50 2291,23 -1,82% 2 246,47 2303,38 56,9 512,2
WIG30 27824 2 408,2 2 467,20 2513,78 -1,74% 2 464,92 2 526,77 61,8 544,7
mwIG40 3961,0 32179 3582,81 3687,82 -1,70% 3579,63 3702,35 122,7 109,8
sSWIG80 14 107,4 11281,0 12 651,70 12 869,38 -1,43% 12 613,92 12 869,38 255,5 39,8
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 54 337,62 54 250,70 -1,75% 54 250,70 54 337,62 86,9 646,4
WIG 57 460,4 493218 51 892,58 52 905,49 -1,73% 51 817,29 53 093,04 1275,8 654,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 89,00 6 469 -0,2% -4,3% 6,8% 14,1% 1,6% 1,5% 10,4% 13,1%
ASSECOPOL 57,52 4774 -2,5% -4,1% -2,5% 12,8% -0,8% 1,6% 1,0% 11,7%
BANK HANDLOWY 99,04 12 941 -2,1% -9,1% -8,6% -7,4% -0,4% -3,3% -5,1% -8,5%
BOGDANKA 54,00 1837 -5,2% -35,9% -35,6% -44,0% -3,5% -30,1% -32,1% -45,1%
BORYSZEW 5,85 1404 -1,5% -5,0% -6,1% 2,1% 0,2% 0,7% -2,6% 1,0%
BZ WBK 332,00 32946 -1,1% -2,4% -3,8% -11,5% 0,6% 3,4% -0,3% -12,5%
CCcC 175,90 6 755 -2,0% -4,3% -3,8% 31,8% -0,3% 1,4% -0,3% 30,7%
CYFROWY POLSAT 23,71 15164 -1,7% -5,3% -5,0% 0,9% 0,0% 0,4% -1,5% -0,2%
ENEA 15,78 6 966 -0,4% -5,7% -4,5% 3,8% 1,3% 0,0% -1,0% 2,8%
EUROCASH 36,61 5077 -1,1% -1,7% 11,8% -3,7% 0,7% 4,0% 15,3% -4,7%
GRUPA AZOTY 81,37 8072 -0,8% 6,8% 0,5% 28,5% 1,0% 12,5% 4,0% 27,5%
GTC 6,04 2122 0,3% 5,8% 7,3% 12,1% 2,1% 11,5% 10,8% 11,0%
ING BSK 127,05 16 529 -1,7% -12,4% -7,1% -9,2% 0,1% -6,7% -3,6% -10,2%
Jsw 11,76 1381 -0,3% -21,0% -31,9% -29,8% 1,4% -15,2% -28,4% -30,8%
KERNEL 38,41 3061 0,2% -0,2% 4,1% 35,0% 2,0% 5,5% 7,6% 33,9%
KGHM 107,45 21490 -3,1% -6,7% -10,5% -1,3% -1,3% -1,0% -6,9% -2,3%
LOTOS 29,60 5472 -2,7% -2,0% 9,3% 16,1% -1,0% 3,7% 12,8% 15,0%
LPP 6 549,10 11992 -3,9% -15,3% -7,4% -9,5% -2,1% -9,6% -3,9% -10,5%
mBANK 410,15 17 312 -0,9% -9,9% -6,9% -17,6% 0,8% -4,1% -3,3% -18,7%
NETIA 5,63 1960 2,2% -6,6% -4,6% 0,9% 3,9% -0,9% -1,1% -0,2%
ORANGE POLSKA 8,25 10827 -1,7% -20,5% -13,4% -0,8% 0,1% -14,8% -9,9% -1,9%
PEKAO 177,35 46 549 -0,6% -5,4% -3,5% -0,8% 1,2% 0,4% 0,0% -1,8%
PGE 18,07 33787 -0,4% -12,1% -13,3% -4,3% 1,3% -6,3% -9,8% -5,4%
PGNIG 6,43 37937 -2,3% 1,3% 16,9% 44,5% -0,5% 7,0% 20,4% 43,4%
PKNORLEN 72,00 30795 -1,4% 1,9% 21,5% 47,2% 0,4% 7,6% 25,0% 46,1%
PKOBP 30,75 38438 -2,4% -5,9% -9,6% -14,0% -0,6% -0,2% -6,0% -15,1%
PZU 430,55 37179 -2,9% -3,9% -12,0% -11,4% -1,2% 1,8% -8,4% -12,5%
SYNTHOS 4,71 6233 -2,9% -1,1% 7,0% 14,6% -1,2% 4,7% 10,6% 13,5%
TAURON 4,38 7676 0,7% -8,0% -0,7% -13,3% 2,4% -2,3% 2,8% -14,3%
TVN 19,10 6737 0,0% 7,6% 11,4% 17,9% 1,7% 13,3% 14,9% 16,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Kiepski styl jak na sesje odwrotu

Poniedziatek zapowiadat sie na bardzo emocjonujacy dzien na rynku. Weekendowe zerwanie negocjacji Grecji i
wierzycieli wystraszyto inwestoréw, na rynku pierwsze skrzypce miaty zagra¢ emocje. Ponad 4% spadki w Europie
przyczynity sie rano do mocnego tgpniecia WIG20, ale trwato ono zaledwie kilka minut i gtéwnie byto efektem pustych
arkuszy kupna i transakcji o niskiej wartosci na duzym negatywnym odchyleniu. W ciggu 15 minut z matym obrotem
indeks odskoczyt 1% od dotka, a po godzinie dotart do poziomu 2290 punktéw i w tym momencie wtasciwie skonczyt sie
handel. Do konca dnia indeks poruszat sie w waskiej strefie 2290-2300 punktéw z umiarkowanym poziomem obrotow.
Ostatecznie zakonczyliSmy dzien 1,8% spadkiem WIG20 i nieco mniejszymi znizkami indekséw szerokiego rynku.
Dtugie dolne cienie i biate korpusy na $wiecowym wykresie dziennym indekséw oraz bardzo wielu spotek wygladajg na
pierwszy rzut oka na sesje odwrotu, w praktyce jednak brakowato dzi$ strachu i przejecia akcji przez mocne rece w
pierwszej czesci sesji. Od dtugiego czasu uwazatem, ze ewentualny brak porozumienia z Grecjg przyniesie ostatnig,
niezbyt mocng fale spadkowsg i wcigz sadze, ze za kilka tygodni znajdziemy sie wyrazniej wyzej niz obecnie. Niestety
styl dzisiejszego odbicia nie jest na tyle przekonywujacy, by juz ogtasza¢ koniec spadkdéw i nawet pozostajgc optymistg
w perspektywie lipca/sierpnia, w krotkim terminie nalezy sie przygotowac na jeszcze jedno uderzenie podazy w tym lub
przysztym tygodniu.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs EUR/USD domknat wczoraj luke z otwarcia. Obecnie jesteSmy w punkcie wyjscia z pigtku.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Robyg wyemitowat w poniedziatek obligacje o wartosci 60 min PLN.

"Wiedzmin nie osiggnat jeszcze maksymalnych pozioméw sukcesu. Sufit, o ktéry mozemy sie obi¢, jest
jeszcze wysoko nad nami. Wyznacznikiem jest GTA V, tytut, ktéry w trzy dni wygenerowat 1 mid USD
przychoddw" - ocenia prezes CD Projektu Adam Kicinski- Rzeczpospolita

Rok 2015 moze przynies¢ firmie CD Projekt sprzedaz na poziomie 10 min kopii Wiedzmina 3 - prognozujg
analitycy. W spétce wskazujg na swietng sprzedaz w Japonii, Korei, Australii i USA- Parkiet

2Q'15 nie bedzie nalezat do najmocniejszych dla spdtek z sektora energetycznego pozostajgcych pod
kontrolg MSP. Czynniki zewnetrzne najmocniej wptyng na Energe- Parkiet

Moody's zaktada, ze hurtowe ceny energii w Polsce pozostang na niskim poziomie, w przedziale 160-180 zt
za MWh, do 2020 r. Obecnie cena ta ksztattuje si¢ w okolicach 163 zt za MWh. Moody's zauwaza, ze poziom
mocy w kraju do tego czasu nie zmieni si¢ zasadniczo. Wskazuje, ze sposrdd czterech panstwowych grup
energetycznych najbardziej narazona na niskie ceny energii jest PGE, poniewaz wytwarza najwiecej energii i
ma niski udziat regulowanego biznesu. W najlepszej pozycji znajduje sie z kolei Energa, co wynika z
wysokiego udziatu regulowanego segmentu dystrybucji.

W ciggu miesigca na warszawskim parkiecie pojawi sie kolejna firma z sektora gérniczego. To Prime Mining,
czyli australijski inwestor konkurujgcy z Bogdankg o koncesje weglowe na Lubelszczyznie. W ciggu miesigca
zamierza zadebiutowa¢ na gietdzie w Londynie i w oparciu o jednolity paszport europejski na GPW w
Warszawie. Debiutom nie bedzie towarzyszyta emisja akcji- Puls Biznesu

KGHM po raz pierwszy opublikowat raport o zasobach. Grupa oszacowata, ze ma 22,7 min ton miedzi w tzw.
zasobach eksploatacyjnych. Czes$¢ z nich odpada z powodu podatku- Puls Biznesu

Rada nadzorcza Ciechu rekomenduje ostatecznie, by zysk za 2014 rok w catosci przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy - podata spétka w komunikacie. Wczes$niej rada opowiadata sie za dywidendg. Dzi§ WZA.

KNF uwaza, ze obecnie potencjalnym osrodkiem repolonizacji sektora bankowego jest PZU, a horyzont
czasowy inwestycji PZU w banki powinien przekracza¢ dziesie¢ lat. PKO BP, by sta¢ sie osrodkiem
konsolidacji, potrzebuje troche diuzszego czasu niz pare miesiecy - poinformowat PAP przewodniczacy KNF.

Comp wyemituje obligacje o wartosci do 50 min PLN - podata spétka w komunikacie. To druga emisja w
ramach programu realizowanego przez spoétke.

Akcjonariusze TelForceOne zdecydowali o wyptacie 0,10 PLN dywidendy na akcje z zesztorocznego zysku

Akcjonariusze ZE PAK zdecydowali o wyptacie 1,2 PLN dywidendy na akcje, co oznacza wyzszg kwote, niz
proponowane wczesniej przez zarzad 0,8 PLN na papier.

Grupa Azoty Putawy, Elektrownia Putawy i BGK planujg podpisanie porozumienia ws. finansowania nowej
inwestycji w Putawach - wynika z zaproszenia na konferencje, ktéra odbedzie sie 2 lipca.

ABC Data, ktorej strategia zaktada zwiekszenie wyceny spoétki do 1 mid PLN na koniec 2018 r., przewiduje,
ze wzrost wynikéw, ktéry ma doprowadzi¢ do podniesienia wyceny bedzie w podobnym stopniu opierat sie
na akwizycjach i na wzroscie organicznym.

Mariusz Golec zastgpi na stanowisku prezesa Jarostawa Szczepka. W sktad zarzgdu powotano takze, jako
wiceprezeséw: Tomasza Sniatate, Thomasa Hajka i Wtodzimierza Mastowskiego.

Action prognozuje, ze w 2015 r. odnotuje przychody rzedu 5,676 min zt i zysk netto w wysokosci 62,09 min
zt, po korekcie w dot wobec ostatniej prognozy. Na poczatku kwietnia spotka podata, ze spodziewa sie
przychoddéw w wysokosci 5,995 min zt i zysku netto 80,933 min zt w 2015 .

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-29 432,8 -21% -24% 04% 1,7% Miedi LME 3M 2015-06-29 57550 -0,3% -43% -50% -85%
MSCI World 2015-06-29 17762  -22% -22% 04% 1,8% Ropa WTI Crude 2015-06-29 58,3 -2,2%  -3,7% 12,5%  2,6%
MSCIEM 2015-06-29 980,6 -20% -39% 12% 1,4% Zioto Spot $/oz 2015-06-29 11786 03% -09% -04% -0,8%
MSCI BRIC 2015-06-29 2822 -2,2% -42% 63% 6,5% Aluminium LME 3M 2015-06-29 17040 -1,1% -2,1% -44% -83%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-06-29 538365 -1,7% -4,7% -13% 3,4% Polska Syryield 2015-06-29 2,724 1,3% 11,0% 392% 27,8%
Polska WIG20 2015-06-29 23338 -18% -50% -1,9% 1,1% Polska 10yr yield 2015-06-29 3,354 3,7% 14,4% 46,0% 33,2%
Polska mWIG40 2015-06-29 37516 -1,7% -3,7% 08% 72% Polska WIBOR 3M 2015-06-29 1,620 0,0% 25% 45% -17,3%
Polska sWIG80 2015-06-29 13056,6 -1,4% -59% -2,9% 8,1% Polska WIBOR 6M 2015-06-29 1,690 0,0% 1,8% 83% -13,3%
Wegry BUX 2015-06-29 218075 -08% -34% 83% 30,9% USA 10yr yield 2015-06-29 2,324 -6,0% 96% 193% 6,3%
Czechy PX 2015-06-29 995,4 -2,3% -2,8% -1,3% 6,8% Niemcy 10yr yield 2015-06-29 0,796  -13,7% 63,4% 286,4% 47,4%
Butgaria Sofix 2015-06-29 482,6 0,1% 2,1% -3,7% -6,7% Japonia 10yr yield 2015-06-29 0,451 -4,0% 14,5% 20,6% 37,1%
Rosja Micex 2015-06-29 16349 -06% 2,0% 51% 153% Hiszpania 10yr yield 2015-06-29 2,110 2,2% 14,8% 59,5% 26,1%
Rosja RTS (USD) 2015-06-29 943,0 -1,6%  -3,8% 9,5% 18,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-29 73208 -08% -2,4% 52% 4,9% Portugalia 10yr yield 2015-06-29 2,718 12% 59% 546% -1,3%
Turcja ISE 100 2015-06-29 835461 -2,1% -15% 3,9% 0,1% Wiochy 10yr yield 2015-06-29 1,955 32% 18,1% 850% 16,7%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-29 36214 -42% -2,6% -3,5% 11,8% EUR/PLN 2015-06-29 4,196 0,5% 1,8% 3,0% -2,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-29 6753,7 -2,0% -5,0% -2,4% 2,0% USD/PLN 2015-06-29 3,742 0,1% -0,9% -1,5% 5,7%
Francja CAC40 2015-06-29 5059,2 -3,7% -2,2% -1,0% 15,6% CHF/PLN 2015-06-29 4,039 0,8% 1,3% 34% 13,4%
Niemcy DAX 2015-06-29 114924 -3,6% -2,9% -66% 11,6% EUR/USD 2015-06-29 1,121 04% 27% 45% -73%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-29  11372,3 -46% -3,0% -3,7% 6,5% usD/JpY 2015-06-29 122,460 -1,1% -1,9% 2,1%  22%
Holandia AEX 2015-06-29 494,5 -3,5% -33% -0,5% 13,8%
Szwecja OMX 30 2015-06-29 16083 -3,0% -52% -45% 89%
Austria ATX 2015-06-29 25096 -3,3% -52% -0,1% 13,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-29 17946,7 -2,0% -2,2% -0,1% -1,3%
USA S&P500 2015-06-29 21015 -21% -22% 04% -0,6%
USA Nasdaq Comp 2015-06-29 5080,5 -24% -2,1% 17% 3,8%
Kanada S&P/TSX 2015-06-29 148081 -2,1% -32% -15% 0,3%
Meksyk IPC 2015-06-29 45566,3 -1,9% 0,0% 3,1% 4,3%
Brazylia BOVESPA 2015-06-29 540170 -19% 05% 58% 4,8%
Argentyna MERVAL 2015-06-29 116844 -32% 47% 6,0% 33,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-29 201100 -29% -2,1% 4,3% 14,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-29 259670 -24% -41% 7,8% 11,6%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-29 40530 -33% -11,8% 10,3% 28,6%
Indie BSE30 2015-06-29 276452 -06% -02% 13% 1,7%
Indonezja JKSE 2015-06-29 48826 -08% -62% -84% -43%
Izrael TA 25 2015-06-29 16415 0,0% 21%  1,7% 12,7%
Korea Kospi 2015-06-29 20605 -1,4% -2,6% 20% 69%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-29 54225 -22% -59% -7,4% 2,0%

Zrédfo: Bloomberg
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